Sante Domingo, R.D. HAENA

Febrero 7, 2020

Sefor

Gabriel Castro Gonzalez

Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
Ciudad. -

Asunto: Hecho Relevante- informe del Representante de Tenedores
Distinguido Sefior:

La Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. {*EGE Haina” o “el Emisor"}, sociedad comercial
organizada y constituida en fecha 28 de octubre de 1999, de acuerdo a las leyes de fa Republica Dominicana,
en especial la Ley General de Reforma de la Empresa Pablica, No.141-97, de fecha 24 de junio de 1997,
debidamente inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo la referencia SIVEV-025; y en
cumplimiento de la Ley No. 249-17 del 21 de diciembre de 2017, que modifica la Ley No. 19-00 del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana del 8 de mayo de 2000; el Reglamento de Aplicacidn de la Ley de
Mercado de Vaiores de la RepUblica Dominicana Nimero 664-12 de fecha 7 de diciembre del 2012 en su
Capltulo 11.2, Articulo 28 y los Articulo 11 y 12, numeral 1) Sobre los valores, literal m) de fa Norma Para los
Participantes del Mercado de Valores R-CNV-2015-33-MV, que establece Disposiciones sobre informacion
Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercade, de fecha 20 de noviembre de 2015; por medio
de la presente tiene a bien remitir el reporte trimestral del Representante de la Masa de Obligacionistas,
emitido por Salas Piantini & Asociados, en fecha 7 de febrero del 2020, correspondientes al periodo octubre
- diciembre del 2018 para el Programa de Emisiones SIVEM-095,

Dichos reportes estaran disponibles ai ptiblico, a fraves de la pagina web de EGE Haina www.egehaina.com.
Atentamente,

Cetilia Espin
Gerente de Tesoreria

Lope de Vega No. 29

Torre Novo-Centro, piso 17

Ensanche Naco

Santo Domingo, Republica Dominicana

0: 1809 3341060 / F: 1803 616 1522

RNC: 1-01-82935-4 sgehaina.com
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Rep. Dom.
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INFORME

A: MASA DE OBLIGACIONISTAS DE BONOS CORPORATIVOS
EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, S.A.

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA (SIMV):

Dando cumplimiento a las responsabilidades como Representantes de Masa de
Obligacionistas establecidas en la Ley 249-17 del Mercado de Valores de la
Repitiblica Dominicana; sus Normas y Reglamentos de aplicacién; la Ley 479-08
General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada; la Ley No 31-11 que modifica esta ultima, y en
particular a la Resolucién R-CNV-2016-14-MV de funciones del Representante de
la Masa de Obligacionistas, procedemos a rendir el presente informe.

Iniciamosla redaccién de este escrito, poniendo en practica ciertos procedimientos
y revisiones pautados en las legislaciones antes citadas, para proveer a la Masa de
Obligacionistas nuestro informe independiente, el cual no se emite apegado a las
normas de auditorfa internacional, sino que constituye la exposicién de nuestros

hallazgos.

Es bueno tener presente que, la inscripcion de los valores en el Registro del
Mercado de Valores y de Productos, y l1a autorizacion para realizar la oferta publica
por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, no implica certificacién
sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor. Tampoco estamos haciendo

juicios de valor sobre el tema.

En cumplimiento a nuestros deberes, hemos evaluado y analizado la situacién del
Emisor y su actividad, y los hallazgos los expresamos a continuacion:

1. La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.
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La Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. (Emisor), es una sociedad
anénima organizada de conformidad con las leyes dominicanas, que tiene como
objeto principal dedicarse a la generacién de electricidad y otras operaciones
compatibles con la actividad de generacidn.

Pudimos constatar que la colocacion del Programa de Emision de Bonos
Corporativos por un valor total de hasta cien millones de délares de los Estados
Unidos de América con 00/100 centavos (US$100,000,000.00) equivalente a
cuatro mil quinientos cincuenta millones novecientos cincuenta mil pesos
dominicanos con 00/100 centavos (RD$4,550,950,000.00) fue aprobada
mediante la Primera Resolucién del Consejo Nacional de Valores y Productos de
fecha 8 de diciembre del afio 2015, modificada por la Quinta Resolucion de fecha
5 de febrero del 2016. Esta compuesto por veinte (20) emisiones, cada una por
un monto de doscientos veintisiete millones quinientos cuarenta y siete mil
quinientos pesos dominicanos con 00/100 centavos (RD$227,547,500.00) y fue
aprobada enla reunidn del Consejo de Administracién de l1a Empresa Generadora
de Electricidad Haina, S.A., en fecha 23 de abril del 2015.

El Programa de Emisiones esta debidamente inscrito en el Registro del Mercado de
Valores y Productos de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, bajo el nimero SIVEM-095, y en los registros oficiales de la Bolsa y
Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana, bajo el No. BV1602-BC0058.

2. Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emision y las medidas adoptadas para la
comprobacidén.

El presente Programa de Emisiones no cuenta con garantias especificas, es sélo una

acreencia quirografaria la que lo respalda. El tenedor posee prenda comun sobre
la totalidad del patrimonio del Emisor.

3. Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario
de la emision, en caso de desighar alguno.

El presente Programa de Emisiones no requiere de administrador extraordinario.




SIVEM-095 Ege Haina /07 de febrero 2020, Inf. Repr. Oblig. diciembre 2019

4. Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros
sobre los bienes e inmuebles puestos en garantia y las acciones
llevadas a cabo en caso de hallazgos que atenten contra los derechos de
los tenedores.

No aplica debido a que no existe garantia de bienes e inmuebles.

5. Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en
caso de que se haya especificado en el prospecto de emisidn, y la
consecuente modificacion de la misma.

Cada emision tendra una tasa de interés fija, pagadera mensualmente, segin se
determind en los Prospectos Simplificados y en los Avisos de Colocacién Primaria.

Sobre la validacién de los pagos de intereses pudimos observar:

e El uso correcto de la base de calculo establecida en el Prospecto de
Emision y Aviso de Colocacién de cada Emision.

e Que se pagé la cantidad de dias correspondientes al periodo estipulado en
el Prospecto de Emision y Aviso de Colocacién.

e Que se pagd en la fecha establecida en el Prospecto de Emision y Aviso de
Colocacidn.

Para el ano 2020, se tomara en cuenta, a los fines del calculo de intereses, que el
mismo sera afio bisiesto.

6. Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redenciéon
anticipada de los valores, en caso de haberse especificado en el
prospecto.

Existe opcién de procedimiento de redencién anticipada por parte del Emisor,
segln fue establecido en el Prospecto de Colocacién, en la seccién 2.1.2.11; y Aviso
de Colocacién Primaria. El Emisor tendra derecho a pagar en forma anticipada el
valor total del monto colocado del Programa de Emisiones, o el valor total del
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monto de una Emisidn dentro del Programa de Emisiones, una vez transcurrido el
primer afio después de la fecha de Emisidn especificada en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién Definitivo y el Prospecto
Simplificado.

El Prospecto de Emision no exige que el emisor deba cumplir con determinados
indices de liquidez para ejercer esta opcidn.

Este punto no aplica para el trimestre en cuestion.

7. Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los
objetivos econdmicos y financieros establecidos en el Prospecto de
Emisién y las medidas adoptadas por el Representante para la
comprobacion.

Pudimos comprobar que los fondos captados de las emisiones de la primera (1ra)
a la vigésima (20) fueron utilizados tal como lo establece los Prospectos
Simplificados y Prospecto Definitivo. Los fondos fueron utilizados en capital de
trabajo, especificamente en pagos de energia eléctrica, combustibles, gastos
administrativos, gastos generales y administrativos y repago de deuda.

8. La colocacion y la negociacién de los valores de conformidad con las
condiciones establecidas en el Prospecto de Emision.

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores S.A., ha sido Ia empresa designada
como agente de custodia y pago del programa de emisiones. Tiene a su cargo la
custodia, compensacién y liquidacién de los valores del presente programa de
emisién, asi como los procedimientos de pago de intereses y capital de los Bonos

Corporativos.

Revisamos copia del macrotitulo, del Prospecto, del Contrato de Emision y Avisos
de Oferta Publica entregado por la administracién del Emisor, y pudimos constatar
que el total de los bonos corporativos en circulacién se componen de la siguiente

manera.:
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Primera (1ra) Emisién a la Tercera (3ra} Emisién: 682,642,500 bonos

corporativos con valor unitario de un peso dominicano (RD$ 1.00), equivalente
a seiscientos ochenta y dos millones seiscientos cuarenta y dos mil
quinientos pesos dominicanos con 00/100 centavos (RD$682,642,500.00).

Tasa de interés fija: 12% anual
Frecuencia del pago: mensual

Fecha de emisién: 27 deJunio 2016
Fecha de Vencimiento: 27 de junio 2026

Cuarta (4ta) Emisién a la Décima (10) Emisién: 1,592,832,500 bonos

corporativos con valor unitario de un peso dominicano (RD$ 1.00) equivalente a
mil quinientos noventa y dos millones ochocientos treinta y dos mil quinientos
pesos dominicanos con 00/100 centavos (RD$1,592,832,500.00).

Tasa de interés fija: 11.50% anual
Frecuencia del pago: mensual

Fecha de emision: 21 deJulio 2016
Fecha de Vencimiento: 21 de Julio 2026

Undécima (11) Emisién a la Décima Sexta (16) Emisién: 1,365,285,000 bonos

corporativos con valor unitario de un peso dominicano (RD$ 1.00), equivalente
a mil trescientos sesenta y cinco millones doscientos ochenta y cinco mil
pesos dominicanos con 00/100 centavos (RD$1,365,285,000.00).

Tasa de interés fija: 11.25% anual
Frecuencia del pago: mensual

Fecha de emisidn: 10 de Agosto 2016
Fecha de Vencimiento: 10 de Agosto 2026
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Décimo Séptima (17) Emisién a la Vigésima (20} Emisién: 910,190,000 bonos

corporativos con valor unitario de un peso dominicano (RD$ 1.00), equivalente a
novecientos diez millones ciento noventa mil pesos dominicanos con 00/100
centavos (RD$910,190,000.00).

Tasa de interés fija: 11.15% anual
Frecuencia del pago: mensual

Fecha de emision: 19 de Septiembre 2016
Fecha de Vencimiento: 19 de Septiembre 2026

9, Actualizacién de la Calificacion de Riesgo de la emisiéon y del emisor,
conforme la periodicidad que se haya establecido a tales fines en el

prospecto.

Ver anexo.

10. Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en
el prospecto de emision.

De acuerdo con el Prospecto de Emision, el presente Programa de Emisiones de
bonos no establece limites de endeudamiento al Emisor.

11. Cumplimiento del Emisor en cuanto a la remisiéon periddica de sus
estados financieros a la Superintendencia.

A continuacién, resumen de los estatus de envio de Estados Financieros a la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Rep. Dom.:

Anualmente
1. Balance General Auditado 31 de diciembre 2018
2. Estado de Resultados Auditado 31 de diciembre 2018
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3. Estado de Cambio en el Patrimonio Auditado 31 de diciembre 2018

4. Estado de Flujo de Efectivo Auditado 31 de diciembre 2018

5. Politicas contables utilizadas y 31 de diciembre 2018
demas notas explicativas de los

Estados Financieros Auditados

Trimestralmente y comparados con el trimestre anterior:

1. Balance General intermedio 31 diciembre 2019
2. Estado de Resultados intermedio 31 diciembre 2019
3. Estado de Flujo de Efectivo intermedio 31 diciembre 2019
4, Estado de Cambios en el Patrimonio 31 diciembre 2019

12. Monto total de la emision que ha sido colocado.

El monto total del Programa de Emisién colocado y en circulacién asciende a la
cantidad de cuatro mil quinientos cincuenta millones novecientos cincuenta
mil pesos dominicanos con 00/100 centavos (RD$4,550,950,000.00).

13. Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte
del emisor, en los casos que aplique.

No aplica este punto para el trimestre en cuestion.

14. Enajenacién de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes
dentro de la distribuciéon accionaria, que represente por lo menos el
10% del total del Patrimonio del Emisor.

No aplica este punto para el trimestre en cuestion.

10
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15. Colocaciéon y/o negociacién de valores por parte del emisor en
mercados internacionales; asi como cualquier informacidn relevante,
como redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con los tenedores
de valores, entre otros.

No ha habido en el trimestre en cuestidn, colocacién y/o negociacion de valores
por parte del Emisor en mercados internacionales.

16. Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo los
avances en virtud del acuerdo suscrito para esos fines.

No ha habido en el trimestre en cuestion procesos de restructuracion societaria del
Emisor.

17. Cualquier actividad dentro o fuera de la 6rbita del emisor que
pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo (laboral,
administrativos, causas de fuerza mayor, etc.).

No tenemos conocimiento de ninguna actividad dentro o fuera de la 6rbita del
emisor que pudiera entorpecer su funcionamiento, tales como paros de labores,
desastres naturales, riesgos de continuidad del negocio, huelgas, entre otros.

18. Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de
naturaleza civil, comercial, penal o administrativo incoados contra el

emisor.

Segin informacién suministrada por la Gerencia, no existe en el trimestre del cual
nos ocupamos, ninguna situacién legal que le afecte. Tampoco ello se desprende
de la informacion general que manejamos en nuestro caracter de Representante
de la Masa de Obligacionistas.

19. Modificaciones al Contrato de Emision.

No ha habido en el trimestre en cuestion, modificaciones al Contrato de Emisidn.

11
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20. La adquisicién y enajenacion de activos por parte del emisor que
representen el 10% o mas de su capital suscrito y pagado.

No ha habido en este trimestre enajenacién o adquisicion de algin activo
significativo que pudiere alterar, de alguna forma las operaciones del Emisor.

21. Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los
principales ejecutivos y de las estructuras que se relacionen con la

emision.

No ha habido en el trimestre en cuestion, cambios en la estructura administrativa
del Emisor relativo a los principales ejecutivos y las estructuras que se relacionen
con el Programa de Emisiones, que ameriten ser mencionado en este informe,

22. Cualquier otra obligacion establecida en el Prospecto de Emision, el
Contrato de Emision y las disposiciones normativas vigentes, asi mismo
cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones juridicas,
econdémicas o de reputaciéon para el emisor.

No tenemos conocimiento, ni tampoco la administracion nos ha informado de
cualquier otro elemento o suceso que conlleve implicaciones econdmicas o
morales para el Emisor, cualquiera de sus accionistas y/o empresas vinculadas.

23. Otros.

1. El informe del Comisario que reposa en nuestro poder, corresponde al periodo
cortado el 31 de diciembre de 2018. En el mismo se establece que los estados
financieros son razonables y que la compafiia ha tenido un buen desempefio en el
manejo de sus operaciones y finanzas.

2. El dictamen de los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2018,
no tienen salvedades.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Masa de Obligacionistas

12
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La calificacion “A+" asignada a la solvencia y
bonos de Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S.A. (EGE Haina) refleja un perfil de
negocios "Satisfactorio” y una paosicién
financiera "Satisfactoria”,

La calificacion considera una mayor relevancia
de fuentes renovables y menos contaminantes
en su matriz de generacién, una adecuada y
creciente diversificacion, tante por zonas
geograficas como por fuentes de generacion,
junto con fa exposicion que mantiene la
compafiia al mercado spot.

Asimismo, refleja su posicidn en la industria de
generacién eléctrica de Republica Dominicana
como su  exposicion al Sistema Eléctrico
Nacional Interconectado (SENI), el cual es un
mercado  atomizado y  competitivo,
concentrado en combustibles fésiles y con
problemas estructurales que generan, en las
empresas distribuidoras, una dependencia de
los subsidios del Estado,

EGE Haina es uno de los mayores generadores
de energia eléctrica del pais, con una
capacidad instalada de 770,3 MW a la fecha del
informe, distribuidas en 10 unidades de
generacién, 7 propias y 3 por cuenta de
terceros.

La generacidn de la compafia estd
concentrada en tecnologias térmicas como fuel
oil y carbdn, sin embargo, han incorporado
generacién en base a fuentes renovables en los
Glimos periadas. Al cierre de 2019, esta
representaba cerca del 22,9% de la capadidad
instalacla. Ademds, en linea con su plan de
diversificacion, a fines de 2019 la compafiia
anuncid la conversion de su planta Quisqueya Il
a gas natural, proceso que concluiria el primer
semestre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2019, un 58,2% de los
ingresos y un 53,8% de la energla vendida
correspondid al mercado spot, lo que significa
un aumento en su exposicidn en comparacién
a la misma fecha del afio anterior, cuando solo
un 56,8% de sus ingresos y un 52,5% de la
energia correspondieron a este mercado,

*RFIL'DE NEGOCIOS SATISFACTORIO i

de coniratos con clientes con el fin de mitigar
su exposicion al spot. Esto, sumado a una
continua inversidn en generacidn eficiente y a
las eficiencias operacionales registradas en los
Ultimos periodos, se ha reflejado en un
crecimiento de 10,2% de los ingresos a
diciembre de 2019, en comparacién con el
mismao perfodo del afic amterior, alcanzando los
Uss 473,1 millones y un margen Ebitda de
29,5%.

Adicionalmente, la compafila mantiene un
endeudamiento  financiero controlade y
estructurado en el largo plazo. Al cierre de
diciembre de 2019, la deuda financiera de EGE
Haina alcanzo los USH 306,9 millones,

Los indicadores de cobertura de deuda
financiera neta sobre Ebitda y de Ebitda sobre
gastos financieros a la fecha alcanzaron las 0,9
veces y las 4,1 veces, respectivamente.

La liquidez de la compafia se ha mantenido
robusta durante todos los periodos de analisis,
con caja y equivalentes por mas de US$ 178
millones, al cierre de diciembre de 2019, frente
a US$ 33,3 millones de vencimiento de deuda
financiera en los préximos 12 meses y la
presencia de disponibilidades de crédito,
ademds del amplio y probado acceso al
mercado de capitales.

Perspectivas: Estables

ESCENARIO BASE: Se espera que la compaiifa
continue su esfuerzo para ampliar su base de
contratos y disminuir su exposicién al mercado
spot,  marteniendo  su  capacidad de
generacion de flujos operacionales y su robusta
posicion de liquidez.

ESCENARIO BAJA: Se podria generar ante
niveles de endeudamiento por sobre el nivel
esperado y/o un deterioro de los mérgenes y
coberturas.

ESCENARIO ALZA:  Se considera poco
probable en el corto plazo.

Profibida la reprodecion tofal ¢ parmist sinfa autodzacion escrita de Fefler Rate.
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{1}  Ebitoa = Resulfado Cperacional + Depreciacisn y Amortizacion.

*Estados Financieros interinos con Indicadores anusiizadas donde corresponda,

Prohibitia I reproduesin total o parcial sin Ja awtorizacion escifia de Fefler Rate.
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. Principales Indicadores.Financieros = :

2015 2016 2017 2019*
CTmenUeER T UwER D me e
21,5% 17,6% 15,4% 18,5% 20,1%

2012 2013
Margen Brito L i LA Bt
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CUABA%TT U 220% o i% e ea% A%
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TR 0Te e a0y
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FCNOA® iDeudaFlnancmra Neia (%) 38,3% 103% 140,9% 1127% _ 56,4% 889% 6,3% 2032%

Liquidez Comiente (ve) ~ - - L ATt g g g T g gy g

‘Estados Financigros inferinos con indicadores anvalizades donde comaspanda.
(1} Ebilda = Resuliado Operacional + Depraciacion y Amarfizacidn.
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