Sanio Domingo, R.D,
Febrero 7, 2020

Serior

Gabriel Castro Gonzalez

Superintendenie

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
Ciudad. -

Asunto: Hecho Relevante- Informe del Representante de Tenedores
Distinguido Sefior:

La Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. ("EGE Haina” o "el Emisor”), sociedad comercial
organizada y constituida en fecha 28 de octubre de 1999, de acuerdo a las leyes de la Republica Dominicana,
en especial la Ley General de Reforma de la Empresa Publica, No.141-97, de fecha 24 de junio de 1997,
debidamente inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo la referencia SIVEV-025; y en:
cumplimiento de la Ley No. 248-17 del 21 de diciembre de 2017, que modifica la Ley No. 19-00 del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana del 8 de mayo de 2000; el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores de la Republica Dominicana Namero 664-12 de fecha 7 de diciembre del 2012 en su
Capitulo 1.2, Articulo 28 y los Articufo 11 y 12, numeral 1) Sobre los vaicres, literal m) de la Norma Para los
Participantes del Mercado de Valores R-CNV-2015-33-MV, gue establece Disposiciones sobre informacién
Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacién de Mercado, de fecha 20 de noviembre de 2015; por medio
de la presente tiene a bien remitir el reporte frimestral del Representante de la Masa de Obligacionistas,
emitido par Salas Piantini & Asociados, en fecha 7 de febrerc del 2020, correspondientes al pericdo octubre
- diciembre del 2019 para el Programa de Emisiones SIVEM-105.

Dichos reportes estaran disponibles al publico, a través de la pagina web de EGE Haina www.egehaina.com.

Atentamente,
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Cecilia Espin
Gerente de Tesoreria

Lope de Vega No. 29

Torre Novo-Centro, plso 17

Ensanche Naco

Santo Dominge, Repdblica Dominicana
O 1809 334 1060 / F: 1803 616 1522

RNC: 1-01-82935-4 agehaina.com
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INFORME

A: MASA DE OBLIGACIONISTAS DE BONOS CORPORATIVOS
EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, S.A.

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA (SIMV):

Dando cumplimiento alas responsabilidades como Representantes de Masa de
Obligacionistas establecidas en la Ley 249-17 del Mercado de Valores de la
Reptblica Dominicana; sus Normas y Reglamentos de aplicacién; la Ley 479-
08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada; la Ley No 31-11 que modifica esta dltima, y en
particular a la Resolucion R-CNV-2016-14-MV de funciones del Representante
de la Masa de Obligacionistas, procedemos a rendir el presente informe.

Iniciamos la redaccidn de este escrito, poniendo en practica ciertos
procedimientos y revisiones pautados en las legislaciones antes citadas, para
proveer ala Masa de Obligacionistas nuestro informe independiente, el cual no
se emite apegado a las normas de auditoria internacional, sino que constituye
la exposicién de nuestros hallazgos.

Es bueno tener presente que, la inscripcion de los valores en el Registro del
Mercado de Valores y de Productos, y la autorizacién para realizar la oferta
publica por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, no implica
certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor. Tampoco
estamos haciendo juicios de valor sobre el tema.

En cumplimiento a nuestros deberes, hemos evaluado y analizado la situacién
del Emisor y su actividad, y los hallazgos los expresamos a continuacién:




SIVEM-105 Ege Haina/07 de febrero 2020, Inf. Repr. Oblig, diciembre 2019

1. La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

La Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A. (Emisor), es una
sociedad andénima organizada de conformidad con las leyes dominicanas, que
tiene como objeto principal dedicarse a la generacién de electricidad y otras
operaciones compatibles con la actividad de generacidn.

Pudimos constatar que la colocacién del Programa de Emision de Bonos
Corporativos por un valor total de hasta cien millones de délares de los
Estados Unidos de América con 00/100 centaves (USD100,000,000.00)
equivalente a cuatro mil seiscientos sesenta y cinco millones novecientos
sesenta mil pesos dominicanos con 00/100 centavos (RD$4,665,960,000.00)
fue aprobada mediante la Octava Resolucidn emitida por el Consejo Nacional
de Valores de fecha 13 de Diciembre del afic 2016; y mediante la Segunda
Resolucidn emitida por el Consejo de Administracion de Empresa Generadora
de Electricidad Haina, S.A., en fecha 23 de abril del 2015. Esta compuesto por
veinte (20) emisiones, cada una por un monto de doscientos treinta y tres
millones doscientos noventa y ocho mil pesos dominicanos con 00/100
centavos (RD$233,298,000.00).

El Programa de Emisiones estd debidamente inscrito en el Registro de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana, bajo el
numero SIVEM-105, y en los registros oficiales de la Bolsa y Mercado de
Valores de la Republica Dominicana, bajo el No. BV1703-BC0066.

2. Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emisiéon y las medidas adoptadas para la
comprobacidn.

El presente Programa de Emisiones no cuenta con garantias especificas, es sélo
una acreencia quirografaria la que lo respalda. El tenedor posee prenda comin
sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.
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3. Reporte del nivel de cumplimiento del administrador
extraordinario de la emision, en caso de designar alguno.

El presente Programa de Emisiones no requiere de administrador
extraordinario.

4. Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros
sobre los bienes e inmuebles puestos en garantia y las acciones
llevadas a cabo en caso de hallazgos que atenten contra los derechos
de los tenedores.

No aplica debido a que no existe garantia de bienes e inmuebles.

5. Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en
caso de que se haya especificado en el prospecto de emision, y la
consecuente modificacidon de la misma.

Cada emisién tendrd una tasa de interés fija, pagadera mensualmente,
segin se determind en los Prospectos Simplificados y en los Avisos de
Colocacién Primaria.

Validando los pagos de intereses pudimos observar:

e El uso correcto de la base de cdlculo establecida en el Prospecto de
Emision y Aviso de Colocacién de cada Emision.

¢ Quesepagodlacantidad de dias correspondientes al periodo estipulado
en el Prospecto de Emision y Aviso de Colocacion.

e Que se pagd en la fecha establecida en el Prospecto de Emision y Aviso
de Colocacion.

Para el afio 2020, se tomara en cuenta, a los fines del cdlculo de intereses, que
el mismo sera afio bisiesto.
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6. Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencion
anticipada de los valores, en caso de haberse especificado en el

prospecto.

Existe opcién de procedimiento de redencion anticipada por parte del Emisor,
seglin fue establecido en el Prospecto de Colocacién, en la seccién 2.1.2.11; y
Aviso de Colocacion Primaria. El Emisor tendrd derecho a pagar en forma
anticipada el valor total del monto colocado del Programa de Emisiones, o el
valor total del monto de una Emisién dentro del Programa de Emisiones, una
vez transcurrido el primer afio después de la fecha de Emision especificada en
el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién
Definitivo y el Prospecto Simplificado.

El Prospecto de Emisién no exige que el emisor deba cumplir con
determinados indices de liquidez para ejercer esta opcion.

Este punto no aplica para el trimestre en cuestidn.

7. Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los
objetivos econdémicos y financieros establecidos en el prospecto de
emision y las medidas adoptadas por el representante para la
comprobacion.

Pudimos comprobar que los fondos captados de las Emisiones de la primera
(1) a la cuarta (4) fueron utilizados tal como lo establece el Prospecto
Simplificado. Los fondos fueron utilizados en capital de trabajo,
especificamente en pagos de energia eléctrica, combustibles, gastos de
operacién y mantenimiento, gastos generales y administrativos.

Segun establece el Prospecto de Emisidn Simplificado Definitivo valido para la
quinta (5) a la décimo cuarta (14} emision, los fondos captados por las
referidas emisiones se destinarian un 66% para flexibilizar la estructura de
capital de trabajo y un 34% a Capex para el desarrollo del Parque Eélico
Larimar Il y el proyecto de Repotenciacién de la Planta Barahona Carbdn.

Pudimos observar que el Emisor uso los fondos de estas emisiones tal como lo
establece el Prospecto Simplificado al canalizar US$31,866,035.00 (treinta y
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un millén ochocientos sesenta y seis mil treinta y cinco délares con 00/100
centavos) equivalente a RD$1,537,766,800.00 (mil quinientos treinta y siete
millones setecientos sesenta y seis mil ochocientos pesos dominicanos con
00/100 centavos) convertido a la tasa de cambio de cierre al 31 de diciembre
del 2017, para capital de trabajo mayormente para compra de combustible
para generacién eléctrica y US$16,415,836.00 (dieciséis millones
cuatrocientos quince mil ochocientos treinta y seis délares con 00/100
centavos) equivalente a RD$793,213,200.00 (setecientos noventa y tres
millones doscientos trece mil doscientos pesos dominicanos con 00/100
centavos) convertido a la tasa de cambio de cierre al 31 de diciembre del 2017,
en Capex para los proyectos Parque Edlico Larimar II y el proyecto de
Repotenciacién de la Planta Barahona Carbén.

Segun establece el Prospecto de Emision Simplificado Definitivo valido para
las emisiones de la décimo quinta (15) a la vigésima (20), los fondos captados
por las referidas emisiones se destinarian un 100% para flexibilizar la
estructura de capital de trabajo. Pudimos observar el cumplimiento del uso de
estos fondos al canalizarse pagos para capital de trabajo, tales como
combustible, operacién y mantenimiento, gastos generales y administrativos y
pagos de energia.

Por otra parte, pudimos validar y verificar que los fondos de todas estas
emisiones fueron recibidos en cuenta bancaria del Emisor.

8. Lacolocaciénylanegociacion de los valores de conformidad con las
condiciones establecidas en el prospecto de emision.

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores S.A, ha sido la empresa
designada como agente de custodia y pago del programa de emisiones. Tiene
a su cargo la custodia, compensacidn y liquidacién de los valores del presente
programa de emisidn, asi como los procedimientos de pago de intereses y
capital de los Bonos Corporativos.

Revisamos copia del macrotitulo, del Prospecto, del Contrato de Emisién y
Avisos de Oferta Publica entregado por la administraciéon del Emisor, y
pudimos constatar que el total de los bonos corporativos en circulacién se
componen de la siguiente manera:
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Primera (1) Emisién a la Cuarta (4) Emisién: 933,192,000 bonos corporativos

con valor unitario de un peso dominicano (RD$ 1.00), equivalente a
novecientos treinta y tres millones ciento noventa y dos mil pesos
dominicanos con 00/100 centavos (RD$933,192,000.00). Cada una de las
emisiones tiene un monto de doscientos treinta y tres millones doscientos
noventa y ocho mil pesos dominicanos con 00/100 centavos
(RD$233,298,000.00).

Tasa de interés fija: 11.50% anual
Frecuencia del pago: mensual

Fecha de emisidn: 28 de Junio 2017
Fecha de Vencimiento: 28 de Junio 2027

Quinta (5) Emisién a la Décimo Cuarta {14) Emisién: 2,332,980,000 bonos

corporativos con valor unitario de un peso dominicano (RD$ 1.00) equivalente
a dos mil trecientos treinta y dos millones novecientos ochenta mil pesos
dominicanos con 00/100 centavos (RD$2,332,980,000.00). Cada una de las
emisiones tiene un monto de doscientos treinta y tres millones doscientos
noventa y ocho mil pesos dominicanos con 00/100 centavos
(RD$233,298,000.00).

Tasa de interés fija: 11.25% anual
Frecuencia del pago: mensual

Fecha de emisidn: 14 de agosto 2017
Fecha de Vencimiento: 14 de agosto 2027

Décimo Quinta (15) Emisidn a la Vigésima (20} Emisién: 1,399,788,000 bonos

corporativos con valor unitario de un peso dominicano (RD$ 1.00),
equivalente a mil trescientos noventa y nueve millones setecientos ochenta y
ocho mil pesos dominicanos con 00/100 centavos {RD$1,399,788,000.00).
Cada una de las emisiones tiene un monto de doscientos treinta y tres millones
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doscientos noventa y ocho mil pesos dominicanos con 00/100 centavos
(RD$233,298,000.00).

Tasa de interés fija: 11.00% anual
Frecuencia del pago: mensual

Fecha de emision: 4 de Octubre 2017
Fecha de Vencimiento: 4 de Octubre 2027

9. Actualizacidn de la Calificacidon de Riesgo de la emisién y del emisor,
conforme Ila periodicidad que se haya establecido a tales fines en el
prospecto.

Ver anexo.

10. Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido
en el prospecto de emision.

De acuerdo con el Prospecto de Emisidn, el presente Programa de Emisiones
de bonos no establece limites de endeudamiento al Emisor.

11. Cumplimiento del Emisor en cuanto a la remision periddica de sus
estados financieros a la Superintendencia.

A continuacion, resumen de los estatus de envio de Estados Financieros a la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Rep. Dom.:

Anualmente
1. Balance General Auditado 31 de diciembre 2018
2. Estado de Resultados Auditado 31 de diciembre 2018
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3. Estado de Cambio en el Patrimonio Auditado 31 de diciembre 2018

4. Estado de Flujo de Efectivo Auditado 31 de diciembre 2018

5. Politicas contables utilizadas y demas 31 de diciembre 2018
notas explicativas de los Estados

Financieros Auditados

Trimestralmente y comparados con el trimestre anterior:

1. Balance General intermedio 31 diciembre 2019
2. Estado de Resultados intermedio 31 diciembre 2019
3. Estado de Flujo de Efectivo intermedio 31 diciembre 2019
4. Estado de Cambios en el Patrimonio 31 diciembre 2019

12. Monto total de la emisién que ha sido colocado.

El monto total del Programa de Emisién colocado y en circulacién asciende al
monto de cuatro mil seiscientos sesenta y cinco millones novecientos
sesenta mil pesos dominicanos con 00/100 centavos

(RD$4,665,960,000.00).

13. Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte
del emisor, en los casos que aplique.

No aplica este punto para el trimestre en cuestion.

14. Enajenacidn de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes
dentro de la distribucidn accionaria, que represente por lo menos el
10% del total del Patrimonio del Emisor.

No aplica este punto para el trimestre en cuestidn.

I1
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15. Colocacion y/o negociacion de valores por parte del emisor en
mercados internacionales; asi como cualquier informacion
relevante, como redenciéon anticipada, amortizacién, acuerdos con
los tenedores de valores, entre otros.

No ha habido en el trimestre en cuestion, colocacién y/o negociacidn de
valores por parte del Emisor en mercados internacionales.

16. Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo
los avances en virtud del acuerdo suscrito para esos fines.

No ha habido en el trimestre en cuestién procesos de restructuracion
societaria del Emisor.

17. Cualquier actividad dentro o fuera de la drbita del emisor que
pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo (laboral,
administrativos, causas de fuerza mayor, etc.).

No tenemos conocimiento de ninguna actividad dentro o fuera de la 6rbita
del emisor que pudiera entorpecer su funcionamiento, tales como paros de
labores, desastres naturales, riesgos de continuidad del negocio, huelgas, entre
otros.

18. Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de
naturaleza civil, comercial, penal o administrativo incoados contra

el emisor.,

Segun informacién suministrada por la Gerencia, no existe en el trimestre del
cual nos ocupamos, ninguna situacidon legal que le afecte. Tampoco ello se
desprende de la informacion general que manejamos en nuestro caracter de
Representante de la Masa de Obligacionistas.

12
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19. Modificaciones al Contrato de Emision.,

No ha habido en el trimestre en cuestién, modificaciones al Contrato de
Emision.

20. La adquisicidn y enajenacion de activos por parte del emisor que
representen el 10% o mas de su capital suscrito y pagado.

No ha habido en este trimestre enajenacion o adquisicién de algin activo
significativo que pudiera alterar de alguna forma las operaciones del Emisor.

21. Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los
principales ejecutivos y de las estructuras que se relacionen con la
emision.

No ha habido en el trimestre en cuestién, cambios en la estructura
administrativa del Emisor relativo a los principales ejecutivos y las estructuras
que se relacionen con el Programa de Emisiones, que ameriten ser mencionado
en este informe.

22. Cualquier otra obligacion establecida en el Prospecto de Emision, el
Contrato de Emision y las disposiciones normativas vigentes, asi
mismo cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones
juridicas, econémicas o de reputacion para el Emisor.

No tenemos conocimiento, ni tampoco la administracién nos ha informado de
cualquier otro elemento o suceso que conlleve implicaciones econdémicas o
morales para el Emisor, cualquiera de sus accionistas y/o empresas
vinculadas.

23. Otros.

1. El informe del Comisario de Cuentas que tenemos correspondiente al
periodo cortado al 31 de diciembre del 2018 establece que los estados

13
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financieros son razonables y que la compafila ha tenido un buen
desempeifio en el manejo de sus operaciones y finanzas.

2. El Dictamen de los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre
del 2018 sin salvedades.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Masa de Obligacionistas
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FGNOA 7 Devda Elnanclera *- - i 34% 10 0% 85%
Liquidez Corrignte 28 1,7 19

*Estados Financieres inlerinos, no audifados y nimeros anualizados
donde conasponda,

2012 213 214 2015 2016 2017 2018 2019

Leverage Financiero {Efe izq.)
waians Douda Financiera Neta / Ehitda
==odfmen Ehilda | Gastos Financleros

.Camlia Sobarzo

56) 22’757—01463_ o

”;__Fu te inversion en generacl
.Zgi:ultlmos per[odos_ RN

La calificacion “A+" asignada a la solvencia y
bonos de Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S.A. (EGE Haina) refleja un perfil de
negocios “Satisfactoric” y wuna posicidn
financiera "Satisfactoria”.

La calificacién considera una mayor relevancia
de fuentes renovables y menos contaminantes
en su matriz de generacién, una adecuada y
creciente diversificacion, tanto por zonas
geograficas como por fuentes de generacién,
junto con la exposicién que mantiene la
compafiia al mercado spot.

Asimisma, refleja su posicion en la industria de
generacion eléctrica de Reptiblica Dominicana
como su exposicién al Sistema Eléctrico
Nacional Interconectado (SENI), el cual es un
mercado atomizado y competitivo,
concentrado en combustibles fdsiles y con
problemas estructurales que generan, en las
ermpresas distribuidoras, una dependencia de
los subsidios del Estado.

EGE Haina es uno de los mayores generadores
de energia elécirica del pais, con una
capacidad instalada de 770,3 MW a la fecha del
informe, distribuidas en 10 unidades de
generacidn, 7 propias y 3 por cuenta de
terceros.

La generacion de fla compafla estd
concantrada en tecnologlas térmicas como fuel
oil y carbdn, sin embargo, han incorporado
generacion en base a fuentes renovables en los
dltimos periodos. Al cierre de 2019, esta
representaba cerca del 22,9% de la capacidad
instalada. Ademds, en linea con su plan de
diversificacidn, a fines de 2019 la compafiia
anuncid la conversion de su planta Quisqueyalll
a gas natural, praceso que concluiria el primer
semestre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2019, un 58,2% de los
ingresos y un 53,8% de la energia vendida
correspondid al mercado spot, lo que significa
un aumento en su exposicion en comparacion
a la misma fecha del afio anterior, cuando solo
un 54,8% de sus ingresos y un 52,5% de fa
energla correspondleron a este mercado

potencia | instalada, :
: Industna altamente atomlz da, tnte

Uno de ]os mayores gener adares del s’stema p I

_ _eﬁéieht'e ‘en los’l

de coniratos con clientes con el fin de mitigar
su exposicién al spot. Esto, sumado a una
continua inversidn en generacion eficiente vy a
las eficiencias operacionales registradas en los
dltimos periodos, se ha reflejado en un
crecimiento de 10,2% de los ingresos a
diciembre de 2019, en comparacién con el
mismo perlodo del afo anterior, alcanzando los
US$ 473,71 millones y un margen Ebitda de
29,5%.

Adicianalmente, la compafiia mantiene un
endeudamiento financiero controlado vy
estructurade en el largo plazo. Al cierre de
diciembre de 2019, la deuda financiera de EGE
Haina alcanzd los USS$ 306,9 millones.

tos indicadores de coberturs de deuda
financiera neta scbre Ebitda y de Ebitda sobre
gastos financieros a la fecha alcanzaron las 0,2
vecesy las 4,1 veces, respectivamente.

La liquidez de la comparifa se ha mantenido
robusta durante todos los periodos de anlisis,
con caja y equivalentes por més de US$ 178
millones, al cierre de diciembre de 2019, frente
a US$ 33,3 millenes de vencimiento de deuda
financiera en los préximos 12 meses y la
presencia de disponibilidades de créditg,
ademds del amplic y probado acceso al
mercado de capitales.

Perspectivas: Estables

ESCENARIO BASE: Se espera que la compafiia
continue su esfuerzo para ampliar su base de
contratos y disminuir su exposicidn al mercado
spot, manteniendo  su  capacidad de
generacidn de flujos operacionales y su robusta
posicion de liquidez.

ESCENARIO BAJA: Se podria generar ante
niveles de endeudamiento por sobre el nivel
esperado y/o un deterioro de los méargenes y
coberturas.

ESCENARIO AlZA:  Se considera poco
probabie en el corto plazo.

Frofibida Ia reproduccion tolad o parcial sin fa sudonzacién escrila de Feller Rale,

www.feller-rate com.do
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Feller Rate L T EMPRESAGENERADORADEELECTRIC!DADHAINA S.A,

Calificador :
o Riosgo ;I Borminicans - INFORME TRIMESTRAL — ENERO 2020

Abr. 2017 Jul.2018  Oct. 2018  Dic, 2018 Ene, 2019  Abr. 2019 Jul. 2019  0ct. 2019  Nov.2018  Ene. 2020
A A A A A+ A+ A+ A+ A+ A+
Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
A A A A A+ A+ A A+ A+ A+

(Miles de USS)
2012 2013 2014 2015 2046 2017 2018 20618*

Ingresos Ordinarios 111 I s T ARG 726339 0 602077452446 332668 0320850 L 429521 473434
Ebitgat 132430 162787 216431 132032 96.004 90192 121403 139703
R R T T T W S R S Rt

16739 18,844 19,858 17,201 18227 34210
U007 B2 02T A6 L 64530 8060 L “33.960
8655 120729 63915 36.021 30.883 47760 72.462

Ingresos Financieros _
Gastos Finandieras * 7
Gananc{a (Pérdlda) del Ejercmm

P o Neo de f peracin (FONO om0 mes  omes  men  een  wem wm s
FCNO Libre de Intereses Netos y Dividendos Pagados 1 =17+ ‘86909 - 10836 - 246,621 = - 203.810 217 04900 - 407441 1. 7,866 -+ 230.008
Iersone e AchosFjos et ;me e 70 0 B ew Tedn o 7ae

EDVGI'SIOI‘ISSEHACCIOHBS : I T L I T S ERITILL AR
F|Uj0d8 Ca]a L|breOperac|0na| -186.929 -64.035 195 908 23.379 167.948 91.458 -84.178 ) 222749
D;wderidc';'s'F’agados D 000 £ 6,975 1 R0 S 50,087 46,164 11 144,999 85,000 5 64,998
Fijode Cae Dspanle______ om0 e oomem M G smos ot

MowmlentoenEmpresasRelaclonadas ;'-1-;;-:'. ST e e % TR el
Otros Movinientos de Inversiones -1 344 71t 770 hak 452 -.247 71.424

Flu;ode Caja ‘Antes de Einanciamiento -+ 100 L T a200474 80,299 15 190978 L ;-25.9465:55-5'522.436 il 46.459 10150426 156,327
Vadacion de Capital Patrimonial
Vaiacién de Deudas Financieras 51 oo il U 163,342 0 25040 U 78870620507 6054, 97883 1 T 08333 30333
Otros Movimientos de Financiamiento -bae M 401 -4(_33__ -155 -145

Financiamiento con Empresas Relagionadas ~* 1 7T R T Lol

Flujo do Caja Netode,E,erc,c,o - 42218 55,102 13501 121614 16426 144197 183759 122994

Colalmicial - R 1agre b tALe6T 86859 200049 7as35 . 0ABK2 208869 5AND
Copfral 141,661 86559  200.149 78535 9662 238859 8100 178,094

Cajayequwa;e,,[es 141,651 86559  200.149 78,536 0ige2 236859 55100 178,094
Cuentas por Cobrar Cllentes 11 002468 365015200567 721860 700370 614800 21028707 67522
Inventario 38.793 47135 35424 36.892 36.490 35,469 34,263 37.976

Deuda Financiera ©~ © + LoD SR UEIS g agg 0 AT3A0A. 0 397188 U 303928 0 296495 3801895 1349207 1306992

Actives Totales =1 S e 907 073,586 1111979 T 945008 0 852,348 71 956698 1 O76.730 1931316
Pasivos Totales 706.497 653.539 571.233 395.947 414473 534,941 570.251 517.342

Patrimonio + liarés MiRORltario - = i 1o i 434729 420 017 - 540746 ;5_549.06'1: ;-5:-'143_7-'875 L 423757 0 406479 . 413974
*Estadps Financieros inferinos con Indicaderes anualizados donde corresponda.
(1}  Ebilda= Resullado Oporacional + Depreciacion y Amortizacion,
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B P URP ST SRR ANEXOS
Fe“er Rate R EMPRESAGENERADORADE ELECTRICIDAD HAINA, S.A.

Caiificadora .
“de Riesgo ! Dominicana ‘INFORME TRIMESTRAL - ENEROQ 2020 -

2012 013 2014 2015 2018 2017 2018 2019%

gorin T T e e mi T e e e e e

Hargen Operacicnel (%) L, 68 W8T 258% 2.5% 17,6% 154% ~ 188% - 201%
Mangen Ebitda 1 (%) o+ 6% 22A% 2% 282% 28 8% A% 282% T 295%
Rentabilidad Patnmonlal(%) 16,9% 20,6% 22,3% 118% 8,0% 1,3% 11 7% 17,5%

CostoNemas 75,2% 68,5% 60,9% 60,1% 604% 63,5% 65.1% 63,5%
GawNentas 1T T e 0% 3% T ARA% 0% 2% 6% L 164%
Dias de Cobro 1555 1809 1525 57.4 758 56,2 176.2 514
Dias dePago "7 1 o i 0 T 0TS R A 08 a8 A2 T 208

Olesdolmveniaro . .. .. 274 M1 %2 48 66 810 44,1 455

Endeudamlentoiotal _ - _ I T X - 07 09 o 13 14 1.2
ST R 0T e 08 g T 530,9___'-'5."0,9::'.-:_.':'0!7_

Endeudamiento financiera 11 S
Endeuu’amzentoF;nancmmNeio 07 oo 04 04 0.5 04 07 03

DeudaFinancieza!Ebildai'?(vc) 34 _ _ 29 o 15 . ___2_'3 . 31 43 29 N 2'_2
Deuda Financiera Neta /Ebifda (ifvc) -~ 7027 il 23 D 8 T AT a0

Ebitda (" / Gastos Financieros (vc) _ _ 4.4 4,2 6.7 4.4 54 34 4'3 L

FONOA &/ Deuida Financlara (%), 5 = - o U 262% -0 8% 1 899% . B36% 1 I3BA% . IMA% L UE3%C L 853%

FCNOA & [ Deuda Fmanc[era Neta (%) 38,3% 10 3% .1.40,9% ) 112 7% 56 4% . 88,9% 6,3% . 203 2%

qumdezComen[e(vc) e I ER Tt SR AL 12 g 1.9 92 40 o B 1,7 14

*Eslados Financieros interinos con ingdicadores anualizados donde comesponda.
{1} Ebilda = Resuifado Operacional + Depreciacidn y Amortizagion.

Las clasificacionss ds riesgn ds Felier Rate no consfifuyen, en ningtin caso, una recomendacion para comprar, vender o manfener un deforminado insirumenio. Bl andlisis no es ol resultado de una audilorla pracicada a
omisor, $ino qua se basa en informacién pubiica remitida a iz Superintendencia de Valares o a ia Superintendencia de Bancos y en aquelia que volunlariaments apond ef emisor, no sienda responsabilidad de ia clasificadora
la verificacion de Ja aulenficidad de Ia misma.

La informacitn presentada en esiag andlisis proviene de fuentes consideradas aifamante confiablas. Sin embargo, dada ta positilidad de error hurmana o mecénica, Feller Rate no garantiza la axactitd o infegridad de fa
Informacién y, por fo anto, a0 se hace responsabie da ermores u emisiones, coino lampoca de ias consecuencias asocladas con f empiec de esa infarmacion. Las clasificacionas de Feller Rate san una apraciacion de la
solvencia dg la smprasa y de los filulos gue elfa emile, considerando la capacidad que dsla flene para cumplir con sus obfigaciones an los terminos y plaros pactados.

Prohibitia 2 repraduccion tolal o parcial sin fa autorizacion escrila de Feller Rate. www.faller-rate.com.do 3




