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ADMINISTRADO POR LA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
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PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS DE REPRESENTACION COMUN DE
LOS APORTANTES DEL FONDO CERRADO DE INVERSION, APROBADO POR LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA REPUBLICA
DOMINICANA MEDIANTE LA PRIMERA RESOLUCION DE FECHA 11 DE ABRIL DE
2018 HASTA RDS$5,000,000,000, CONFORME A LA LEY DE MERCADO DE
VALORES 19-00, DEROGADA POR LA LEY 249-17 Y LA LEY GENERAL DE LAS
SOCIEDADES COMERCIALES Y EMPRESAS INDIVIDUALES DE RESPONSABILIDAD
LIMITADA LEY 479-08 MODIFICADA POR LA LEY 31-11
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Informe del Representante Comiin de los Aportantes del Fondo
Cerrado de Inversién sobre la aplicacién de procedimientos

prev,

Alos

iamente acordados

Aportantes del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular:

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas adelante, los cuales fueron previamente acordados
con la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), quien funge como

Admi

nistradora del Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular por valor autorizado de

hasta RD$5,000,000,000 y colocado RD$130,638,000 mediante contrato de Representante Comin de
Aportantes de Fondo de Inversién Cerrado firmado con BDO Auditoria, S. R. L., en fecha 25 de marzo de
2019, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, derogada por

la Le

y 249-17, Ley de Sociedades 479-08 modificado por la Ley 31-11 y las Resoluciones, Normas Generales

y Circulares emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIMV) y
el Consejo Nacional del Mercado de Valores Replblica Dominicana. La suficiencia y eficacia de estos
procedimientos es responsabilidad de la Administradora de Fondos de Inversién Popular, S. A. (AFI Popular,
5. A.), debidamente registrada en la SIMV, como Administradora de Fondos de Inversion bajo el registro No.
SIVAF-007 y cuyo Fondo de Inversién esta inscrito bajo el registro nimero SIVFIC-033, segtin la primera
Resolucion de fecha 11 de abril de 2018 emitida por el Consejo Nacional del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacién con respecto a la interpretacion legal o
proporcionamos ninguna conviccién acerca de cualquier materia que se relacione con los procedimientos a
ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria

(NIA’
con |

s) y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de acuerdo
as normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados en cumplimiento a nuestra funcién de
Representante Com(n de Aportantes del Fondo Cerrado de Inversién, estd sustentado en las
responsabilidades especificadas en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00, derogada por la Ley 249-17, la
Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada Ley 479-08 modificada
por la Ley 31-11, y las Resoluciones, Normas Generales y Circulares emitidas por la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIMV) y el Consejo Nacional del Mercado de Valores de la
Replblica Dominicana; donde esta previsto realizar ciertos procesos que se complementan con los
procedimientos ejecutados y que detallamos a continuacion:

Procedimientos Previamente Acordados

Los procedimientos acordados fueron realizados Gnicamente para ayudar a evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabilidades que le corresponden a la Administradora de Fondos de Inversién Popular, S. A.

(AFI

Popular, S. A.), como Administradora del Fondo cuyos aportantes representamos, y que se resumen

como sigue:

a) La autenticidad de los valores representados mediante anotaciones en cuenta;

v

Verificamos que la colocacién del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular por valor
autorizado de hasta RD$5,000,000,000 y colocado de 130,638,000 fue debidamente aprobada por el
Consejo de Administraciéon de la sociedad Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A., (AFI
Popular, S. A.), mediante Acto de constitucién de fecha 31 de julio de 2017. Ademas, dicha emision
conté con la aprobacion de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
(SIMV), conforme a la Primera Resolucién emitida en fecha 11 de abril de 2018.

na sociedad de responsabilidad limitada de lo repdblica Dominicana, es miembro de BDO Internacienia Limited, una :::.-mﬁwna|.'1=.fd.E:<1:7q|~:rn:-.|i--

y terma parte de la red Internocional BDO de empresas independientes aseciodas

bre comearcial de o red BDO y de cado una de las empresas asodadas de BDO.



b)

<)

d)

e)

Verificamos acto autentico de fecha 26 de marzo de 2019 que avala la emisién del fondo, el mismo se
encuentra en custodia de CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A., conforme a los acuerdos
especificados en el Contrato de Servicios para el Registro y Administracién de Valores firmado en
fecha 16 de julio de 2018, representado por su Directora Legal la Sra. Gianinna Estrella Hernandez,
cuyos datos se correspondieron con las informaciones presentadas por la Administradora del Fondo de
Inversién en el Prospecto de Emision del Programa de Emisiones de Cuotas de Participacién de dicho
Fondo.

El programa de emisiones tiene una vigencia de 3 afios, contadas a partir de la fecha de inscripcion del
Fondo del Programa en el Registro del Mercado de Valores hasta el 26 de abril de 2021.

El programa de emision cuenta con un valor total aprobado de hasta RDS$5,000,000,000, el cual sera
colocado en programa de emision tal como se detalla a continuacion:

Emisién Monto total de la emision Cantidad de cuotas Fecha de emisién
1 DOP 130,638,000.00 130,638.00 8 de abril del 2019
Pendiente DOP 4,869,362,000.00 4,869,362.00 Pendiente de Aviso
Total DOP 5,000,000,000.00 5,000,000.00

Verificamos que al 31 de diciembre de 2019 en el fondo de inversion se recibieron en efectivo cuotas
emitidas por valor de DOP130,638,000, del tramo unico del programa de emisidn, los cuales fueron
depositados en una cuenta corriente niumero 809366479 del Banco Popular Dominicano S.A., Banco
Mltiple a nombre del Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular, quedando pendiente
de emitir cuotas por un valor total del DOP 4,869,362,000.

Valor actualizado de las tasaciones y valoraciones de los bienes muebles e inmuebles y las
medidas adoptadas por el representante para la comprobacion;

Conforme a lo establecido en el prospecto de emisién, asi como en el Reglamento Interno, el objetivo
de los recursos obtenidos, por el mismo seran destinados a invertir en un portafolio diversificado de
valores de renta fija, por lo cual no esta contemplada la adquisicion de activos fijos, y por tanto no es
necesario realizar actualizaciones a bienes muebles e inmuebles, por lo que no aplica este literal.

El nivel de cumplimiento de la sociedad administradora con lo estipulado en el reglamento
interno del fondo de inversion, de acuerdo a la informacion que al respecto le proporcione el
ejecutivo de control interno de la sociedad administradora;

Segin comunicacion recibida por nosotros en fecha 27 de enero de 2020, la Gerente General de la
administradora, nos indica que tanto la Sociedad Administradora como el Fondo administrado han
mantenido un estricto apego al cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Reglamento Interno
del Fondo administrado. Conforme a las informaciones puestas a nuestra disposicion, no se presentaron
violaciones a la politica de Inversion del Fondo, asi como tampoco a las reglas establecidas tanto en el
Prospecto de Emision, como en el Reglamento Interno del Fondo durante el trimestre octubre diciembre
de 2019.

El cumplimiento de la sociedad administradora en la remision de informacién a los aportantes y
que la misma sea veraz, suficiente y oportuna conforme a lo requerido en la normativa;

En fecha 30 de enero de 2020, verificamos el cumplimiento del literal e) del Articulo 57 de la Resolucién
R-CNV-2017-11-MV que modifica la R-CNV-2014-22-MV, sobre las informaciones que debe publicar en la
pagina web y remisiones a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana,
notando que, a la fecha indicada anteriormente, se encontraba disponible cada uno de los
requerimientos en dicho Articulo.

El cumplimiento de las acciones seguidas por la sociedad administradora respecto a las
observaciones y recomendaciones realizadas por los auditores externos al fondo de inversién;

Debido a que el fondo se encuentra en su primer afio de operaciones, a la fecha no ha recibido
recomendaciones de los auditores externos.
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f)

8)

h)

Sobre los reclamos, consultas y servicios brindados por la sociedad administradora a los
aportantes del fondo de inversion conforme a las disposiciones establecidas en el reglamento
interno y normativas del mercado;

Durante el periodo comprendido desde octubre a diciembre de 2019, conforme a los resultados
obtenidos de nuestra revision y a la comunicacién recibida por nosotros de la Gerente General de fecha
27 de enero de 2020, la Administradora no recibio reclamos ni consultas por parte de los aportantes y
por los servicios realizados.

Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles que conforman el fondo de inversiéon y de las acciones llevadas a cabo por el
representante de la masa en caso de hallazgos que atenten contra los derechos de los aportantes;

Conforme a lo establecido en el prospecto de emisidn, asi como en el Reglamento Interno, el objetivo
de los recursos obtenidos, por el mismo seran destinados a invertir en un portafolio diversificado de
valores de renta fija, por lo cual no esta contemplada la adquisicion de activos fijos, y por tanto no es
necesaria la contratacion de una cobertura de seguros.

Las inversiones realizadas por el fondo de conformidad a la politica de inversién establecida en
el reglamento interno;

Verificamos en el Prospecto de Emision del Programa de emisiones de cuotas de participacién en el
Fondo de Inversion Cerrado autorizado de hasta 5,000,000,000.00 emitidos y colocados al 31 de
diciembre de 2019 un valor de RD$130,638,000, el total de estos recursos fueron utilizados para
aumentar el portafolio de inversion vigente del Fondo, mediante la compra de valores negociables de
renta fija emitidos bajo oferta publica.

Mediante pruebas analiticas realizadas en su momento conforme a la estructura financiera del Fondo
y al Portafolio de inversiones, notamos que los recursos colocados a la fecha del informe ascendentes
a RD$130,638,000, correspondiente a la primera emisién. Debe ser usado para incrementar el
Portafolio de Inversiones en Titulos de Valores de Deuda, en base a nuestra revisidn los mismos fueron
utilizadas para la compra de valores negociables de renta fija emitidos bajo oferta publica. Los cuales
fueron contabilizados dentro del portafolio del Fondo de Inversidn Cerrado para conservar el capital
de los activos del fondo y generar rendimientos para sus aportantes.

El detalle de las inversiones en titulos y valores realizadas con parte de los recursos recibidos desde el
origen del Fondo y que estan vigentes al 31 de diciembre de 2019, es el siguiente:

Compra de Titulos
Entidad Tipo de Titulo Valor RD$
Gulfstream Petroleum Dominican, S de RL. Banos 127,169,305.52
Banco Multiple Santa Cruz, S.A Bonos 25,719,425.67
Consorcio Minero Dominicano, S.A. Bonaos 26,671,227.90
Ministerio de Hacienda de Republica Dominicana Bonos 28,056,773.
Total bonos comprados

(Anexo1): 207,616,783.07

Venta de Titulos
Gulfstream Petroleum Dominican, S de RL. Bonos 15,091,648.56
Gulfstream Petroleum Dominican, S de RL. Bonos 79,379,014.49
Gulfstream Petroleum Dominican, S de RL. Bonos 14,887,001.91
Total Titulos comprados (Anexo1): 109,357,664.96
Total neto invertido al 31 de diciembre de 2019: 98,259,118.11

Durante la existencia del fondo se han realizado operaciones de apertura y cancelaciones de
certificados financieros y otras operaciones como parte de la inversion. Ver Anexo 1.
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i)

J)

k)

La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el
prospecto de emision;

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacion, asi como también en el Contrato de Emision y en el Prospecto de Emision y a los documentos
puestos a nuestro conocimiento; BDO Auditoria, S. R. L., verifico el cumplimiento de las
responsabilidades asumidas por la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFI Popular,
5. A.), Administradora del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular por valor
aprobado de hasta RD$5,000,000,000, colocado y emitido al 31 de diciembre de 2019 por valor de
RDS$130,638,000.

Verificamos que, al 31 de diciembre de 2019, segun informaciones suministradas por la Administradora
del Fondo de Inversion Cerrado y validadas por CEVALDOM, pudimos comprobar que de la primera
emision del programa de emisiones por un total de RD$130,638,000, se encuentran vigentes el total de
las cuotas que lo conforman; cuyo patrimonio neto al 31 de diciembre de 2019 por un valor total de
RDS145,160,192.30 se detalla en el Anexo 3.

Verificamos que al 31 de diciembre de 2019, existe una diferencia de RD$1,121,147.69 entre los datos
presentados en el listado del valor de la cuota del fondo suministrada a nosotros por la Administradora
del Fondo por valor de RD$145,160,192.30 versus el listado de tenedores facilitados por CEVALDOM, y
que pudimos comprobar por valor de RD$144,039,044.61, dicha diferencia seglin nos confirmé la
Administradora del Fondo, obedece a que Cevaldom considera la fecha del 30 de diciembre, situacién
que fue corroborada por la administradora del fondo.

Actualizacién de la calificacion de riesgo del fondo de inversién, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emision;

Observamos que Feller Rate, S. R. L., empresa calificadora de la emision, en el informe de calificacion
trimestral mes de enero 2020, mantiene un riesgo de crédito en A-fa (N), y riesgo de mercado en M5
al Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular como se observa en el Anexo 5.

Tal y como se presenta en el Informe de calificacion de riesgo trimestral a diciembre 2019, de Feller
Rate, nos indica:

® “Lacalificacion “A-fa” se sustenta en que es gestionado por Administradora de Fondos de Inversién
Popular, S.A., Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, considera La administradora posee
un alto nivel de estructuras y politicas para la gestion de fondos y equipos, suficientes para un
adecuado manejo de carteras, control y seguimiento a los fondos.

e El Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular estd orientado a la inversién en
instrumentos de renta fija, que cuenten con una alta calidad crediticia. El Fondo colocé un primer
tramo por el 2,6% de su programa, manteniendo un patrimonio al cierre de noviembre de 2019 por
RD$145 millones, equivalente a cerca de un 2,2% del total de fondos cerrados de similar
orientacion.

® Elsufijo (N) indica que se trata de un Fondo con menos de 36 meses de operacidn, mientras que
la calificacion “"M5" " esta basado en la duracion de la cartera.

Nivel de endeudamiento del fondo de conformidad a lo establecido en el reglamento interno, en
los casos que corresponda;

De acuerdo al Articulo 10 del Reglamento Interno del Fondo de Inversion, por razones de fuerza mayor,
caso fortuito o imposibilidad sobrevenida, el Fondo podra, con previa aprobacion de la SIMV, acceder,
a través de la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), a lineas de
crédito de entidades de intermediacion financiera que en total no superen el diez por ciento (10%) de
su portafolio de inversiones y por un plazo maximo de cuarenta y ocho (48) horas. Los valores y activos
que forman parte del patrimonio del Fondo, no podran en ningun caso, constituirse como garantia del
indicado préstamo.

Por otro lado, de acuerdo al parrafo del articulo 156 (Limite de Endeudamiento) de la Norma No. R-
CNV-2017-35-MV, los Fondos Cerrados podran endeudarse con entidades de intermediacién financiera,
reguladas por la Superintendencia de Bancos, por razones distintas a las establecidas en el parrafo
precedente, cuando el endeudamiento forme parte de la estrategia y funcionamiento del Fondo. Los
valores y activos que constituyen el patrimonio del Fondo no podran, en ningln caso, constituirse en
garantia. El objetivo del endeudamiento es aumentar la rentabilidad via el apalancamiento, en un
momento donde se puedan conseguir tasas de fondeo en el sistema financiero inferiores a la
rentabilidad ofrecida en el mercado de valores.
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Durante el periodo comprendido entre los meses octubre-diciembre de 2019, conforme a los datos y
documentos puestos a nuestro conocimiento por parte de la Administradora del Fondo y resultados
obtenidos de nuestra revisién, no existieron operaciones de financiamiento con entidades financieras.

Cumplimiento de la sociedad administradora en cuanto a la remisién periodica del fondo de
inversion a la Superintendencia conforme a lo establecido en la normativa;

Verificamos el cumplimiento de parte del Fondo, referente al envio de las comunicaciones relacionadas
al Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular, la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana (SIMV), y otras entidades o personas que guarden relacion con el
Fondo, con la finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y
verificar el cumplimiento de la Administradora en cuanto a los documentos e informaciones que debe
remitir periddicamente a dicha Entidad u otros.

Un detalle de las comunicaciones enviadas mensual y trimestralmente por la Administradora

relacionada al Fondo, es como sigue:

Conforme a la
i s Conforme al | comunicacién de | Observa
Descripcién Perlodicidad calendario | acuse de recibo |cién
de la SIMV de la SIMV
Estado de situacion financiera, presentado de 15 de :
forma acumulada y comparativa con el mismo Mensual Noviembre 13 dzgg\&e;nbre Ninguna
periodo del ano anterior. de 2019
Estado de Resultados presentado de forma 15 de .
acumulada y comparativa con el mismo Mensual Noviembre 15 dz;cxegmbre Ninguna
periodo del afo anterior. de 2019
L 15 de ;
Balance de comprobacién detallado (saldo ; 15 de noviembre :
inicial, debito, crédito y saldo final). Mensual | Noviembre de 2019 Ninguna
de 2019
. ; ; 15 de .
La composicion de la cartera de inversiones, : 15 de noviembre :
correspondiente al periodo de octubre 2019 Mensual Ngggrgfgre de 2019 Ninguna
Estado de situacion financiera, presentado de 13 de -
forma acumulada y comparativa con el mismo Mensual diciembre 16 dsedxzcc;%nbre Ninguna
periodo del afo anterior. de 2019
Estado de Resultados presentado de forma 13 de 5
acumulada y comparativa con el mismo Mensual diciembre L dgedlzrgfgnbre Ninguna
periodo del ano anterior. de 2019
Balance de comprobacion detallado (saldo 13 de 3
inicial, debito, crédito y saldo final). Mensual diciembre 16 dsedlzcolgnbre Ninguna
de 2019
. : ; 13 de . .
La composicion de la cartera de inversiones, o 16 de diciembre :
correspondiente al periodo de octubre 2019. Mensual d:jﬁez%‘%e de 2019 Ninguna
Estado de situacion financiera, presentado de
forma acumulada y comparativa con el mismo Mensual 02 de enero 16 de enero de Ninguna
; = . de 2020 2020
periodo del ano anterior.
Estado de Resultados presentado de forma
acumulada y comparativa con el mismo Mensual a diezg;gm » dez?}ggro de Ninguna
periodo del ano anterior.
Balance de comprobacién detallado (saldo
i g : e : 02 de enero 16 de enero de §
inicial, debito, crédito y saldo final). Mensual de 2020 2020 Ninguna
La composicién de la cartera de inversiones, 02 de enero | 16 de enero de .
correspondiente al periodo de octubre 2019, |  Mensual de 2020 2020 Ninguna
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Estado de situacion Financiera, presentado

de forma acumulada y comparativa con el 02 de

mismo periodo del ano. Estado de resultado Trimestral febrero de 24 de enero de TR—

presentado en forma acumulada vy 2020 2019 8

comparativa con el mismo periodo del afo

anterior.

Estado de flujo de efectivo, presentado de 02 de

forma acumulada y comparativa con el mismo | Trimestral | febrero de | 24 de enerode Ninguna

periodo del afo anterior. 2020 2019

Estado de cambio en el patrimonio 02 de

acumulado del periodo actual. Trimestral febrero de 4 dezzr;gm de Ninguna
2020

Informe sobre valoracion y estructura de los " 24 de enero | 16 de enero de ;

activos que constituyen el fondo de inversion. Trimestral de 2020 2020 Hinguna

Informe de calificacion de riesgo de la

emision - Feller Rate, S. R. L., (octubre a| Trimestral 23d<;e23r21§r0 02 dezgrzmgro de Ninguna

diciembre 2019).

En este detalle anterior de las comunicaciones remitidas a la SIMV, no estan consideradas las
informaciones de remisidn de informaciones de la Administradora de Fondos de Inversién como tal, ni
la remision diaria que debe remitir el Fondo.

En fecha 10 de febrero de 2019, verificamos el cumplimiento del literal d) del Articulo 57 de la
Resolucion R-CNV-2017-11-NV que modifica la R-CNV-2014-22-MV, sobre las informaciones que debe
publicar en la pagina web y remisiones a la Superintendencia de Valores, notando que, a la fecha
indicada anteriormente, se encontraba disponible cada uno de los requerimientos en dicho Articulo.

m) Cualquier situacion o evento detectado que pudiere implicar conflicto de interés en sus

n)

o)

p)

actuaciones frente a los aportantes o con la sociedad administradora;

Durante el periodo comprendido desde octubre a diciembre de 2019, conforme a los datos y
documentos puestos a nuestro conocimiento por parte de la Administradora del Fondo y resultados
obtenidos de nuestra revision, asi como también a la comunicacién recibida por nosotros de la sociedad
administradora de fecha 27 de enero de 2020, no existieron situaciones a revelar en el presente
informe.

Cualquier irregularidad o incumplimiento de las obligaciones a cargo de la sociedad
administradora en relacion con el fondo de inversion;

Durante el periodo comprendido desde octubre a diciembre de 2019, conforme a los datos e
informaciones y documentos puestos a nuestro conocimiento por parte de la Administradora del Fondo
y a los resultados obtenidos de nuestra revision, y a la comunicacion recibida de la sociedad
administradora de fecha 27 de enero de 2020, no existieron situaciones a revelar en el presente
informe.

Cualquier actividad, interna o externa, del fondo de inversion y de la sociedad administradora
que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del fondo de inversién (laboral,
administrativo, causas de fuerza mayor etc.).

Durante el periodo comprendido desde octubre a diciembre de 2020, conforme a los resultados
obtenidos de nuestra revision y a la comunicacion recibida de la sociedad administradora de fecha 27
de enero de 2020, no existieron situaciones a revelar en el presente informe que puedan entorpecer
el funcionamiento del Fondo de Inversion.

Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal
o administrativo incoados contra el fondo de inversion;

Obtuvimos informacion de los asesores legales internos de la Administradora del Fondo de Inversién y
del Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija Multiactivas Popular en la misma nos indican que no existen
asuntos legales pendientes relacionados con las actividades propias de la Administradora ni de la
Emision seglin comunicaciones recibidas de los asesores legales del Fondo, en fecha 22 de enero de
2020.
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q) Maodificaciones al reglamento interno y prospecto de emision del fondo;

r)

s)

t)

Durante el periodo comprendido entre los meses octubre, noviembre y diciembre de 2019, conforme
a la comunicacién recibida de la sociedad administradora, en fecha 27 de enero de 2020, no se
realizaron modificaciones al Reglamento Interno ni al Contrato de Emision.

Cambios en la estructura organizacional de la sociedad administradora, incluyendo aquellos
relativos al administrador y miembros del comité de inversiones del fondo de inversion que
corresponde;

Mediante comunicacion recibida de la Administradora del fondo de fecha 27 de enero de 2020,
observamos que, durante el periodo comprendido desde octubre a diciembre de 2019, el Comité de
Inversiones de la Entidad no presento cambios.

Conforme a las informaciones contenidas en el Prospecto de Emisidn el consejo de administracion, asi
como en el Reglamento Interno del fondo, el consejo de administracion esta compuesta por los
miembros que se detallan a continuacion:

Nombre Posicion

José Gior Ariza Medrano Presidente
Franklin Baez Henriquez Vicepresidente
Marielle Garrigo Secretaria
Clifton Ramirez Miembro
Maria Isabel Pérez Sallent Miembro
Miguel E. NUnez Pérez Miembro
Edward Balder Miembro

Conforme a las informaciones contenidas en el Prospecto de Emision el comité, asi como en el
Reglamento Interno del fondo, el comité de inversion esta compuesto por los miembros que se detallan
a continuacion:

Nombre Posicion
Clifton Ramirez Diaz Presidente
Marielle Garrido Vicepresidente
Natalia Fernandez Secretario
Anmer J. Rodriguez Miembro

El cumplimiento de la sociedad administradora, los miembros del comité de inversiones y demds
subordinados de la sociedad administradora a las disposiciones de la Ley, el Reglamento y las
normas que le sean aplicables en relacion al fondo de inversion;

Durante el periodo comprendido desde octubre a diciembre de 2019, conforme a los datos y
documentos puestos a nuestro conocimiento por parte de la Administradora del Fondo y a los resultados
obtenidos de nuestra revision, asi como también a la comunicacion recibida por nosotros de fecha 27
de enero de 2020, por lo cual no existieron situaciones a revelar en el presente informe. Observamos
el cumplimiento de la Sociedad Administradora, miembros del Comité de Inversiones y demas
subordinados, las disposiciones de la Ley, el Reglamento y las Normas que le son aplicables en relacion
al Fondo de inversion.

Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emision, el contrato de servicios, el
reglamento interno del fondo y las disposiciones legales vigentes, asimismo cualquier elemento
0 suceso que conlleve implicaciones juridicas, de reputacién o econémicas para la sociedad
administradora y el fondo de inversion;

Nivel de Liquidez:

Tal y como se establece en el Prospecto de Emision el Fondo contara con una apropiada liquidez en
efectivo acorde a sus necesidades y objetivos de inversién, con un minimo de cero puntos veinticinco
por ciento (0.25%) y un maximo de veinte por ciento (20%) del valor de su patrimonio neto.
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El efectivo se mantendra invertido hasta en un cien por ciento (100%) en depédsitos de entidades de
intermediacion financiera del sistema financiero nacional, con una calificacion de riesgo minima
equivalente a grado de inversion. Ver Anexo 2.

Liquidacion anticipada:

Durante el periodo comprendido desde octubre a diciembre de 2019, segin las informaciones
financieras suministradas por la Administradora del Fondo de Inversion Cerrado pudimos observar que
no se realizaron liquidaciones anticipadas de las cuotas de participacién por un valor permitido de hasta
RDS$5,000,000,000, emitido y colocado de RD$130,638,000.

Pagos realizados:

Segun informaciones contenidas en el Prospecto de Emisién, los rendimientos del Fondo de Inversion
Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular se podran realizar con hasta 12 pagos al afo, a vencimiento de
la emisién el 26 de abril de 2021 conforme a las condiciones establecidas en el Prospecto de Emision.
La Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn Popular, S. A. (AFl Popular, S. A.), procedera a la
capitalizacion del cien por ciento (100%) de los beneficios del fondo netos de gastos y comisiones
generados por el portafolio. Una vez se determinen los pagos, los mismas seran realizados a través de
CEVALDOM.

Durante el periodo comprendido desde el octubre a diciembre de 2019, no se realizaron pagos de los
rendimientos obtenidos del Fondo de Inversion, con posterioridad al 31 de diciembre de 2019, se
estaran realizando asambleas del comité de inversién con a dejar documentada la autorizacién de la
no distribucidn o la distribucidn de los dividendos generados y acumulados por el fondo.

Enajenacion de acciones a la Administradora:

Durante el periodo comprendido desde octubre a diciembre de 2019, no se han producido enajenaciones
de las acciones de la Administradora del Fondo de Inversion, este hecho fue confirmado mediante
comunicacion recibida el 30 de enero de 2020.

El detalle de la composicion accionaria y la participacion porcentual de la Administradora del Fondo
de Inversiones no tuvo variacion durante el trimestre y se muestra en el Anexo 4.

Acta de Asambleas Celebradas

Comité de Inversiones

El acta de Comité de Inversiones No.CI-NP-09-2019 correspondiente a la fecha 31 de actubre de 2019,
donde se ratifico el Acta de la sesidn ordinaria anterior de fecha 30 de septiembre de 2019, No. CI-NP-
09-2019 Los miembros del comité de inversiones decidieron aprobar el pago de dividendos
correspondiente al periodo octubre 2019 del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Recurrente Popular,
con fecha de corte al 31 de octubre de 2019. El dividendo a pagar equivale a la suma de Seis Pesos
Dominicanos con 65/100 (RD$6.65), lo que correspondid a un interés anualizado de siete puntos noventa
y ocho por ciento (7.98%); asi como se dio por conocida la situacion actual de los fondos FIC Renta Fija
Pago Recurrente Popular FIC, Renta Fija Capitalizable Popular, FIC Renta Fija Multiactivos Popular y
FIC Renta Inmobiliaria Délares Popular.

El acta de Comité de Inversiones No.CI-NP-09-2019 correspondiente a la fecha 31 de octubre de 2019,
donde se ratifico el Acta de la sesion ordinaria anterior de fecha 30 de septiembre de 2019, No. CI-NP-
09-2019 Los miembros del comité de inversiones decidieron aprobar el pago de dividendos
correspondiente al periodo octubre 2019 del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Recurrente Popular,
con fecha de corte al 31 de octubre de 2019. El dividendo a pagar equivale a la suma de Seis Pesos
Dominicanos con 65/100 (RD$6.65), lo que correspondid a un interes anualizado de siete puntos noventa
y ocho por ciento (7.98%); asi como se dio por conocida la situacién actual de los fondos FIC Renta Fija
Pago Recurrente Popular FIC, Renta Fija Capitalizable Popular, FIC Renta Fija Multiactivos Popular y
FIC Renta Inmobiliaria Ddlares Popular.
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El acta de Comité de Inversiones No.CI-NP-10-2019 correspondiente a la fecha 29 de noviembre de
2019, donde se ratificé el Acta de la sesidn ordinaria anterior de fecha 31 de octubre de 2019, No. Cl-
NP-09-2019. Los miembros del comité de inversiones decidieron aprobar el pago de dividendos
correspondientes el periodo noviembre 2019 del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente
Popular, con fecha de corte al 30 de noviembre de 2019.

El acta de Comité de Inversiones No. CI-NP-11-2019 correspondiente a la fecha 30 de diciembre de
2019, donde se ratifico el Acta de la sesién ordinaria anterior de fecha 29 de noviembre de 2019, No.
CI-NP-10-2019. Los miembros del comité de inversiones decidieron aprobar el pago de dividendos
correspondientes el periodo diciembre 2019 del Fondo de Inversidn Cerrado Renta Fija Pago Recurrente
Popular, con fecha de corte al 31 de diciembre de 2019. Aprobar la inversién de hasta un 20% del
portafolio de inversion por parte de FIC Renta Fija Pago Recurrente Popular, FIC Renta Fija
Capitalizable Popular, FIC Renta Fija Multiactivos Popular y el FIC de desarrollo de Sociedades Popular,
en el Fideicomiso de Oferta Plblica de Valores Accionario Rica 03-FU. Asi como se dié por conocida la
situacion actual de los fondos FIC Renta Fija Pago Recurrente Popular, FIC Renta Fija Capitalizable
Popular, FIC Renta Fija Multiactivos Popular, FIC Renta Inmobiliaria Délares Popular y FC de desarrollo
de Sociedades Popular.

El dividendo a pagar equivale a la suma de seis pesos dominicanos con 65/100 (RDS 6.65), lo que
correspondid a un interés anualizando de siete puntos noventa y ocho por ciento (7.98%). Los miembros
del comité de inversiones decidieron aprobar la distribucion de dividendos correspondientes al
trimestre octubre-diciembre 2019 del fondo de Inversion Cerrado Renta Inmobiliaria Délares Popular,
con fecha de corte al 31 de diciembre de 2019. El dividendo a pagar equivale a la suma de Once Dolares
Estadounidenses con 64/100 (USD 11.64) por cuota, lo que correspondid un interés anualizado de cuatro
puntos sesenta y seis por ciento (4.66%); asi como se dié por conocida la situacion actual de los fondos
FIC Renta Fija Pago Recurrente Popular, FIC Renta Fija Capitalizable Popular, FIC Renta Fija
Multiactivos Popular y FIC Renta Inmobiliaria Délares Popular,

Consejo de Administracion

El acta de reunién ordinaria no. CA-02-2019 del consejo de administracién correspondiente a la fecha
12 de diciembre de 2019, se dio a conocer que el consejo de administracion no presenta temas
pendientes de sesiones anteriores, se aprobd el mapa de procesos de AFl Popular, con el cual se
clasifican los macro procesos, procesos, subprocesos y pracedimientos, en cuatro (4) grandes grupos:
procesos estratégicos, procesos claves o misionales, procesos de apoyo y soporte y procesos de
aseguramiento, se aprobd las modificaciones de los documentos necesarios de los fondos FIC Renta Fija
Pago Recurrente Popular y FIC Renta Fija Capitalizable Popular para el sometimiento ante la Asamblea
General Aportantes, con el fin extender la vigencia de los citados fondos por Cinco (5) afos adicionales,
debido al buen desemperfio logrado por estos dos fondos financieros y sus modificaciones adicionales
para obtener un mejor desempeno de los fondos, se aprobo la constitucion del Fondo de Inversion
Cerrado Renta Inmobiliaria Pesos Popular, su reglamento interno, prospecto de emision y cualquier
otro documento necesario para la constitucion del fondo, se designé a la sefiora Maria Isabel Pérez
Sallent en sus calidad de Gerente General y Representante legal de la Sociedad como ejecutiva
responsable de llevar a cabo todos los actos necesarios encaminados a la inscripcion del Fondo de
Inversion Cerrado Renta Inmobiliaria Pesos Popular, se designé ademas como responsable del contenido
del prospecto de emision, del reglamento interno y de la demas documentacién de la oferta publica de
las cuotas de participacién del Fondo de Inversién Cerrado Renta Inmobiliaria Pesos Popular a los
senores Maria Isabel Perez Sallent, Clifton José Antonio Ramirez Diaz, Marielle Antonia Garrigd Pérez,
Anner Joel Rodriguez Pefa, Natalia Fernandez Tezanos, Franklin Baez Henriquez y José Gior Ariza
Medrano, se aprobaron los estados financieros no auditados de la sociedad al 30 de noviembre de 2019,
se aprob¢ el presupuesto de la sociedad correspondiente al afio 2019, se aprobé el cobro de comisidn
por administracion de 2.50% del Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Popular, a ser cobrada a
partir del 1ro de enero del aio 2020, los miembros del consejo de administracion, resuelven dar por
conocido y aprueban continuar evaluando los inmuebles mostrados en el tema libre, para ser
presentados posteriormente ante el consejo para su aprobacion o no, los inmuebles presentados fueron
los siguientes: Hampton by Hilton y Veiramar.

Pagina 9 de 17



Otros procedimientos

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones
establecidas en el Prospecto de Emisién, realizamos los siguientes procedimientos:

e Solicitamos a la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), la Carta
de Representacion correspondiente al trimestre octubre a diciembre de 2019, documento que
resume de manera general las condiciones surgidas durante nuestro proceso de revision,
relacionados con la integridad de las transacciones revisadas y otros asuntos.

e La Administradora de Fondos de Inversién Popular, S. A. (AFl Popular, S. A.), nos suministré la
comunicacion que le fue enviada por CEVALDOM, en la misma pudimos confirmar los valores de la
emision vigente, cuyos datos validamos con los montos registrados en la contabilidad del Fondo.

¢ En fecha 30 de enero de 2020, recibimos respuesta de la Administradora informando sobre la no
ocurrencia después del 31 de diciembre de 2019 y a la fecha de nuestro informe, de hechos
posteriores importantes relacionados con el Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Multiactivos
Popular y con la Administradora.
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R e e Sy . T

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Ninguna situacion a mencionar relacionada con los puntos incluides dentro de los procedimientos de la letra
a), hasta la t).

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los aportantes de conservar o vender las cuotas de participacién del Fondo de Inversién Cerrado Renta
Fija Multiactivos Popular producto de la emisién realizada; dicho informe ha sido preparado para dar
cumplimiento con lo especificado en la Resolucion R-CNV-2016-14-MV, emitida por la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Repuiblica Dominicana (SIMV). El alcance de esta revisién corresponde al trimestre
de octubre a diciembre de 2019.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinién sobre los
estados financieros del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular, o ciertos elementos
especificos, cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinion. Si hubiéramos sido contratados
para ejecutar procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos pudiesen haber
llamado nuestra atenci6n y estos hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propésito de que BDO Auditoria, S. R. L., como Representante com(in
de Aportantes del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Multiactivos Popular, por valor aprobado por un
valor de hasta RD$5,000,000,000, colocado y emitido por RD$130,638,000 y con un patrimonio neto de
145,160,192.30 al 31 de diciembre de 2019, conforme a los requerimientos especificados en la Ley de
Mercado de Valores No. 19-00, derogada por la Ley 249-17, su Reglamento de Aplicacion 19-00 y Ley de
Sociedades 479-08 y sus modificaciones con la Ley 31-11, informar sobre los resultados obtenidos durante
el desarrollo de nuestra revisién, conforme a los objetivos que nos fueron asignados a nuestra funcién, por
lo que no debe distribuirse con ningn propésito méas que el especificado, y no debe ser utilizado por
aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad sobre la suficiencia de dichos
procedimientos y sus propésitos.

BDO Auditoria, S. R. L. esta debidamente registrada en la SIMV, con la referencia SVAE-3, emitida en la
Segunda Resolucion del 18 de diciembre del 2003.

60

10 de febrero de 2020
Distrito Nacional, Republica Dominicana
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Anexo 1

Conciliacion balance entre titulos y aportes recibidos
Flujo de Caja

Efectivo recibido de la emision (inciso, a)
Titulos vendidos (inciso h)
Cobro de cupones

Cancelacion de certificados (1)
Intereses por cuentas corrientes

Intereses certificados
Sub-total

Titulos comprados (inciso h)

Apertura de certificado financiero (1)
Comision Cevaldom

Honorarios

Cargos por servicios bancarios

Bolsa de Valores

Pago de Itbis retenido

Tarifa B

Balance de la cuenta de banco al 31/12/19

Valores desde el inicio del
Fondo hasta el 31/12/2019
RDS

130,638,000.00
109,357,664.96
2,910,840.43

271,827,466.12
73,782.94
824,205.29

515,631,959.74

207,616,783.07
300,538,837.34
22,005.05
983,246.67
7,575.00
34,357.79
25,104.62
20,255.34

509,248,164.88

Total 6,383,794.86
Diferencia 0.00
6,383,794.86

(1) Estos balances corresponden a las aperturas y cancelaciones de certificados financieros
durante la existencia del fondo a traves de drdenes.
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indice de liquidez

Anexo 2

Mes indice requerido l::::?nf:t?_:g aerl

Junio 2019 De 0.25% hasta un 20% 12.14%
Julio 2019 De 0.25% hasta un 20% 0.86%
Agosto 2019 De 0.25% hasta un 20% 1.28%
Septiembre 2019 De 0.25% hasta un 20% 6.04%
Octubre 2019 De 0.25% hasta un 20% 4.00%
Noviembre 2019 De 0.25% hasta un 20% 4.23%
Diciembre 2019 De 0.25% hasta un 20% 4.38%
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Cdlculo del valor del patrimonio neto al cierre trimestral

Anexo 3

Total de activos del Total de pasivos del ; ;
Periodo Fondo Fondo Patrimonio neto
30/09/2019 143,178,740.69 743,227,.58 142,435,513.11
31/12/2019 145,827,172.08 666,979.78 145,160,192.30
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Anexo 4

Composicion accionaria y participacion porcentual de la Administradora del Fondo

ACCIONISTAS ACCIONES % PARTICIPACION

Grupo Popular, S. A. 3,599,999 99.99%
Manuel E. Jiménez 1 0.01%
TOTAL: 3,600,000 100%

Pagina 16 de 17



Anexo 5

Historial de calificacion de riesgo de Feller Rate, S. R. L.

Fecha del informe Fecha de estados Calificacion reportada
financieros

Julio 2019 Junio 2019 A-fa (N)/ M5

Octubre 2019 Septiembre 2019 A-fa (N) / M5

Diciembre 2019 Noviembre 2019 A-fa (N) / M5
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