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numero SIVAF-007, tiene a bien remitir el Informe de Representante de la Masa de Aportantes del Fondo
de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular SIVIFC-004 (Trimestre octubre-diciembre de
2019).
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Informe del Representante Comun de los Aportantes del Fondo de inversiones Cerrado Renta Fija
Pago Recurrente sobre la aplicacién de procedimientos previamente acordados

A los Aportantes del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente
Popular:

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas adelante, los cuales fueron previamente acordados
con la Administradora del Fondo de Inversién Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), quien funge como
administradora del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular por valor de
RD$1,500,000,000, mediante contrato de Representante Com(in de Aportantes del Fondo de Inversion
Cerrado firmado en fecha 16 de febrero de 2015, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de
Mercado de Valores No. 19-00, derogada por la Ley 249-17, Ley de Sociedades niimero 479-08 modificada
por la ley 31-11 y las Resoluciones, Normas Generales y Circulares, emitidas por la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Repliblica Dominicana (SIMV) y el Consejo Nacional de Valores de la Republica
Dominicana. La suficiencia y eficacia de estos procedimientos es responsabilidad de la Administradora
de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), debidamente registrada en la SIMV, como
Administradora de Fondos de Inversién bajo el registro No. SIVAF-007 y cuyo Fondo de Inversion esta
inscrito bajo el registro nimero SIVFIC-004, seglin la Sexta Resolucion de fecha 23 de septiembre de 2014
emitida por el Consejo Nacional del Mercado de Valores.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacién con respecto a la interpretacion legal o
proporcionamos ninguna conviccion acerca de cualquier materia que se relacione con los procedimientos
a ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIAs) y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de
acuerdo con las normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados en cumplimiento a nuestra funcion de
Representante Comuin de Aportantes del Fondo de Inversidn Cerrado, estd sustentado en las
responsabilidades especificadas en la Ley de Mercado de Valores (No.19-00), derogada por la Ley 249-17,
y la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada Ley 479-08
modificada por la Ley 31-11, y las Resoluciones, Normas Generales y Circulares, emitidas por la
Superintendencia del Mercada de Valores de la Republica Dominicana (SIMV) y el Consejo Macional del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana; donde esta previsto realizar ciertos procesos que se
complementan con los procedimientos ejecutados y que detallamos a continuacion:

Procedimientos Previamente Acordados

Los procedimientos acordados fueron realizados Unicamente para ayudar a evaluar el cumplimiento de los
deberes y responsabilidades que le corresponden a la Administradora de Fondos de Inversion Popular,
S. A. (AFl Popular, S. A.), como Administradora del Fondo cuyos Aportantes representamos, y que se
resumen como sigue:

a) Autenticidad de los valores representados mediante anotaciones en cuenta

Verificamos que la colocacién del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular por
valor de RD$1,500,000,000, fue debidamente aprobada por el Comité de Inversion de la sociedad
Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), mediante Acta de Reunidn
del Comité de Inversion celebrada el 8 de julio de 2014. Ademas, dicha emisidn conté con la
aprobacién de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIMV),
conforme a la sexta Resolucién emitida en fecha 23 de septiembre de 2014.
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Verificamos los macrotitulos emitidos que avalan la emisién, los mismos se encuentran en custodia
de Cevaldom Depésito Centralizado de Valores, S. A., conforme a los acuerdos especificados en el
Contrato de Servicios para el Registro y Administracién de Valores firmado en fecha 24 de febrero de
2015, representado por su Director General el Sr. Freddy Rossi Soiié, cuyos datos se correspondieron
con las informaciones presentadas por la Administradora del Fondo de Inversion en el Prospecto de
Emision del Programa de Emisiones de Cuotas de Participacion de dicho Fondo.

Con posterioridad a lo detallado anteriormente en fecha 27 de marzo de 2017 mediante comunicacion
nimero 39012, la SIMV aprobé la colocacion primaria de la ampliacidn de la Tercera Emision del Fondo
de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente. A partir de esto, se realizarian ampliaciones de la
Tercera Emision, de forma sucesiva hasta agotar el monto del programa. Las emisiones sucesivas y las
ampliaciones correspondientes dentro del programa resultaran en el aumento del patrimonio del Fondo
dentro del monto autorizado.

Detalle antes de la modificacion:

EL Programa de Emision contaba antes de la modificacion con un valor total aprobado de
RD$1,500,000,000, el cual seria colocado en hasta 15 programas de emisiones de RD$100,000,000 cada
una, tal como se detalla a continuacion:

Cantidad de Valor
Cuotas a Nominal de Monto total
Emisién Emitir cada cuota Por Emisién Fecha de Emisidn
1 100,000 RD$1,000.00 | RD$100,000,000.00 Veintitrés (23) de marzo de 2015
2 100,000 RD$1,000.00 | RD$100,000,000.00 Seis (06) de julio de 2016
3 100,000 RD$1,000.00 | RDS100,000,000.00 Ocho (08) de agosto de 2016
A determinarse en el Prospecto
4 100,000 RD$1,000.00 | RD$100,000,000.00 Simplificado y Aviso de Colocacion
Primaria de cada emision
A determinarse en el Prospecto
5 100,000 RDS1,000.00 | RDS100,000,000.00 Simplificado y Aviso de Colocacion
Primaria de cada emision
A determinarse en el Prospecto
6 100,000 RDS$1,000.00 | RDS$100,000,000.00 Simplificado y Aviso de Colocacion
Primaria de cada emision
A determinarse en el Prospecto
7 100,000 | RD$1,000.00 | RD$100,000,000.00 |  Simplificado y Aviso de Colocacion
Primaria de cada emision
A determinarse en el Prospecto
8 100,000 RDS$1,000.00 | RD$100,000,000.00 Simplificado y Aviso de Colocacion
Primaria de cada emision
A determinarse en el Prospecto
9 100,000 RDS1,000.00 | RD$100,000,000.00 Simplificado y Aviso de Colocacion
Primaria de cada emision
A determinarse en el Aviso de
10 100,000 RDS$1,000.00 | RDS$100,000,000.00 Oferta Publica y Prospecto
Simplificado de cada emision
A determinarse en el Prospecto
11 100,000 RDS$1,000.00 | RDS100,000,000.00 Simplificado y Aviso de Colocacion
Primaria de cada emision
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Emisién

Cantidad de
Cuotas a Emitir

Valor
Nominal de
cada cuota

Monto total por
Emision

Fecha de Emision

12

100,000

RDS1,000.00

RD$100,000,000.00

A determinarse en el
Prospecto Simplificado y
Aviso de Colocacion
Primaria de cada emision

100,000

RD$1,000.00

RD$100,000,000.00

A determinarse en el
Prospecto Simplificado y
Aviso de Colocacidn
Primaria de cada emisidn

14

100,000

RD$1,000.00

RD$100,000,000.00

A determinarse en el
Prospecto Simplificado y
Aviso de Colocacion
Primaria de cada emision

15

100,000

RD$1,000.00

RDS$100,000,000.00

A determinarse en el
Prospecto Simplificado y Aviso
de Colocacion Primaria de
cada emision

Totales:

1,500,000

RD$1,500,000,000.00

Detalle después de la modificacién:

El programa de Emisiones modificado cuenta con un valor total aprobado y colocado en su totalidad, de
RD$1,500,000,000, tal y como se detalla a continuacion:

Valor
Cantidad de Nominal de Monto total por
Emision | Cuotas a Emitir cada cuota Emision Fecha de Emision
1 100,000 RDS$1,000.00 RD$100,000,000.00| Veintitrés (23) de marzo de
2015
2 100,000 RDS1,000.00 RD$100,000,000.00 Seis (06) de julio de 2016
3 100,000 RDS$1,000.00 RD$100,000,000.00| Ocho (08) de agosto de 2016
Ampliacion
de la 3ra 200,000 RD$1,000.00 RD$200,000,000.00 | Veintitrés (23) de marzo 2017
Emision
Ampliacion
de la 3ra 1,000,000 RDS1,000.00 RD$1,000,000,000.00 Veintinueve (29) de junio
Emision 2017
Totales 1,500,000 RD$1,500,000,000.00
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b)

<)

d)

e)

Tal como especificamos en nuestro informe presentado al 30 de septiembre del 2017, el Fondo recibié en
efectivo un valor de RD$1,500,000,000.00 mas una prima de RD$58,902,579.64, para un total de
RD$1,558,902,579.64. Los cuales fueron depositados en la cuenta corriente nimero 789656667 del Banco
Popular Dominicano, S. A. Banco Multiple a nombre del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago
Recurrente Popular.

El excedente por valor de los RD$58,902,579.64 corresponde a la apreciacion que tuvieron las cuotas de
participacion a partir de las operaciones realizadas con los fondos recibidos de la ampliacion de cada
colocacién.

La fecha de vencimiento de las cuotas colocadas es el 23 de marzo del 2020, segin se establece en el
prospecto de la colocacion del fondo. En fecha 20 de diciembre de 2019, se aprobé una extensién del plazo
con fecha 23 de marzo del 2025.

Valor actualizado de las tasaciones y valoraciones de los bienes muebles e inmuebles y las medidas
adoptadas por el representante para la comprobacién.

Conforme a lo establecido en el prospecto de emisién del fondo, asi como en el Reglamento Interno
verificamos que el Fondo no se posee bienes muebles e inmuebles, por lo que no aplica este literal.

El nivel de cumplimiento de la sociedad administradora con lo estipulado en el reglamento
interno del fondo de inversién, de acuerdo a la informacién que al respecto le proporcione el
ejecutivo de control interno de la sociedad administradora.

Segln correo enviado de fecha 27 de enero de 2020, el ejecutivo encargado de la supervision de control
interno respecto al nivel de cumplimiento, nos indica que La Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), ha mantenido un estricto apego al cumplimiento de las
disposiciones contenidas en el Reglamento Interno de los Fondos administrados. Durante el trimestre
octubre a diciembre 2019, conforme a las informaciones puestas a nuestra disposicion no se presentaron
violaciones a la Politica de Inversion del Fondo que nos ocupa, asi como tampoco a las reglas establecidas
tanto el Prospecto como el Reglamento Interno del Fondo.

El cumplimiento de la sociedad administradora en la remisién de informacién a los aportantes y que
la misma sea veraz, suficiente y oportuna conforme a lo requerido en la normativa.

En fecha 24 de enero de 2020, verificamos el cumplimiento del literal e) del Articulo 57 de la Resolucién
R-CNV-2014-22-NV que modifica la R-CNV-2013-33-MV, sobre las informaciones que debe publicar en la
pagina web y remisiones a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana,
notando que, a la fecha indicada anteriormente, se encontraba disponible cada uno de los requerimientos
en dicho Articulo.

El cumplimiento de las acciones seguidas por la sociedad administradora respecto a las
observaciones y recomendaciones realizadas por los auditores externos al fondo de inversion.

Los puntos de mejoras establecidos en la Carta de Gerencia, al 31 de diciembre de 2018, por los
Auditores Externos del fondo fueron los siguientes:

o Adecuar el sistema tecnoldgico para fortalecer el proceso operativo y contable del
Fondo. La Administradora del fondo inicid el proceso del cambio del sistema Core. Hasta tanto
se concluya el cambio se generaran los reportes y auxiliares de forma manual, realizando las
validaciones correspondientes. Esta iniciativa es prioridad para el Fondo, presentando como
fecha de implementacion del nuevo sistema marzo 2020.

o  Fortalecer la calificacién de sus activos financieros. La Administradora del fondo acogio la
recomendacion indicando que se esta ajustando la parametrizacién contable en el sistema
para que los certificados de depdsitos sean registrados en la cuenta de efectivo y equivalente
de efectivo s6lo cuando su plazo sea igual o menor a tres meses. Dicha medida se implemento
a partir de mayo 2019.
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9)

h)

Sobre los reclamos, consultas y servicios brindados por la sociedad administradora a los aportantes
del fondo de inversion conforme a las disposiciones establecidas en el reglamento interno y
normativas del mercado.

Durante el trimestre de octubre a diciembre de 2019, conforme a los resultados obtenidos de nuestra
revision y al correo interno recibido por nosotros en fecha 27 de enero de 2020, la Administradora no
recibié reclamos, ni consultas por parte de los aportantes.

Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles que conforman el fondo de inversion y de las acciones llevadas a cabo por el
representante de la masa en caso de hallazgos que atenten contra los derechos de los aportantes.

Conforme a lo establecido en el prospecto de la emision como en el Reglamento Interno, el objeto de los
recursos obtenidos, por el mismo seran destinados a invertir en un portafolio diversificado de valores de
renta fija, por lo cual no esta contemplada la adquisicion de activos fijos, y por tanto no es necesaria la
contratacion de una cobertura de seguros para bienes muebles e inmuebles.

Las inversiones realizadas por el fondo de conformidad a la politica de inversion establecida en el
reglamento interno.

Verificamos en el Prospecto de Emision del Programa de Emisiones de Cuotas de Participacion en el Fondo
de Inversion Cerrado emitidos y colocados por RD$1,500,000,000, que los recursos obtenidos seran
utilizados para conservar el capital de los activos del Fondo y generar rendimientos para sus aportantes,
sean éstos personas fisicas o juridicas, con apego al principio de distribucion de riesgos.

Mediante pruebas analiticas realizadas a la estructura financiera del Fondo y al Portafolio de inversiones,
notamos que los recursos colocados a la fecha de este informe ascendentes a RDS1,500,000,000.00 mas el
excedente por prima recibida en las colocaciones por un valor de RDS58,902,579.64 correspondientes a las
emisiones vigentes, fueron utilizados para incrementar el Portafolio de Inversiones en Titulos de Valores
de Deuda y Certificados de Depositos, mediante la compra de valores negociables de renta fija emitidos
bajo oferta publica. Los cuales fueron contabilizados dentro del portafolio del Fondo de Inversion Cerrado
para conservar el capital de los activos del Fondo y generar dividendos para sus aportantes.

El detalle de las inversiones de titulos y valores relacionados con el mercado de valores realizadas con
parte de los recursos recibidos desde el inicio del Fondo hasta el 31 de diciembre de 2019, es el siguiente:

Compra de Titulos y ;
Entidad Tipo de Titulo Valor RDS

Banco Central de la Republica Dominicana Certificado de inversion 2,023,647,937.28
Banco Central de la Republica Dominicana Notas de renta fija 3,649,178,551.36
Ministerio de Hacienda de la Republica

Dominicana Bonos 1,151,742,624.49
Banco Popular Dominicano, S. A. Banco Multiple | Certificado de depésito 5,500,000.00
Inversiones popular, S.A. Puesto de Bolsa Certificado de inversion 679,853,897.99
Inversiones popular, S.A. Puesto de Bolsa Bonos corporativos 344,976,676.58
Inversiones popular, S.A. Puesto de Bolsa Bonos subordinados 102,150,002.53
United Capital Renta Variable 38,478,400.24
Inmobiliaria Pionner Renta Variable 23,768,251.49
Rica Renta Variable 75,283,561.50
Total Titulos comprados (Anexo 3): 8,094,579,903.46
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Venta de Titulos o il Valor RD$
F—ad ipo de Titulo

Banco Central de la Republica Dominicana Certificado de inversion 3,125,371,862.19
Banco Central de la Republica Dominicana Notas de renta fija 1,931,713,329.03
B‘u;r::‘si;?glaonge Hacwindd de'ia Republica Certificado de inversion 317,780,144.58
gg%si;?g;onge Hacienda de la Republica B 569.945.910.45
Banco Popular Dominicano, S. A. Banco Mdltiple |Certificado de inversion 5,500,000.00
Inversiones popular, S.A. Puesto de Bolsa Certificado de inversion 102,751,157.48
Inversiones popular, S.A. Puesto de Bolsa Notas de renta fija 351,791,834.98
United Capital Renta Variable 29,701,027.52
Inmobiliaria Pionner Renta Variable 9,073,718.35

Tatal Tiules 6,443,628,984.58

vendidos (Anexo 3):

Total neto reinvertido

al 31 de diciembre: 1,650,950,918.88

Tal y como establece el Prospecto de Emision, los rendimientos del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija
Pago Recurrente Popular se realizaran en pagos mensuales. La Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), procedera a la distribucién de hasta el cien por ciento (100%)
de los beneficios acumulados netos de gastos y comisiones, es decir, que el monto de beneficios a distribuir
puede ir de cero a cien por ciento (0% - 100%) de los beneficios del Fondo acumulados netos de gastos y
comisiones generados por el portafolio al corte del Gltimo dia de cada mes. La fecha de pago sera dentro
de los proximos cinco (5) dias calendario después de la fecha de corte. La distribucion de los beneficios
sera aprobada por el Comité de Inversiones. En el trimestre de octubre a diciembre 2019, los pagos fueron
realizados a través de Cevaldom de manera satisfactoria.

El Comité de Inversion apoyado en las condiciones del Prospecto de Emisidon, asi como en el
Reglamento Interno que avala el Fondo realizé una estimacion de los rendimientos a obtener por las
cuotas de participacion emitidas, determinando la realizacion anual de un 10% aproximadamente menos
gastos y comisiones por un 2% aproximadamente para la obtencion de una tasa neta de rendimiento anual
aproximado de un 8%. Quedando dicho parametro dentro de los porcentajes establecidos de 0% a 100%
para la distribucion de dividendos, ver mas detalle en los parrafos siguientes.

Distribucién de beneficios acumulados netos del Fondo:

1. En la Segunda Resolucion del Acta de Asamblea del Comité de Inversiones celebrada en fecha 31
de octubre de 2019, los miembros del Comité de Inversiones aprobaron la distribucion de
dividendos correspondiente al mes de octubre 2019, con fecha de corte 31 de octubre de 2019,
el dividendo equivale a RDS$S6.65 por cuota de participacion, correspondiente al interés
anualizado de un 7.98% calculo en base al valor cuota RD$1,000.

Los dividendos pagados equivalen a la suma de seis pesos dominicanos con 65/100 (RDS$6.65) por
cada cuota de participacion, obtenida de la operacion matematica de dividir los dividendos pagados
entre los RDS1,500,000,000 cuotas de la primera Emision, el detalle del célculo realizado es el
siguiente:
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1 2=1/100 3=1/12 4=3*1000 (cuotas)

Valor de participacion de

Tasa anualizada Tasa anualizada la cuota Dividendo a pagar |
7.98% 0.000798 0.00665 6.65%

Los dividendos pagados equivalen a RD$S6.65 por cuota de participacion, correspondiente al interés

anualizado de un 7.98%, calculado en base al valor cuota RD$1,000.

Emisién 1
1 2 3=1*2
Cuotas Valor de la cuota Dividendos
colocadas participacion pagados

1,500,000 6.65 9,975,000.00

Nota: para la determinacion de los dividendos pagados fue tomada la tasa mensual
multiplicada por un valor nominal de cuotas de RD$1,000.00 y sobre la base de los primeros
dos decimales multiplicado por las 1,500,000 cuotas de las emisiones vigentes.

Los dividendos con fecha de corte 31 de octubre de 2019, fueron pagados a través de
Cevaldom, Depdsito Centralizado de Valores, S. A., en fecha 05 de noviembre de 2019, el
valor pagado representa un 3% de los beneficios acumulados netos de gastos y comisiones
generados por el portafolio al corte del pago, cumpliendo de esta forma con las informaciones
contenidas en el Prospecto de la Emision. Ver Anexo 1.

En la Segunda Resolucién del Acta de Asamblea del Comité de Inversiones celebrada en fecha
29 de noviembre de 2019, los miembros del Comité de Inversiones aprobaron la distribucién
de dividendos correspondiente al mes de noviembre de 2019, con fecha de corte 30 de
noviembre de 2019. El dividendo a pagar equivale a la suma de seis pesos con 65/100
(RDS6.65), correspondiente al interés anualizado de un 7.98%, calculado en base al valor cuota
RDS1,000.00.

Los dividendos pagados equivalen a la suma de seis pesos dominicano con 65/100 (RD$6.65)
por cuota de participacion, obtenida de la operacién matematica de dividir los dividendos
pagados entre las 1,500,000,000 cuotas de la tercera Emisidn, el detalle del calculo
realizado es el siguiente:

1 2=1/100 3=1/12 4=3*1000 (cuotas)
Valor de participacion de
Tasa anualizada Tasa anualizada la cuota Dividendo a pagar |
7.98% 0.000798 0.00665 6.65%

Los dividendos pagados equivalen a RD$6.65 por cuota de participacion, correspondiente al
interés anualizado de un 7.98%, calculado en base al valor cuota RD$1,000.

Emisién 1
1 2 3=1*2
Cuotas Valor de la cuota Dividendos
colocadas participacion pagados
1,500,000 6.65 9,975,000.00

Nota 1: para la determinacion de los dividendos pagados fue tomada la tasa mensual
multiplicada por un valor nominal de cuotas de RD$1,000.00 y sobre la base de los primeros
tres decimales multiplicado por las 1,500,000.00 cuotas de las emisiones vigentes.
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Los dividendos con fecha de corte 29 de noviembre de 2019, fueron pagados a través de
Cevaldom, Deposito Centralizado de Valores, S. A., en fecha 05 de diciembre de 2019, el
valor pagado representa un 3% de los beneficios acumulados netos de gastos y comisiones
generados por el portafolio al corte del pago, cumpliendo de esta forma con las informaciones
contenidas en el Prospecto de la Emision. Ver Anexo 1.

3. En la Segunda Resolucion del Acta de Asamblea del Comité de Inversiones celebrada en fecha
30 de diciembre de 2019, los miembros del Comité de Inversiones aprobaron la distribucion
de dividendos correspondiente al mes de diciembre de 2019, con fecha de corte 31 de
diciembre 2019. El dividendo a pagar equivale a la suma de seis pesos con 65/100 (RD$6.65)
por cuota de participacion, correspondiente al interés anualizado de un 6.65%, calculado en
base al valor cuota RD$1,000.00.

Los dividendos pagados equivalen a la suma de seis pesos dominicano con 65/100 (RDS$6.65)
por cada cuota de participacion, obtenida de la operaciéon matematica de dividir los dividendos
pagados entre las 1,500,000,000 cuotas de la tercera Emision, el detalle del calculo
realizado es el siguiente:

1 2=1/100 3=1/12 4=3*1000 (cuotas)
Valor de participacion de
Tasa anualizada Tasa anualizada la cuota Dividendo a pagar |
7.98% 0.000798 0.00665 6.65%

Los dividendos pagados equivalen a RD$6.65 por cuota de participacion, correspondiente al
interés anualizado de un 7.98%, calculado en base al valor cuota RDS$1,000.

Emision 1
1 2 3=1*2
Cuotas Valor de la cuota Dividendos
colocadas participacion pagados
1,500,000 6.65 9,975,000.00

Nota 1: para la determinacion de los dividendos pagados fue tomada la tasa mensual
multiplicada por un valor nominal de cuotas de RD5$1,000.00 y sobre la base de los primeros
tres decimales multiplicado por las 1,500,000.00 cuotas de las emisiones vigentes.

Los dividendos con fecha de corte 31 de diciembre de 2019, fueron pagados a través de
Cevaldom, Depésito Centralizado de Valores, S. A. en fecha 03 de enero de 2020, el valor
pagado representa un 3% de los beneficios acumulados netos de gastos y comisiones generados
por el portafolio al corte del pago, cumpliendo de esta forma con las informaciones contenidas
en el Prospecto de la Emisidn. Ver Anexo 1.

La colocacion y negociacién de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en
el prospecto de emision

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacion, asi como también en el Contrato de Emision y en el Prospecto de Emision y a los y
documentos puestos a nuestro conocimiento; BDO Auditoria, S. R. L., verificé el cumplimiento de las
responsabilidades asumidas por la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFI Popular,
S. A.), Administradora del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular por valor
colocado, emitido y aprobado total de RDS$1,500,000,000 al 31 de diciembre de 2019, mas la prima,
los cuales fueron de RDS58,902,579.64 y recibido en efectivo por un total general de
RDS$1,558,902,579.64.

Verificamos que, al 31 de diciembre de 2019, segln informaciones suministradas por la Administradora
del Fondo de Inversion Cerrado y validadas por CEVALDOM, pudimos comprobar que, del primero,
segundo, tercero y ampliacion de la tercera emision del programa de emisiones por un total de
RD$1,500,000,000 y recibidos en efectivo un monto actualizado del Fondo RDS1,558,902,579.54, se
encuentran vigentes el total de las cuotas que lo conforman; cuyo patrimonio neto al 31 de diciembre
de 2019, se detalla en el Anexo 5.
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J)

k)

Verificamos que al 31 de diciembre de 2019, existe una diferencia de RD$5,812,427.71 entre los datos
presentados en el listado del valor de la cuota del fondo suministrada a nosotros por la Administradora
del Fondo por valor de RD$1,608,792,9909.29 versus el listado de tenedores facilitados por CEVALDOM,
y que pudimos comprobar por valor de RD$1,614,605,337.00; dicha diferencia seglin nos confirmé la
Administradora del Fondo, obedece a el reporte de CEVALDOM contenia la informacion del 30 de
diciembre de 2019, procedimos a corroborar dicha situacion con los datos del valor diario del
patrimonio suministrado por la administracion.

Actualizacion de la calificacion de riesgo del fondo de inversién, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emisién

Observamos que Feller Rate, S. R. L., empresa calificadora de la emisién, en el informe de
calificacion en el mes de enero 2020, mantiene un riesgo de crédito en AA-fa, y el riesgo de mercado
en M3 al Fondo de Inversion Cerrado de Renta Fija Pago Recurrente Popular. Ver detalle de estas
calificaciones en el historial de las mismas en el Anexo 4.

* Tal como se presenta en el Informe de calificacién de riesgo en el mes de enero de 2020,
de Feller Rate nos indica: La calificacion AA-fa sustenta en una cartera estable,
manteniendo una alta solvencia en el activo subyacente y una elevada liquidez y buena
capacidad de generacion de flujos de sus inversiones, que ha permitido entregar dividendos
de manera mensual. Considera que el Fondo se ha colocado completamente y que es
gestionado por una administradora que posee un alto nivel de estructuras y politicas para
la gestion de fondos, y equipos suficientes para un adecuado manejo de carteras, control
y seguimiento a los fondos; asimismo, cuenta con el respaldo de su controlador, uno de los
principales grupos econémicos de Republica Dominicana. Como contrapartida, la
calificacion de las cuotas incorpora la concentracién por el emisor y sus participantes en
una industria de fondos en vias de consolidacion.

Mantiene la calificacion “M3” para el riesgo de mercado se basa en la reduccion de la
duracion de la cartera y en el nulo riesgo cambiario.

Nivel de endeudamiento del fondo de conformidad a lo establecido en el reglamento interno, en
los casos que corresponda

De acuerdo al Articulo 14 del Reglamento Interno del Fondo de Inversién, por razones de fuerza mayor,
caso fortuito o imposibilidad sobrevenida, el Fondo podra, previa aprobacién de la SIMV, acceder, a
través de la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), a lineas de
crédito de entidades de intermediacion financiera que en total no superen el diez por ciento
(10%) de su portafolio de inversiones y por un plazo maximo de cuarenta y ocho (48) horas. Los valores
y activos que forman parte del patrimonio del Fondo, no podran en ningln caso, constituirse como
garantia del indicado préstamo.

Por otro lado, de acuerdo al parrafo del Articulo 156 (Limite de Endeudamiento) de la Norma No. R-
CNV-2017-35-MV los Fondos Cerrados podran endeudarse con entidades de intermediacidn financiera,
reguladas por la Superintendencia de Bancos, por razones distintas a las establecidas en el parrafo
precedente, cuando el endeudamiento forme parte de la estrategia y funcionamiento del Fondo, en
cuyo caso podra otorgar como garantia sus activos. El objetivo del endeudamiento es aumentar la
rentabilidad via el apalancamiento, en un momento donde se puedan conseguir tasas de fondeo en el
sistema financiero inferiores a la rentabilidad ofrecida en el mercado de valores. En ese sentido,
Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular, es un Fondo que puede apalancarse
por hasta el treinta por ciento (30%) del valor del portafolio de inversiones, pudiendo otorgar estos
en garantia. El monto de los préstamos se utilizard para invertir en activos. La tasa de interés que
pagara el Fondo por el endeudamiento en ningln caso podra ser mayor que la tasa de interés activa
promedio ponderada publicada por el Banco Central de Republica Dominicana correspondiente al
ultimo mes.

El nivel de endeudamiento del Fondo no excedi6 el porcentaje establecido en el reglamento interno
del fondo que fue aprobado por la SIMV. Ver anexo 6.

Pagina 9 de 30



Al 31 de diciembre de 2019, presenta un balance consumido de RD$230,000,000.00 a una tasa del 8.50%
anual, siendo este valor el total de la linea de crédito disponible y representa un 24% (ver anexo 6),
del portafolio de inversion, cuyos intereses son pagaderos mensualmente al Banco Popular Dominicano,
S. A., Banco Multiple. Sobre la tasa de interés de la linea de crédito, procedimos a comparar con la
tasa de interés activa promedio ponderada durante su vigencia notando que cumple con lo establecido
en el Articulo 125 (Limite de Endeudamiento) de la Norma No. R-CNV-2013-33-MV para lo relativo a la
tasa de interés a considerar. Ver anexo 7.

Cumplimiento de la sociedad administradora en cuanto a la remision periddica del fondo de

inversion a la Superintendencia conforme a lo establecido en la normativa

Verificamos el cumplimiento de parte del Fondo, referente al envio de las comunicaciones
relacionadas al Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular, a la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana (SIMV), y otras entidades o personas que guarden
relacién con el Fondo, con la finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas
comunicaciones y verificar el cumplimiento del Fondo en cuanto a los documentos e informaciones
que debe remitir periddicamente a dicha Entidad u otros.

Un detalle de las comunicaciones enviadas trimestralmente por la Administradora relacionadas al
fondo, es como sigue:

Conforme a la
Conforme | comunicacion
al de acuse de
A A calendario recibo de la <
Descripcion Periodicidad de la SIV SIMV Observacion

Estado de situacion financiera,
presentado de forma acumulada vy 15 de 14 de
comparativa con el mismo periodo del Mensual noviembre | noviembre de Ninguna
ano anterior. Correspondiente al de 2019 2019
periodo de octubre de 2019.
Estados de resultados, presentado de 15 de 14 de
forma acumulada y comparativa con el Mensual noviembre | noviembre de Ninguna
mismo periodo del ano anterior. de 2019 2019
Balance de comprobaci(:m detallado 15 de wde
[?aldo inicial, debito, credito y saldo Mensual noviembre | noviembre de Ninguna
final). de 2019 2019
Composicion de la cartera de inversion.
Estado de situacion financiera,
presentado de forma acumulada vy 13 de 13 de
comparativa con el mismo periodo del Mensual diciembre | diciembre de Ninguna
ano anterior. Correspondiente al de 2019 2019
periodo de noviembre de 2019.
Estados de resultados, presentado de 13 de 13 de
forma acumulada y comparativa con el Mensual diciembre | diciembre de Ninguna
mismo periodo del ano anterior. de 2019 2019
Balance de comprobacic}n detallado 13 de 13 de
(;aldo inicial, debito, crédito y saldo Mensual diciembre | diciembre de Ninguna
final), de 2019 2019
Composicion de la cartera de inversion.
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Conforme a la
Conforme | comunicacién
al de acuse de
S s calendario | recibo de la o
Descripcién Periodicidad de la SIV SIMV Observacion
Estado de situacion financiera,
presentado de forma acumulada vy
comparativa con el mismo periodo del Mensual mdiezf]ggm 18 dezgggro de Ninguna
ano anterior. Correspondiente al
periodo de diciembre de 2019.
Estados de resultados, presentado de
forma acumulada y comparativa con el Mensual 16 dgezg;gm 1% dezgggro de Ninguna
mismo periodo del afo anterior.
Balance de comprobaciéon detallado
(saldo inicial, debito, crédito y saldo 16 de enero | 16 de enero de .
final). Mensyal de 2020 2020 Ninguna
Composicion de la cartera de inversion.
Estado de situacion financiera,
presentado de forma comparativa y
acumulativa con el mismo periodo del 03 de
ano. Estado de resultados, presentado Trimestral febrero de 24 dezgggro de Ninguna
en forma acumulativa y comparativa 2020
con el mismo periodo del ano anterior.
(octubre a diciembre 2019)
Estado de flujo de efectivo,
presentado en farma acumulada y 03 de
comparativa con el mismo periodo del Trimestral febrero de 24 dezgrzlgro de Ninguna
ano anterior. (octubre a diciembre 2020
2019).
Estado de cambio en el patrimonio Trimestral fet??efoede 24 de enero de M
acumulado del periodo actual. et 2020 g
Informe sobre valoracién y estructura 03 de
de los activos que constituyen el fondo | Trimestral febrero de 24 de enero de Ninguna
; iy 2020
de inversion. 2020
Informe de revision de la calificacion S4He-ciare | 6AR anars da
de riesgo de la emision - Feller Rate, Trimestral de 2020 2020 Ninguna
S. R. L., (octubre a diciembre 2019)

m)

En el detalle anterior de las comunicaciones remitidas a la SIMV, no estan consideradas las
obligaciones de remisiones de informaciones de la Administradora de Fondos de Inversién como tal,
ni la remisién diaria que debe remitir el Fondo.

En fecha 27 de enero de 2020, verificamos el cumplimiento del literal e) del Articulo 57 de la
Resolucidn R-CNV-2014-22-NV que modifica la R-CNV-2013-33-MV, sobre las informaciones que debe
publicar en la pagina web y remisiones a la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, notando que, a la fecha indicada anteriormente, se encontraba disponible cada uno de
los requerimientos en dicho Articulo.

Cualquier situacién o evento detectado que pudiere implicar conflicto de interés en sus
actuaciones frente a los aportantes o con la sociedad administradora

Durante el trimestre de octubre a diciembre 2019, conforme a los datos e informaciones y
documentos puestos a nuestro conocimiento por la administradora del fondo y a los resultados
obtenidos de nuestra revision, y al correo recibido de la sociedad administradora en fecha 27 de enero
de 2020, no existieron situaciones a revelar en el presente informe.
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n)

9)

p)

q)

r)

Cualquier irregularidad o incumplimiento de las obligaciones a cargo de la sociedad
administradora en relacién con el fondo de inversion

Durante el trimestre de octubre a diciembre 2019, conforme a los datos e informaciones y
documentos puestos a nuestro conocimiento por la administradora del fondo y a los resultados
obtenidos de nuestra revision, y al correo recibido de la sociedad administradora en fecha 27 de enero
de 2020, no existieron situaciones a revelar en el presente informe.

Cualquier actividad, interna o externa, del fondo de inversion y de la sociedad administradora
que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del fondo de inversién (laboral, administrativo,
causas de fuerza mayor etc.)

Durante el trimestre de octubre a diciembre 2019, conforme a los resultados obtenidos de nuestra
revision y al correo recibido por nosotros en fecha 27 de enero de 2020, por la administradora del
fondo, no existieron situaciones a revelar en el presente informe que pueda entorpecer el
funcionamiento del Fondo de Inversion.

Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial,
penal o administrativo incoados contra el fondo de inversién

Obtuvimos informacion de los asesores legales internos de la Administradora del Fondo de Inversion y
del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente en la misma nos indican que no existen
asuntos legales pendientes relacionados con las actividades propias de la Administradora ni de la
Emision segin comunicaciones recibidas por los asesores legales del fondo en fecha 20 de enero de
2020.

Modificaciones al reglamento interno y prospecto de emisién del fondo

Durante el trimestre octubre a diciembre 2019, se realizaron procesos para realizar modificaciones al
Reglamento Interno y prospecto de inversidn del fondo, dentro de estas modificaciones, se encontraban
la extension de la vigencia del fondo por 5 afos adicionales y se plantearon las modificaciones a los
apartados de politica de inversion, politica de endeudamiento, estructura de comisiones cobrados a
los aportantes y causas de liquidacion del fondo; y en particular del prospecto de emisién modificar el
apartado de politica de inversién, para especificar que la duracién promedio ponderada de la cartera
de inversiones del fondo no podra exceder a siete afios. Tal como se indica el inciso t), seccion acta de
asamblea extraordinaria de aportantes.

Cambios en la estructura organizacional de la sociedad administradora, incluyendo aquellos
relativos al administrador y miembros del comité de inversiones del fondo de inversién que
corresponde

Mediante correo recibido de la Administradora del fondo de fecha 27 de enero de 2020, observamos
que, durante el trimestre de octubre a diciembre de 2019, la Entidad no presentd cambios en la
composicion del comité de inversion. Tal como se indica el inciso t), seccidon acta de asambleas de
aportantes, durante el trimestre se aprobaron resoluciones para someter cambios al Reglamento
Interno y al Prospecto de Emision.

Conforme a las informaciones contenidas en el Prospecto de Emision el comité, asi como en el
Reglamento Interno del fondo, el comité de inversion esta compuesto por los miembros que se detallan
a continuacion:

Nombre Posicién
Clifton Ramirez Diaz Presidente
Marielle Antonia Garrido Vicepresidente
Natalia Fernandez Secretario
Anmer J. Rodriguez Miembro
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s) El cumplimiento de la sociedad administradora, los miembros del comité de inversiones y

t)

demads subordinados de la sociedad administradora a las disposiciones de la Ley, el Reglamento
y las normas que le sean aplicables en relacién al fondo de inversién

Durante el trimestre de octubre a diciembre de 2019, conforme a los datos y documentos puestos a
nuestro conocimiento por la administradora del fondo y a los resultados obtenidos de nuestra revision,
asi como también al correo de la Administracion recibida por nosotros de fecha 27 de enero de 2020,
observamos el cumplimiento de la Sociedad Administradora, miembros del Comité de Inversiones y
demas subordinados de la misma, las disposiciones de la Ley, el Reglamento y las normas que le sean
aplicables en relacion al fondo de inversion, por lo que no existen situaciones a revelar en el presente
informe.

Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emisién, el contrato de servicios, el
reglamento interno del fondo y las disposiciones legales vigentes, asimismo cualquier elemento
o suceso que conlleve implicaciones juridicas, de reputacién o econémicas para la sociedad
administradora y el fondo de inversién

Nivel de Liquidez:

Tal como establece en el Prospecto de Colocacion del Fondo este contara con una apropiada liquidez
acorde a sus necesidades y objetivos de inversién, con un minimo de cero punto veinticinco por
ciento (0.25%) y un maximo de veinte por ciento (20%) del valor de su portafolio, no obstante nos
percatamos de la Administradora del Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular
para el trimestre octubre - diciembre 2019, se presenté de forma razonable en el porcentaje de
liquidez segun lo establecido en el Prospecto de Colocacion del Fondo con un indice por un 0.25% para
un total de 1.51%. Ver Anexo 2.

El efectivo disponible se mantendra invertido hasta en un cien por ciento (100%) en depdsitos en
entidades de intermediacion financiera del sistema financiero nacional, con una calificacion de riesgo
minima equivalente a grado de inversion, depdsitos de disponibilidad inmediata o en otros depdsitos
o valores de oferta publica de liquidacion inmediata.

En comunicacion de fecha 31 de enero de 2017, segun disposicién de la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana (SIMV), se indicé la inclusion para el calculo del indice de
liquidez las cuentas corrientes y de ahorro. Siendo esto aplicado por el fondo a partir del 31 de enero
de 2017. Ver efecto en el calculo en el Anexo 2.

Liquidacién anticipada:

Durante el trimestre de octubre - diciembre 2019, segln las informaciones financieras suministradas
por la Administradora del Fondo de Inversion Cerrado pudimos observar que no se realizaron
liguidaciones anticipadas de las cuotas de participacién que ascienden a un valor colocado
RDS1,500,000,000. Ver anexo 5.

Enajenacion de acciones a la Administradora:

Durante el trimestre de octubre a diciembre de 2019, no se han producido enajenacion de las acciones
de la Administradora del Fondo de Inversion, este hecho fue confirmado mediante variacion analitica
y correo recibido de la administradora del Fondo a nosotros en fecha 27 de enero de 2020.

El detalle de la composicion accionaria y la participacion porcentual de la Administradora del Fondo de
Inversiones se muestra en el Anexo 8.

Actas de asambleas celebradas

Durante el trimestre de octubre a diciembre 2019, se realizaron las siguientes actas del Comité de
Inversion del Consejo de Administracion y de los Aportantes:
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Asamblea general extraordinaria de aportantes

El acta Asamblea General Extraordinaria de Aportantes, celebrada el dia 20 de diciembre del
2019, donde se aprueba la modificacion al Reglamento Interno y al Prospecto del Fondo,
esencialmente en los aspectos siguientes:

a) Extension vigencia del Fondo:

Extender el plazo de vigencia del Fondo por cinco (5) afos adicionales, es decir hasta el 23
del mes de marzo del afo 2025.

Modificar el Articulo 1ero. (principales caracteristicas de las cuotas de participacion y
condiciones de la Oferta Plblica Primaria) del Reglamento Interno, “Fecha de vencimiento del
Fondo y de las cuotas de participacion, 23 de marzo de 2025".

Modificacion al Articulo 2do. (Tipo del Fondo) del Reglamento Interno, para incluir el literal
f), “f Plazo de vigencia del fondo: el Fondo de Inversién Cerrada Renta Fija Pago Recurrente
Popular tiene como fecha de vencimiento el 23 de marzo del 2025, en virtud de lo aprobado
por la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes de la fecha 20 de diciembre de 2019,
segun se contempla en el presente Reglamento y el Prospecto de Emision.

El monto que resulte de la liquidacion de las cuotas de participacion emitidas sera pagado via
transferencia de los fondos a través del Agente de pago, Cevaldom calculado al valor cuota
correspondiente a la fecha de vencimiento del Fondo. El pago se realizard mediante las
instrucciones de pago que a tal efecto convenga cada aportante via sus intermediarios de
valores. En caso de que la fecha de pago coincida con dia sabado, domingo o feriado, la misma
se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior”.

Modificacion al Articulo 4to. (Inversionistas) del Reglamento Interno. “Articulo 4.
(Inversionistas). El Fondo esta dirigido al publico en general, personas fisicas y juridicas,
nacionales o extranjeros que busquen opciones de inversion con una adecuada diversificacion
del riesgo, de acuerdo a lo sefalado en el presente Reglamento. El Fondo es un producto de
inversion de largo plazo y esta principalmente dirigido a inversionistas que buscan obtener la
mayor rentabilidad posible a un nivel de riesgo dado. La duracién Macaulay, que es el promedio
ponderado de los distintos vencimientos de los flujos de caja de la cartera de inversiones
ponderados por el valor actual de cada uno de esos flujos, se estima cinco (5) afos, y un
maximo de siete (7) anos, lo que corresponde a una inversion de largo plazo. Los inversionistas
deben de estar dispuesto a conocer y asumir los riesgos definidos en el Capitulo 3, “Factores
de Riesgos”, Prospecto de Emision”.

b) Politica de Inversion:

Modificar el primer parrafo de la seccion Il (Politica de Inversidn y Endeudamiento del Fondo)
del Reglamento Interno. El objetivo de la politica de inversiones del Fondo es el de tratar de
obtener rendimientos a través de la inversion principalmente en instrumentos de renta fija,
mediante una adecuada diversificacion de riesgo de portafolio de inversiones. La duracién
promedio ponderada de la cartera de inversiones del Fondo no podra exceder a los siete (7)
anos, por lo tanto, el Fondo es considerado un Fondo de Inversion Cerrado de largo plazo.
Segln la normativa vigente, cualquier fondo con una duracién mayor a 1,080 dias es
considerado un fondo de largo plazo.

Modificar el apartado de “Moneda de las inversiones” de la seccion de Politica de Inversion,
del Reglamento Interno, “pesos dominicanos (DOP): 70%-100%, Délares Estadounidenses (USD):
0%-30%".

Eliminar en el apartado de “Plazo de Vencimiento de los Valores” de la seccidn de Politica de
Inversion del Reglamento Interno, el siguiente parrafo: “Los valores de la renta fija de oferta
publica inscritos en el Registro de Mercado de Valores correspondientes a empresas privadas
podran tener un plazo superior al del Fondo, siempre y cuando la duracién calculada del titulo
no exceda los cinco )5) afos.
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Modificar el apartado de “Plazo de vencimiento de los Valores” de la seccion de Politica de
Inversion, del Reglamento Interno, para que en lo adelante se lea y aplique como se describe
a continuacion:

Por tipo de vencimiento:

Plazo Minimo - Maximo
Corto Plazo: 0% - 85%
Mediano Plazo 0% - 100%
Largo plazo 15% - 100%

Modificar el parrafo siguiente del apartado de “Liquidez” de la seccion de Politica de
Inversion, del Reglamento Interno, “Liquidez: en una entidad o grupos financieros no
vinculados, se puede tener hasta el 100% del total de la liquidez en relacion al patrimonio
neto del Fondo".

c) Politica de Endeudamiento:

Modificar el apartado del segundo parrafo del Articulo 8.- (politica de endeudamiento), del
Reglamento Interno, “Por otro lado del acuerdo al parrafo del articulo 156) Limite de
Endeudamiento) de la Norma No. R-CNV-2017-35-MV, Los Fondos Cerrados podrian endeudarse
con entidades de intermediacion financiera, reguladas por la Superintendencia de Bancos, por
razones distintas a las establecidas en el parrafo precedente, cuando el endeudamiento forme
parte de la estrategia y funcionamiento del Fondo. Los valores y activos que constituyen el
patrimonio del Fondo no podran, en ninglin caso, constituirse en garantias. El objetivo del
endeudamiento es aumentar la rentabilidad via apalancamiento, en un momento donde se
puedan conseguir tasas de fondeo en el sistema financiero inferiores a la rentabilidad ofrecida
en el mercado de valores. En ese sentido, el Fondo puede apalancarse por hasta el cincuenta
por ciento (50%) del patrimonio del fondo, no pudiendo otorgar estos en garantia. El monto
de los préstamos se utilizara para invertir en los activos establecidos en la politica de inversion
del Fondo. La tasa de interés que pagara el Fondo por el endeudamiento en ninglin caso podra
ser mayor que la tasa de interés activa promedio ponderada publicada por el Banco Central
de la Republica Dominicana correspondiente al Ultimo mes. En caso contrario, se deben saldar
los préstamos contraidos e informar a la Superintendencia y al mercado como hecho relevante.
En caso contrario, AFl POPULAR debera pagar la diferencia en exceso de la tasa de interés”.

d) Estructura de Comisiones cobradas a los Aportantes:

Modificar el “Articulo 68. (Comisiones Cobradas a los Aportantes): La comision por
administracion se establece como porcentaje maximo del patrimonio del Fondo administrado,
la cual sera de hasta 1.25%, y se devengara diariamente, incluyendo sabados, domingos y dias
feriados. Cuando se refiere a monto maximo anuales de la comision, se trata de que la misma
puede encontrarse entre cero y el valor maximo dispuesto en el presente reglamento,
quedando a discrecion de AFI POPULAR el valor de la comision en cada periodo, siempre y
cuando encuentre en el rango aprobado. AFl POPULAR realizara el cobro de la comision de
administracion a partir del inicio de la etapa operativa. La comision por administracion sera
determinada sobre la base del patrimonio neto del dia.

Las comisiones cobradas a los aportantes son equitativas y de aplicacion homogénea, conforme
a lo establecido en el articulo 400 (Remuneraciones de AFl POPULAR) del Reglamento 664-12,
y han sido determinadas y aprobadas por el Consejo de Administracion de AFl POPULAR.

Los incrementos en los porcentajes o montos maximos de las comisiones, implicaran la
modificacion del presente Reglamento y del Prospecto de la Emision del Fondo. Dicha
modificacion debera ser aprobada por la Asamblea General de Aportantes y seguirse todas las
formalidades establecidas para tal efecto en la normativa vigente. Una Vez aprobado el
incremento, éste sera comunicado y notificado como Hecho Relevante a los Aportantes, con
al menos treinta (30) dias calendario de anticipacion a su aplicacion. La comunicacién se
realizara a través de la pagina web de AFI POPULAR y las redes sociales que estén disponibles
para todos los inversionistas.
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f)

Las comisiones se establecen a continuacion:

Definiciones Comisiones maximas

Comisiones por
Administracion Administracion 1.25%

e) Causas de liquidacion del fondo:

*  Modificar el “Articulo 73.- (Causas de liquidacion). La liquidacion del fondo procedera
excepcionalmente por una de las causas siguientes:

a) Por las causas establecidas en el articulo 392 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores 664-12.

b) Que habiendo vencido el plazo establecido para la etapa pre-operativa, no hubiese
cumplido con el patrimonio minimo y el nimero minimo de aportaciones establecidos en
el presente Reglamento.

¢) Sivencido el plazo dentro de su etapa operativa para estar completamente adecuado a
la politica de inversion establecida en el presente Reglamento, el fondo no se encontrase
adecuada a la misma.

d) Si vendo el plazo para rectificar un incumplimiento con los limites establecidos en el
presente Reglamento, el fondo no hubiese subsanado el mismo.

e) Que transcurrido un plazo de sesenta (60) dias calendario no exista otra sociedad
administradora que acepte la transferencia.

f)  Vencido su plazo de duracion.

g) Que asi lo establezca la Asamblea General de Aportantes.

h) Por la renovacion de la autorizacién de fundamento del fondo.

i) Otras que determine la Superintendencia mediante normas de caracter general.

AF1 POPULAR comunicara a la Superintendencia como hecho Relevante sobre cualquier causa
que inicie un proceso de liquidacion del Fondo y solicitara su autorizacidn para iniciar dicho
proceso de liquidacion. Adicionalmente, después de ser autorizado por la Superintendencia,
AFI POPULAR debera publicar en un periddico de circulacion Nacional, en su pagina web y en
todas las redes sociales a las que tienen acceso todos los inversionistas, la liquidacidn y sus
causales.

Il. Prospecto de Emision:

* Modificar el apartado de “fecha de vencimiento del Fondo y las Cuotas de participacion:
veintitrés (23) de marzo del 2025”.

¢ Modificar el apartado de “Depuracion calculada: la duracién promedio ponderada de la cartera
de inversiones del Fondo no podra exceder los siete (7) afos. Para considerarse un fondo de
largo plazo, la duracion promedio ponderada del portafolio debe ser mayor a 1080 dias”.

Comité de Inversiones

El acta de Comité de Inversiones No. CI-NP-09-2019 correspondiente a la fecha 31 de octubre de
2019, donde ratifico: 1.- el acta de la sesion ordinaria anterior de fecha 30 de septiembre de
2019 No. CI-NP-09-2019. 2.- Aprobaron el pago de los dividendos correspondiente al periodo
octubre 2019. El dividendo a pagar equivale a la suma de seis pesos con 65/100 (RD$6.65),
correspondiente al interés anualizado de 7.98%, calculado en base al valor cuota RD$1,000.00.
3.- Dar por conocida la situacién actual de los fondos.

El acta de Comité de Inversiones No. CI-NP-10-2019 correspondiente a la fecha 29 de noviembre
de 2019, donde ratificd: 1.- el acta de la sesidn ordinaria anterior de fecha 31 de octubre de
2019 No. CI-NP-09-2019. 2.- Aprobaron el pago de los dividendos correspondiente al periodo
noviembre 2019. El dividendo a pagar equivale a la suma de seis pesos con 65/100 (RD$6.65),
correspondiente al interés anualizado de 7.98%, calculado en base al valor cuota RDS1,000.00.
3.- Dar por conocida la situacion actual de los fondos. 4.-Aprobar la modificacién de los
documentos para el sometimiento ante la Asamblea General de Aportantes de la extension de
vigencia de los Fondos FIC Renta Fija Pago Recurrente y FIC Renta Fija Capitalizable Popular por
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h)

5 afos adicionales. 5.- Aprobar la disminucion del rango de la comisidn por administracion de los
Fondos de inversion Cerrados Pago Recurrente Popular y Capitalizable Popular de 0%-1.75% rango
actual a 0%-1.25% rango propuesto.

El acta de Comité de Inversiones No. CI-NP-11-2019 correspondiente a la fecha 30 de diciembre
de 2019, donde ratifico: 1.- el acta de la sesion ordinaria anterior de fecha 29 de noviembre de
2019 No. CI-NP-10-2019. 2.- Aprobaron el pago de los dividendos correspondiente al periodo
diciembre 2019. El dividendo a pagar equivale a la suma de seis pesos con 65/100 (RD$6.65),
correspondiente al interés anualizado de 7.98%, calculado en base al valor cuota RD$1,000.00.
3.- Aprobar la distribucién de los dividendos correspondientes al trimestre octubre-diciembre
2019 del Fondo de inversion cerrado Renta Inmaobiliaria Ddlares Popular, con fecha de corte 31
de diciembre de 2019. El dividendo a pagar equivale a la suma de US$11.64 por cuota, lo que
corresponde a un interés anualizado de 4.66%. 4.-Aprobaron la inversién de hasta un 20% del
portafolio de inversién por parte del FIC Renta Fija Pago Recurrente Popular, FIC Renta Fija
Capitalizable Popular, FIC Renta Fija Multiactivos Popular y el FC de Desarrollo de Sociedades
Popular, en el Fideicomiso de Oferta Publica de Valores Accionario Rica 03-FU. 5.- Dar por
conocida la situacion actual de los fondos.

Consejo de Administracion

El acta de Comité de Inversiones No. CA-02-2019 correspondiente a la fecha 12 de diciembre de
2019, donde dan a conocer: 1.- el Consejo de Administracion no presenta temas pendientes de
las secciones anteriores. 2.- El Consejo de Administracién aprueba el mapa de procesos de AFI
Popular, con el cual se clasifican los macros procesos, subprocesos y procedimientos, en cuatro
(4) grandes grupos: procesos estratégicos, procesos claves o misionales, procesos de apoyo y
soporte y procesos de aseguramiento. Esta clasificacion permite identificar debidamente los
riesgos y asignar su responsabilidad al area funcional correspondiente. Este sentido, el mapa
sigue de insumo, para la actualizacion de la Matriz de Riesgo de AFI Popular. 3.- Aprobar las
modificaciones de los documentos necesarios de los fondos FIC Renta Fija Pago Recurrente
Popular y FIC Renta Fija Capitalizable Popular para el sometimiento ante la Asamblea General
de Aportantes, con el fin de extender la vigencia de los citados fondos por cinco (5) afos
adicionales, debido al buen desempefo logrado con estos dos fondos financieros y modificaciones
adicionales para tener un mejor desempeno de los fondos. 4.- Aprobar la constitucion del Fondo
de Inversion Cerrada Renta Inmobiliaria pesos popular, su Reglamento Interno, Prospecto de
Emision y cualquier otro documento necesario para la constitucion del Fondo.5.- Como
consecuencia de la resolucion anterior, los miembros del Consejo de Administracidn, proceden a
designar a la sefora Maria Isabel Pérez Sanllent, en su calidad de Gerente General y
Representante Legal de la Sociedad, como ejecutiva responsable de llevar a cabo todos los actos
necesarios encaminados a la inscripcion del Fondo de Inversion Cerrado Renta Inmobiliaria pesos
popular, en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana, incluyendo, sin limitacion, depdsito y suscripcién de documentos
ante cualquier autoridad publica o privada. Asi como también designar como responsables del
contenido del Prospecto de Emision, del Reglamento Interno y de la demas documentacion de la
oferta publica de las cuotas de participacion del Fondo de Inversién Cerrado Renta Inmobiliaria
pesos popular a los sefiores Maria Isabel Pérez Sallent, Clifton José Antonio Ramirez Diaz, Marielle
Antonia Garrigo Pérez, Anner Joel Rodriguez Pefa, Natalia Fernandez Tezanos, Franklin Baez
Henriquez y José Gior Ariza Medrano, en sus calidades de Gerente General, Presidente,
Vicepresidente, secretario y Miembro del Comité de inversiones, asi como presidente y Miembro
del Comité de Riesgos de AFI Popular, respectivamente, a las personas que desempefan estas
funciones al momento de someter para aprobacion definitiva de los citados documentos ante la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana. 6.-Aprobar los estados
financieros no auditados de la sociedad al 30 de noviembre de 2019. 7.-Aprobar el presupuesto
de la sociedad correspondiente al afio 2019. 8.- Aprueba el cobro de comision por Administracion
de 2.50% al Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Popular, a ser cobrada a partir del 1 ero
de enero de 2020 o a partir del inicio de la Etapa Operativa. 9.- Los miembros del Consejo de
Administracién dan por conocido y aprueban continuar evaluando los inmuebles, para ser
presentados posteriormente ante el Consejo para su aprobacion o no.
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Otros procedimientos:

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones
establecidas en el Prospecto de Emisidn, realizamos los siguientes procedimientos:

e Solicitamos a la Administradora de Fondos de Inversién Popular, S. A. (AFl Popular, S. A.), la
Carta de Representacion correspondiente al trimestre octubre a diciembre de 2019, documento
que resume de manera general las condiciones surgidas durante nuestro proceso de revisién,
relacionados con la integridad de las transacciones revisadas y otros asuntos.

e La Administradora de Fondos de Inversidon Popular, S. A. (AFI Popular, S. A.), nos suministré la
comunicacién que le fue enviada por CEVALDOM, en la misma pudimos confirmar los valores de
la emision vigente, cuyos datos validamos con los montos registrados en la contabilidad del
Fondo.

En fecha 07 de febrero de 2020, recibimos un correo interno de parte de la Administracién, indicando
los siguientes hechos posteriores:

¢ Los dividendos con fecha de corte 31 de diciembre de 2019, fueron pagados a través de la
entidad, Depdsito Centralizado de Valores, S. A. (CEVALDOM), en fecha 03 de enero de 2020, el
valor pagado representa un 3% de los beneficios acumulados netos de gastos y comisiones
generados por el portafolio al corte del pago, cumpliendo de esta forma con las informaciones
contenidas en el Prospecto de la Emisidn.

En fecha 03 de febrero de 2020, de acuerdo a comunicacién recibida de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, se aprobé las modificaciones realizadas a los
Reglamentos Internos y Prospectos de Emision de los Fondos: Fondo de Inversion Cerrado Renta
Fija Pago Recurrente Popular y Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular, los
cuales se encuentran inscritos en el Registro del Mercado de Valores con los nimeros SIVFIC-004 y
SIVFIC-005, respectivamente.
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IBDO

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTQS PREVIAMENTE ACORDADOS

Ninguna situacidn a mencionar relacionada con los puntos incluidos dentro de los procedimientos de la
letra a), hasta la t).

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los aportantes de conservar o vender las cuotas de participacion del Fondo de Inversian Cerrado
Renta Fija Pago Recurrente Popular producto de la emisidn realizada; dicho informe ha sido preparado
para dar cumplimiento con lo especificado en la resolucidn R-CNV-2016-14-MV, emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana (SIMV). El alcance de esta revisidn
corresponde al trimestre de octubre a diciembre 2019.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinidn sobre los
estados financieros del fondo o ciertos elementos especificos, cuentas u otras partidas, por lo cual no
expresamos tal opinion. Si hubiéramos sido contratados para ejecutar procedimientos adicionales a los
procedimientos acordados, otros asuntos pudiesen haber llamado nuestra atencion y estos hubiesen sido
reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propésite de que BDO Auditoria, S. R. L., como Representante
Comun de aportantes de los Fendo de Inversién Cerrado Renta Fija Pago Recurrente Popular, por valores
aprobadas, emitidos y colocados de RD$1,500,000,000, al 31 de diciembre de 2019, y de patrimonio neto
por un valor de RDS1,608,792,909.29, conforme a los requerimientos especificados en la Ley de Mercado
de Valores No. 19-00, derogada por la Ley 249-17, Ley de Saciedades 479-08 y sus modificaciones con la
Ley 31-11, informar sobre los resultados obtenidos durante el desarrollo de nuestra revision, conforme a
los objetivos que nos fueron asignados a nuestra funcién, por lo que no debe distribuirse con ningln
propésita mas que el especificado, y no debe ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos,
ni asumieron responsabilidad sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus propdsitos.

10 de febrero de 2020
Distrito Nacional, Republica Dominicana
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Anexos



Representacion Porcentual de Dividendos pagados:

Anexo 1

Meses Resultados Dividendos Porciento
acumulados pagados

Abril 2015 394,303.72 -
Mayo 2015 1,380,967.84 667,000.00 48%
Junio 2015 2,143,243.23 667,000.00 31%
Julio 2015 2,921,614.31 667,000.00 23%
Agosto 2015 3,737,630.13 677,000.00 18%
Septiembre 2015 4,366,719.51 679,000.00 16%
Octubre 2015 5,219,549.15 682,000.00 13%
Noviembre 2015 5,180,017.27 675,000.00 13%
Diciembre 2015 5,458,860.95 665,000.00 12%
Enero 2016 6,111,479.05 663,000.00 1%
Febrero 2016 6,838,480.57 668,000.00 10%
Marzo 2016 7,539,132.72 667,000.00 9%
Abril 2016 7,677,959.02 675,000.00 9%
Mayo 2016 8,287,605.80 665,000.00 8%
Junio 2016 8,836,071.80 665,000.00 8%
Julio 2016 10,268,289.17 1,300,000.00 13%
Agosto 2016 11,516,744.09 1,349,412.00 12%
Septiembre 2016 13,037,056.44 1,800,000.00 14%
Octubre 2016 14,252,257.85 1,425,000.00 10%
Noviembre 2016 18,132,810.30 1,800,000.00 10%
Diciembre 2016 23,586,062.06 2,025,000.00 9%

6%
Enero 2017 26,686,449.52 1,500,000.00

5%
Febrero 2017 28,866,666.66 1,500,000.00

6%
Marzo 2017 34,306,430.12 2,025,000.00

9%
Abril 2017 37,042,018.64 3,375,000.00

9%
Mayo 2017 38,999,664.03 3,375,000.00

8%
Junio 2017 43,775,909.58 3,375,000.00
Julio 2017 55,159,759.95 9,990,000.00 18%
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Meses Resultados Dividendos pagados Porciento
acumulados
Agosto 2017 76,646,775.61 9,990,000.00 13%
Septiembre 2017 88,800,024.80 9,990,000.00 11%
Octubre 2017 110,458,168.07 9,990,000.00 9%
Noviembre 2017 176,977,857.88 9,990,000.00 6%
Diciembre 2017 185,993,720.00 11,925,000.00 6%
Enero 2018 193,935,194.55 9,990,000.00 5%
Febrero 2018 195,702,435.53 9,990,000.00 5%
Marzo 2018 204,717,685.82 9,990,000.00 5%
IAbril 2018 197,975,702.52 9,990,000.00 5%
Mayo 2018 190,099,151.56 9,990,000.00 5%
Junio 2018 195,821,494.76 9,990,000.00 5%
Julio 2018 187,038,635.69 9,990,000.00 5%
Septiembre 2018 168,578,856.53 2,490,000.00 1%
Octubre 2018 189,562,673.93 4,995,000.00 3%
Noviembre 2018 186,118,413.31 8,250,000.00 4%
Diciembre 2018 196,620,531.75 8,250,000.00 4%
Enero 2019 205,469,489.40 9,975,000.00 5%
Febrero 2019 218,370,346.96 9,975,000.00 5%
Marzo 2019 232,534,889.04 9,975,000.00 4%
Abril 2019 253,017,033.27 9,975,000.00 4%
Mayo 2019 283,689,626.62 9,975,000.00 4%
Junio 2019 289,066,636.51 9,975,000.00 3%
Julio 2019 307,616,836.12 9,975,000.00 3%
IAgosto 2019 319,206,644.13 9,975,000.00 3%
Septiembre 2019 331,615,046.75 9,975,000.00 3%
Octubre 2019 330,082,214.49 9,975,000.00 3%
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Noviembre 2019 342,706,064.33 9,975,000.00 3%

Diciembre 2019 359,611,742.01 9,975,000.00 3%
Total RD$ 309,721,412.00
Nota:

En la Segunda Resolucion del Acta de Asamblea del Comité de Inversiones celebrada en
fecha 31 de agosto de 2018, los miembros del Comité de Inversiones aprobaron la no
distribucion de dividendos correspondiente al mes de agosto de 2018. Esta decisidn se
tomo en base a la situacion actual del mercado con la finalidad de proteger el patrimonio

del fondo y el valor de la cuota mediante la preservacion de la utilidad neta acumulada
ante expectativas de subidas de tasa.
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indice de Liquidez:

Anexo 2

Indice requerido

Mes segun Prospecto Indice segun el Fondo

Abril 2015 De 0.25% hasta un 20% 2.11%

ayo 2015 De 0.25% hasta un 20% 3.41%
Junio 2015 De 0.25% hasta un 20% 5.68%
Julio 2015 De 0.25% hasta un 20% 6.20%
lAgosto 2015 De 0.25% hasta un 20% 6.90%
Septiembre 2015 De 0.25% hasta un 20% 0.25%
Octubre 2015 De 0.25% hasta un 20% 0.26%
Noviembre 2015 De 0.25% hasta un 20% 1.31%
Diciembre 2015 De 0.25% hasta un 20% 0.38%
Enero 2016 De 0.25% hasta un 20% 0.37%
Febrero 2016 De 0.25% hasta un 20% 3.45%

arzo 2016 De 0.25% hasta un 20% 3.63%
Abril 2016 De 0.25% hasta un 20% 4.75%
IMayo 2016 De 0.25% hasta un 20% 4.76%
Junio 2016 De 0.25% hasta un 20% 0.64%
Septiembre 2016 De 0.25% hasta un 20% 0.73%
Diciembre 2016 De 0.25% hasta un 20% 0.74%
Marzo 2017 De 0.25% hasta un 20% 1.24%
Junio 2017 De 0.25% hasta un 20% 3.14%
Septiembre 2017 De 0.25% hasta un 20% 1.15%
Diciembre 2017 De 0.25% hasta un 20% 2.50%
Marzo 2018 De 0.25% hasta un 20% 0.90%
Junio 2018 De 0.25% hasta un 20% 20.25%
Septiembre 2018 De 0.25% hasta un 20% 2.02%
Diciembre 2018 De 0.25% hasta un 20% 0.54%
Marzo 2019 De 0.25% hasta un 20% 0.93%
Junio 2019 De 0.25% hasta un 20% 0.90%
Septiembre 2019 De 0.25% hasta un 20% 0.52%
Diciembre 2019 De 0.25% hasta un 20% 1.51%
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Anexo 3
Conciliacién balance entre titulos y aportes recibidos

Flujo de caja del Fondo

Valores desde el inicio
del Fondo hasta el 31 de
diciembre de 2019
RDS
Conciliacion balance entre titulos y aportes recibidos

Efectivo recibido de la emision (Inciso a)

Ingresos que incurren entrada de
efectivo

Linea de crédito

Cobros de cupones

Cancelacion de CDs (3)

Intereses por certificados de depdésitos
Dividendos

Intereses por cuentas corrientes
Titulos vendidos (Inciso h)

Subtotal

Desembolsos de efectivo

Abono o pago linea de crédito

Aperturas de certificados financieros (3)
Comisiones por administracion

Pago de dividendos a los aportantes del fondo (2)
Comision CEVALDOM

Comision Intermediacion y Liquidacion venta
y compra de Renta Fija

Intereses

Honorarios

Asesoria Legal

Cargos por servicios bancarios

Cargos por cancelacion certificados
Retencion del 1% por ciento

Bolsa de Valores

Pago Itbis Retenido

Pago ISR Retenido

Pagos Superintendencia de Valores

Titulos comprados (Inciso h)

Subtotal

Balance final
Diferencia

Balance en banco:

1) Diferencia no identificada

1,558,902,579.64

2,514,030,000.00
699,927,255.52
10,243,180,008.03
367,715,122.37
1,209,311.19
5,314,115.25
6,443,628,984.58

21,833,907,376.58

2,328,675,972.21
10,917,504,116.58
73,995,635.98
299,746,412.00
3,140,083.55

27,478,941.57
48,038,333.70
6,892,018.49
476,318.16
48,390.56
4,166.67
19,464.10
1,540,523.41
3,377,019.14
1,500.00
424,891.57
8,094,579,903.46

21,805,943,691.15

27,963,685.43

(101.85) (1)

27,963,583.58

2) Este balance no incluye el dividendo correspondiente al mes de diciembre 2019, debido a que fue
Eagado posteriormente. (Ver incision h y t), respectivamente.

3) Estos balances corresponden a las aperturas de certificados financieros durante la existencia del
Fondo a traves de ordenes.
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Historial de calificacion de riesgo de Feller Rate, S. R. L.

Fecha del informe

Fecha de estados

financieros
utilizados

Calificacion Feller Rate

Febrero 2015
Marzo 2015
Abril 2015
Julio 2015
Octubre 2015
Enero 2016
Abril 2016

Julio 2016
Octubre 2016
Diciembre 2016

Abril 2017
Julio 2017
Octubre 2017
Enero 2018
Abril 2018
Julio 2018
Octubre 2018
Enero 2019
Abril 2019
Julio 2019
Octubre 2019

Diciembre 2019

Septiembre 2014
Diciembre 2014
Febrero 2015
Junio 2015
Septiembre 2015
Diciembre 2015
Marzo 2016
Junio 2016
Septiembre 2016
Enero 2017

Marzo 2017
Junio 2017
Septiembre 2017
Diciembre 2017
Marzo 2018
Junio 2018
Septiembre 2018
Diciembre 2018
Marzo 2019
Junio 2019
Septiembre 2019

Noviembre 2019

Afa (N) /M4
Afa (N) /M4
Afa (N) /M4
Afa (N) /M4
Afa (N) /M4
Afa (N) /M4
Afa (N) /M4
Afa (N) /M4
Afa (N) /M4
Afa (N) /M4

Afa (N) /M4
Afa (N) /M4
Afa (N) /M4
Afa (N) /M4
A+fa (N) /M4
A+fa /M4
A+fa /M4
AA-fa /M4
AA-fa/M4
AA-fa /M4
AA-fa /M3

AA-fa /M3

Anexo 4
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Anexo 5

Calculo del valor de Patrimonio neto al cierre operacional:

Total de activos del Total de pasivos del
Periodo Fondo - Fondo = Patrimonio neto
30/06/2015 121,053,393.01| - 20,451,213.26 = 100,602,179.75
30/09/2015 119,908,964.96| - 20,927,672.68 = 98,981,292.28
31/12/2015 119,498,792.93| - 20,791,134.17 = 98,707,658.76
31/03/2016 107,094,066.13| - 6,807,739.59 = 100,286,326.54
30/06/2016 108,342,651.51 - 7,337,534.98 = 101,005,116.53
30/09/2016 304,946,741.90| - 1,304,912.92 = 303,641,828.98
31/12/2016 310,746,142.49| - 914,243.87 = 309,831,898.62
31/03/2017 314,231,663.77| - 864,695.08 = 313,366,968.69
30/06/2017 574,118,334.63| - 51,040,249.63 = 523,078,085.01
30/09/2017 1,746,154,560.19| - 162,653,368.11 = 1,583,501,192.08
31/12/2017 1,763,140,988.08| - 114,351,100.80 = 1,648,789,887.28
31/03/2018 1,902,113,748.17| - 264,569,895.07 = 1,637,543,853.10
30/06/2018 2,065,310,224.83( - 466,632,562.79 = 1,598,677,662.04
30/09/2018 2,015,512,140.09| - 456,557,116.28 = 1,558,995,023.81
31/12/2018 2,027,659,050.66 - 462,157,351.63 = 1,565,501,699.03
31/03/2019 2,035,972,797.56 - 464,481,741.24 = 1,571,491,056.32
30/06/2019 1,787,177,835.31 - 189,080,031.52 = 1,598,097,803.79
30/09/2019 2,024,768,749.41 - 414,047,535.38 = 1,610,721,214.03
31/12/2019 1,852,482,846.56 - 243,689,937.27 = 1,608,792,909.29

Al 31 de diciembre de 2019, el valor total de la emision es de un monto de RD$1,500,000,000.00 y el
patrimonio neto de RD$1,608,792,909.29, con un excedente de RD$108,792,909.29, balance que pudiera
ser diferente a un proceso de liquidacion del fondo.
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Limite de endeudamiento

Anexo 6

Balance
. Total del portafolio % Total permitido Line:oc:agr;édito % representativo del
Periodo de inversiones permitido RDS RDS _ total de
inversiones
30/09/2015 122,276,328.89 30% 36,682,898.67 RD$20,000,000.00 16%
31/12/2015 123,238,776.88 30% 36,971,633.06 RD$20,000,000.00 16%
31/03/2016 121,812,508.69 30% 36,543,752.61 RD$5,666,613.00 5%
30/06/2016 107,642,840.48 30% 32,292,852.14 RD$5,844,425.97 5%
30/09/2016 304,945,746.00 30% 91,483,723.80 - 0%
31/12/2016 304,799,410.99 30% 91,439,823.30 - 0%
31/03/2017 308,447,070.55 30% 92,534,121.17 - 0%
30/06/2017 515,920,138.98 30% 154,776,041.69 - 0%
30/09/2017 1,717,864,940.73 30% 515,359,482.11 | RD$150,000,000.00 9%
31/12/2017 1,712,283,868.73 30% 513,685,160.62 | RD$100,000,000.00 6%
31/03/2018 1,901,103,253.00 30% 570,330,975.90 | RD$250,000,000.00 13%
30/06/2018 2,064,873,334.00 30% 619,462,000.20 | RD$450,000,000.00 22%
30/09/2018 2,014,434,363.00 30% 604,330,308.00 | RD$450,000,000.00 22%
31/12/2018 2,027,659,051.00 30% 608,297,715.20 | RD$450,000,000.00 22%
31/03/2019 2,037,252,160.00 30% 611,175,648.00 | RD$450,000,000.00 22%
30/06/2019 1,787,252,160.00 30% 536,153,350.59 | RD$450,000,000.00 25%
30/09/2019 2,024,768,749.41 30% 607,430,624.82 | RD$400,000,000.00 20%
31/12/2019 1,852,482,846.56 30% 555,744,853.97 | RD$230,000,000.00 12%
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Comparacion tasa limite de endeudamiento

Anexo 7

Tasa de interés activa
promedio ponderada segln
Banco Central de la Tasa de interés linea de
Periodo Republica Dominicana crédito

Al 30 de septiembre de 2015 14.47% 9.25%
Al 31 de diciembre de 2015 16.68% 9.25%
Al 31 de marzo de 2016 15.47% 9.50%
Al 30 de junio de 2016 14.25% 9.50%
Al 30 de septiembre de 2016 N/A N/A
Al 31 de diciembre de 2016 N/A N/A
Al 31 de marzo de 2017 N/A N/A
Al 30 de junio de 2017 N/A N/A
Al 30 de septiembre de 2017 11.87% 9.50%
Al 31 de diciembre de 2017 11.15% 7%

Al 31 de marzo de 2018 12.04 9%

Al 30 de junio de 2018 12.11 9%

Al 30 de septiembre de 2018 13.32 9.50%
Al 31 de diciembre de 2018 12.06 9.50%
Al 31 de marzo de 2019 12.75 9.00%
Al 30 de junio de 2019 11.82 9.50%
Al 30 de septiembre de 2019 12.14 8.50%
Al 31 de diciembre de 2019 12.43 8.50%
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Composicién accionaria y participacion porcentual de la Administradora del Fondo.

Anexo 8

ACCIONISTAS ACCIONES % PARTICIPACION
Grupo Popular, S. A. 3,599,999 99.9999583%
Manuel E. Jiménez F. 1 0.00004167%
TOTAL: 3,600,000 100%
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