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Sefior

Gabriel Castro Gonzalez
Superintendente

Superintendencia de Mercado de Valores
Ciudad.

Atencion: Olga Nivar
Directora de Oferta Publica

Estimado Sefior Castro:

De conformidad con Io establecido en el literal a) de la seccién 1 del articulo 12 de Ia
Segunda Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha 20 de Noviembre del 2015,
tenemos a bien informar que en Marzo 2020 la firma calificadora Fitch Ratings ratificé la
Calificacién de Riesgo A-(dom), perspectiva estable al Emisor y A- (dom) a la emisién de
Deuda Corporativa DOP$800MM No. SIVEM-092 de esta Asociacién La Vega Real de
Ahorros y Préstamos.

En este sentido, para dar cumplimiento a la remisién trimestral del Informe de Calificacién
de Riego, tenemos a bien anexar el mismo,

Adicional a esto informamos que estaremos publicando este hecho relevante en nuestra
pagina web www.alaver.com.do.

Atentamente,




F itchRatings

Asociacion La Vega Real de
Ahorros y Préstamos

Factores Clave de Calificacion

Posicidn de Mercado Limitada: Las calificaciones en escala nacional de la Asociacién La Vega Real
de Aharros y Préstamos (Alaver) son influenciadas altamente por su perfil, ya que consideran su
franquicia limitada en la plaza, concentracién regional de operaciones, los retos que representa
operar en un mercado con mucha competencia y las limitaciones propias de las asociaciones de
ahorro y préstamos. A pesar de su presencia local fuerte en la regién de La Vega, la entidad cuenta
con una participacion baja en el sistema financiero dominicano (0.6%).

Recuperacién en Rentabilidad: Fitch Ratings considera que la rentabilidad de la entidad se
sustenta en los ingresos provenientes de las actividades de intermediacién y en un desempefio
relativamente estable de la cartera. La utilidad operativa sobre activas ponderados por riesgo
(APNR) a septiembre de 2019 de 2.08% supera la registrada un afio antes de 1.3% y es acorde con
su promedio histérico de 2015-2018 (1.92%) y el de otras asociaciones a {a misma fecha (1.74%).
Sin embargo, un ambiente operativo més desafiante, producto de la crisis del coronavirus y la carga
alta de gastos administrativos, continuara limitando la rentabilidad a futuro.

Capitalizacién Adecuada: La capitalizacién de Alaver es adecuada y estable, lo que le permite un
margen adecuada para crecer y absorber pérdidas eventuales. Durante 2019, el indicador de
Capital Base seglin Fitch de 26.9% fue superior a su promedio histérico de 25.6% (2015-2018).
Esto fue luego de la reduccidn del afio anterior por la menor retencién de utilidades y el aumento
sistémico del componente de riesgo de mercado de los APNR, el cual fue corregido por una
recomposicion del portafolio de inversiones.

Calidad de Cartera Buena: A diciembre de 2019, el indicador de cartera vencida a mas de 90 dias
fue de 1.88% (diciembre 2018: 2.08%), similar a sus pares (1.85%) y superior al sector financiero
{1.68%) a la misma fecha. Las medidas regulatorias implementadas para aliviar a los deudores en
medio de la crisis del coronavirus contribuirdn a que no se produzca un deterioro significativo de la
cartera en el corto plazo; no obstante, la morosidad podria incrementar en el segundo semestre del
afio, producto de un deterioro en el entorno econdmico.

Fondeo Estable, pero Concentrado: Alaver cuenta con una base de depositantes amplia que
sustenta crecimientos de cartera mayores. El indicador de préstamos a depdsitos a diciembre de
2019 es conservadar {78%), debido a la caida en el crecimiento de la cartera en 2017. Los
depésitos de la entidad son poco volétiles, pero atin muestran concentraciones altas: los 20
mayores depositantes incluidos los tenedores de bonos representan 23% de los depdsitos y 17%
sin los bonos. Los bonos corporativos emitidos a 2021 no tienen ningtin tipo de subordinacion o
garantia especifica, por lo que sus calificaciones se mantendran alineadas con las de la entidad.

Sensibilidad de Calificacién

Acciones de calificacién positivas estarian relacionadas con mejoras sostenibles en la eficienciay la
diversificacién de ingresos que permitirian a la entidad mantener la utilidad operativa sobre APNR
superior a 2.5%, indicadores de capitalizacidn sélidos y una calidad de cartera acorde con el
promedio del sistema. Por otro lado, las calificaciones podrian afectarse ante deterioros
significativos en el perfil financiero de la entidad que conlleven a un indicador de Capital Base
segulin Fitch consistentemente inferior a 20%. Lo anterior seria aunado a una comparacién débil
con sus pares de categoria A.
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FitchRatings Bancas

Asociaciones de Ahorros y Préstamas
Reptiblica Dominicana

Caracteristicas de la Emisién de Deuda

Tipo de Instrumento Deuda Corporativa
Calificacion A-{dom)

Manto DOPB80Q millones
Afo 2015

Vencimiento 2021

Numero de Registro SIVEM-092

Fuente: Superintendencia del Mercado de Valores
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Estado de Resultados
31dic2019 31dic2018 31dic 2017 31dic2016
Como % de Como%de Cierrede Como%de
Cierre de Como%de Cierrede Activos  Cierrede Activos afio Activos
afio Activos afio Ponderado afio Ponderado Auditado Ponderado
No Cierrede Ponderados No spor No s por Sin spor
Divulgada afio porRiesgo Divulgade Riesgo Divulgade Riesge Salvedades Riesgo
(UsD
(DOP miliones) millones)
1. Ingresa Brute por Intereses y Dividendaos 22 1,166.9 - 1,114.5 13.2 1,102.6 18.0 1,047.0 184
2. Total de Gastos por Intereses 8 408.7 - 393.1 47 4239 6.9 3735 6.6
3. Ingreso Neta por Intereses 14 758.2 - 7214 8.4 678.8 111 6735 119
4. Comisiones y Honorarios Netos 0 -13.7 - -16.3 -0.2 -18.8 -0.3 04 0.0
5.Ingreso por Inversiony Compraventa de Titulos Valores (o} 2.7 - -52.6 -0.6 -3.1 -0.1 -12.2 -0.2
6. Otros Ingresos Operativos 2 108.0 - 825 1.0 75.2 1.2 724 1.3
7. Total de Ingresos Operativos No Financieros 2 96.9 - 135 02 533 09 60.6 11
8. Ingreso Operativo Total 16 855.2 - 734.9 8.7 7321 119 734.1 129
9. Gastos de Personal é 332.0 - 294.9 35 269.0 44 271.9 4.8
10. Otros Gastos Operativos é 3247 - 3195 38 302.3 4.9 285.3 50
11. Total de Gastos Operativos 12 656.7 - 614.4 7.3 571.2 9.3 5572 9.8
12. Utilidad o Pérdida Operativa Tomada como Patrimenio n.a. na. na. na. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
13. Utilidad Operativa antes de Provisiornes 4 198.5 - 120.5 14 160.8 26 176.9 31
14. Cargo por Provisiones para Préstamos 1 65.6 - 243 0.3 617 1.0 424 0.7
15. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros [¢] 0.0 0 00 o] 11 0.0 0.9 0.0
Préstamos
16. Utilidad Operativa 3 1328 - 96.2 14 28.0 1.6 133.6 24
17. Utilidad o Pérdida No Operativa/No Recurrente 0 45 - -8.8 -0.1 34 0.1 -12.6 -0.2
18. Utilidad antes de Impuestos 8 137.3 - 874 1.0 101.4 17 121.0 21
19. Gastos de Impuestos 0 4.1 - 33 0.0 75 0.1 7.6 01
20. Ganancia o Pérdida por Operaciones Descontinuadas na. na. n.a. n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
21.Utilidad Neta 3 133.3 - 84.1 10 93.9 15 1134 20
22.Otrolngreso Integral 0 0.0 0 0.0 0 na. na. na. na.
23.Ingreso Integral Total 3 133.3 - 84.1 1.0 93.9 15 1134 20
Tipo de Cambio usbi= usD1 = usb1= usD1=
DOP52.9022 DOP50.2762 DOP48.1989 DOP46.7267
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions.
fitchratings.com 3
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Balance General
31dic2019 31dic2018 31dic 2047 31dic2016
Cierredeafio  Cierrede Como%de Cierrede Como%de Cierrede Como%de Cierrede Como%de
(DOP millones) {USD millones ) afio Activos afio Activos afio Activos afie Activos
Activos
A.Préstamos o -
1 PréstamosBrutes 123 65171 621 55530 557 50645 529 54798 636
2. Menos: Reservas para Pérdidas Crediticias 3 165.2 1.4 138.8 14 140.6 1.5 107.7 12
3. Préstamos Netos 120 6,352.0 60.5 54142 543 4,923.9 514 53721 62.3
4. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba - 2 122.2 12 1153 12 1480 15 90.8 11
5. Nota: Deducciones Especificas por Pérdida de o na. n.a. vn.a. na. na. n.a. na. na. na.
) Eréstamos
6. Nota: Préstamos Personales Brutos 74 3,923.1 374 3,2775 329 3,263.6 34.1 3,465.2 40.2
B. Otros Activos Productivos )
~1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0 0.0 B 4] 0.0 0 0.0 0 0.0 “6
2. Repos y Colaterales en Efectivo na. na. na. n.a. na. n.a. n.a. na. na.
E Derivadas B o na. n.a. n.a. na. na. na. n.a. na. n.a.
4. Titulos Valores 48 25433 242 29250 294 29896 312 16589 192
5.0tros Activos Productivos 0 02 00 02 00 02 00 04 00
6. Total de Activos Productives 168 88955 847 83394 837 79138 826 70314 816
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depésitos en Bancos 19 1,011.0 9.6 1,036.4 104 i,111.0 11.6 1,088.7 126
2. Bienes Adjudicados o 1 40.9 06 310 03 33.9 04 908 11
3. Plusvalfay Otros Intangibles o 0 7.9 01 7.9 01 7.9 01 44 01
4. Otros Activos 10 5227 5.0 547.3 55 5114 53 405.5 4.7
5. Total de Activos 198 10,498.0 100.0 9.962.0 100.0 9,578.0 100.0 8,620.8 100.0
Pasivos y Patrimonio . ) o i
D. Pasivos que Devengan Intereses o
1. Total de Depésitos de Clientes 143 7,586.7 72.3 7,214.3 724 6,919.7 722 5,983.8 694
2. Depésitos de Bancos 1 66.7 0.6 438 04 38.8 04 29.0 0.3
3 Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 . 0 0.0 0 0.0 0 n.a. na.
4.Otros Depsitos y Obligaciones de Corto Plazo 0o 00 0 00 0 00 0 0.0 o
5. Total de Fondeo de Largo Plazo 15 800.0 7.6 800.0 80 800.0 84 868.6 ) 101
6. Obligaciones Negociables h.a. na. n.a. na. n.a. na. na. na. na.
7.Total de Fondeo B 160 84534 80.5 8,058.2 80.9 7,758.5 81.0 6,881.4 79.8
8. Derivados - n.a. na. n.a. na. n.a. na. na. na. n.a.
9. Total de Fondeo y Derivados 160 84534 80.5 8,058.2 80.9 7,758.5 81.0 6,881.4 79.8
E. Pasivos que No Devengan Intereses o
1. Otros Pasivos 3 158.0 15 150.6 15 134.3 14 1322 15
2. Total de Pasivoss 163 8,611.4 82.0 8,208.7 824 7,892.8 824 7,013.6 814
F. Capital Hibrido - i
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido ha. n.a. na. na. na. na. n.a. na. na.
G. Patrimonio N
1. Total de Patrimonio 36 1,886.5 18.0 1,753.3 17.6 1,685.2 17.6 1,607.2 18.6
2. Total de Pasivos y Patrimonio 198 10,498.0 100.0 9,962.0 100.0 9,578.0 100.0 8,620.8 100.0
3. Nota: Patrimonio Publicado, Incluyendo Acciones 34 ‘1,886.5 18.0 1,753.3 17.6 1,685.2 17.6 1,607.2 18‘6.
Preferentes y 4. Capital Hibrido Contabilizado como
Patrimonio
4 Nota: Capital Base segtin Fitch 36 1,878.6 179 1,745.4 17.5 1,677.3 17.5 1,565.6 18.2
Tipo de Cambio o UsD1= UsD1 = UsD1= UsD1= o
DOP52.9022 DOP50.2762 DOP48.1989 DOP46.7267
Fuente: Fitch Ratigns, Fitch Solutions
fitchratings.com 4
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Resumen Analitico
31dic 2019 31dic2018 31dic2017 31dic2016

Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afia
A.Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedia 134 135 14.6 151
2. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 4.9 49 58 5.6
3.Ingresa Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 8.7 87 9.0 97
4. Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos 8.0 84 8.2 b
Productivos Promedio
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo na. 11 1.6 24
2. Gastos No Financieros/Iingresos Brutos 76.8 834 78.0 75.9
3. Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de 331 20.2 391 24.5
Provisiones
4. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.3 1.0 1.1 1.6
5. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 7.3 56 59 8.5
6.Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 113 18 7.3 8.3
7. Gastos No Financieros/Activos Totales Promedio 64 6.2 6.3 6.6
8. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonic Promedio 10.9 7.0 9.7 11.2
9. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 1.9 2 1.8 21
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 7.3 4.9 5.4 7.2
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 1.3 0.9 10 14
3. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo na. 1.0 1.5 20
D. Capitalizacién
1. Indicador de Capital Comiin Tier 1 (CET 1) n.a. na. na. na.
2 Indicador de Capital Comtin Tier 1 (CET 1) Completamente Implementado na. na. na. n.a.
3. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo Ajustados n.a. 207 274 27.6
4. Patrimonioc Comtin Tangible/Activos Tangibles 17.9 17.5 17.5 18.3
5. Patrimonio/Activos Totales 18.0 17.6 17.6 18.6
6. Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Capital Comuin na. na. na. ha.
Tier L{CET 1)
7. Préstamos Vencidos menos Reservas para Pérdidas Crediticias/Capital Base -2.3 -14 0.4 -1.1
segun Fitch
8. Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales na. 84.7 640 65.9
9. Crecimiento de Activos Ponderados por Riesgo -100.0 327 7.9 30
E. Calidad de Préstamos
1. Préstamos Vencidas/Préstamos Brutos 1.9 24 29 1.7
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 174 9.7 -7.6 120
3. Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 135.2 1204 95.1 118.6
4. Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 11 0.5 12 0.8
5. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio na. 0.5 1.0 0.8
F.Fondeoy Liquidez
1. Préstamos Brutos/Depésitos de Clientes 85.9 77.0 73.2 91.6
2.Indicador de Cobertura de Liquidez na. n.a. na. na.
3. Depésitos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 89.8 89.5 89.2 87.0
4. Indicador de Fondeo Fstable Neto n.a. n.a. na. n.a.
5. Crecimiento de los Depésitos de Clientes Totales 52 43 15.6 6.9
6. Deuda Janior Calificada segtn Fitch/Activos Ponderados por Riesgo n.a. 0.0 0.0 00
7. Préstamos Netos/Depositos de Clientes 83.7 754 712 89.8
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions. o
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por
solicitud del emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcién se indicara

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES, POR FAVOR LEA
ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE HTTPS://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS.
ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN
NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES
EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS
DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACIéN PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS
ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA G A TERCERQS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE
PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIG WEB DE FITCH.

Derechos de autor € 2020 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New Yark, NY 10004. Teléfono: 1-800-
753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucién total o parcial esta prohibida, salvo con permisc. Todos los
derechos reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacién de otras informes {incluyendo informacidn
prospectiva), Fitch se basa en informacién factual gue recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva
a cabo una investigacion razonable de la informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacién, y obtiene
verificacion razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una
emisién dada o en una determinada jurisdiccién. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de
terceros que se obtenga variard dependiendo de la naturaleza de la emisién calificada y el emisor, los requisitos y précticas en la jurisdiccidn en que
se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a
representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes
de auditorfa, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales vy otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con respecto 2 la emisién en
particular o en la jurisdiccién del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni
una investigacion mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacion con una
calificacién o un informe serd exacta y completa. En ditima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de fa exactitud de la informacidn que
proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta v otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en fa
fabar de los expertos, incluyendo los auditores independientes can respecto a los estados financieros y abogados con respecto 2 los aspectos legales
y fiscales. Ademas, las calificaciones vy las provecciones de informacién financiera y de otro tipo son intrinsecamente una visién hacia el futuro e
incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Coma
resultado, a pesar de la comprobacicn de los hechos actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o
condiciones gue na se previeron en el momento en que se emitic o afirmo una calificacién o una proyeccion.

La informacidn contenida en este informe se proporciona “tal cual® sin ninguna representacién o garantia de ningtin tipo, y Fitch no represents o
garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calificacion de
Fitch es una opinién en cuanto 2 la calidad crediticia de una emisién. Esta opinidn y los informes realizados por Fitch se basan en criterios
establecidos y metodologias que Fitch evalda y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones v los Informes son un producto de trabajo
colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de individuos, es tnicamente responsable por una calificacidn o un informe. La calificacién no
incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menas que dichos riesgos sean mencionados
especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningtn titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los
individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, fas opiniones vertidas en
€l. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una calificacién de Fitch no es un prospecto de emision ni un
substituto de la informacicn elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta de fos titulos. Las
calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén z sola discrecidn de Fitch. Fitch no proporciona
asesoramiento de inversidn de cualquier tipo. Las calificaciones na son una recomendacién para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las
calificaciones no hacen ningtin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, [z conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular,
o Ia naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en refacién a los titulos. Fitch recibe honorarios par parte de los emisores, aseguradores,
garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1,000 2 USD750,000 {u
otras monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, Fitch cafificar todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones
aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honararios varien entre USD10,000
y USD 1,500,000 {u otras monedas aplicables). La asignacién, publicacién o diseminacion de una calificacidn de Fitch no constituye el consentimiento
de Fitch a usar su nombre como Ln experto en conexion con cualquier declaracién de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados
Unidos, el "Financial Services and Markets Act of 2000" de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccidn en particular.
Debido a la relativa sficienciz de la publicacion y distribucidn electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para
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