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Distinguido sefor Superintendente:

Luego de un cordial saludo, Banco Multiple BHD Ledn, S. A., actuando en su calidad de
emisor de valores de oferta publica debidamente inscrito como tal en el Registro del
Mercade de Valores bajo el No. SIVEM-120, y en cumplimiento del Articulo 28 del
Reglamento 664-12 de Aplicacion de la Ley 249-17 sobre el Mercado de Valores y de las
disposiciones de la Resolucion R-CNV-2015-33-MV sobre Informacion Privilegiada,
Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado, tiene a bien remitir anexo el Informe
Trimestral del Representante de ia Masa de Obligacionistas de Bonos, correspondiente
al periodo enero - marzo 2020.

Atentamente,

Steven Pufig
Presidente Ejecutivc
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INFORME

A: MASA DE OBLIGACIONISTAS DE BONOS DE DEUDA
SUBORDINADA BANCO MULTIPLE BHD LEON, S.A.

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA (SIMV)

Dando cumplimiento a las responsabilidades como Representantes de
Masa de Obligacionistas establecidas en la Ley 249-17 del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana; sus Normas y Reglamentos de
aplicacion; la Ley 479-08 General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada; la Ley No 31-11
que modifica esta ultima, y en particular a la Resolucién R-CNV-2016-
14-MV de funciones del Representante de la Masa, procedemos a rendir
el presente informe.

Iniciamos la redaccién de este escrito, poniendo en practica ciertos
procedimientos y revisiones pautados en las legislaciones antes citadas,
para proveer a la Masa de Obligacionistas nuestro informe
independiente, el cual no se emite apegado a las normas de auditoria
internacional, sino que constituye la exposicion de nuestros hallazgos.

Es bueno tener presente que, la inscripcion de los valores en el Registro
del Mercado de Valores y de Productos, y la autorizacion para realizar la
oferta publica por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores,
no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del
Emisor. Tampoco estamos haciendo juicios de valor sobre el tema.

En cumplimiento a nuestros deberes, hemos evaluado y analizado la
situaciéon del Emisor y su actividad, y los hallazgos los expresamos a
continuacion:

1.- La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

Banco Multiple BHD Leon, S.A. (Emisor), es una sociedad an6nima
organizada de conformidad con las leyes dominicanas, que tiene como
objeto principal la intermediacién financiera y otras operaciones
compatibles con su principal objeto social.
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Pudimos constatar que la colocacidon del programa de emisiones de
Bonos de Deuda Subordinada, por un valor total de diez mil millones de
pesos con 00/100 (RD$10,000,000,000.00), estd compuesto por
multiples emisiones. Esta decision fue aprobada en Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de Banco Multiple BHD Leén, S.A,
celebradael 18 de octubre del 2017. La Primera Resolucién Aprobatoria
emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores de fecha 6 de
junio del afio 2018 aprueba el presente Programa de Emisiones.

El programa de emisiones esta debidamente inscrito en el Registro del
Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores de
la Rep. Dom., bajo el No. SIVEM-120.

2.- Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emision y las medidas adoptadas para la
comprobacion.

El presente programa de emisiones no cuenta con garantias especificas,
es sblo una acreencia quirografaria la que lo respalda. El tenedor posee
prenda comun sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.

3.- Reporte del nivel de cumplimiento del administrador
extraordinario de la emision, en caso de designar alguno.

El presente programa de emisiones no requiere de administrador
extraordinario.

4.- Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de
seguros sobre los bienes e inmuebles puestos en garantia, y las
acciones llevadas a cabo en caso de hallazgos que atenten contra
los derechos de los tenedores.

No aplica debido a que no existe garantia de bienes e inmuebles.

5.- Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de
interés, en caso de que se haya especificado en el prospecto de
emision, y la consecuente modificacion de la misma.
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La primera emision, tendrd una tasa de interés fija anual en pesos
dominicanos de 10.50%, pagadera semestralmente.

Sobre la validacién de los pagos de intereses, pudimos observar:

- El uso correcto de la base de calculo establecida en el prospecto
de emision y aviso de colocacidn.

- Que se pago6 la cantidad de dias correspondientes al periodo
estipulado en el prospecto de emision y aviso de colocacién, y

- Que se pago en la fecha establecida en el prospecto de emision y
aviso de colocacion.

Para el aiio 2020, se tomara en cuenta, a los fines del calculo de
intereses, que el mismo es afio bisiesto.

6.- Nivel de liquidez con que cuenta el Emisor para fines de
redencion anticipada de los valores, en caso de haberse
especificado en el prospecto.

No existe opcion de procedimiento de redencion anticipada por parte
del emisor, seguin esta establecido en el Prospecto de Colocacion, el cual
dice que el Emisor no tendra derecho a pagar en forma anticipada el
valor total, o parcial, del monto colocado en cada emision del programa.

7.- Uso de los fondos por parte del Emisor, de conformidad con los
objetivos econdmicos y financieros establecidos en el prospecto de
emision y las medidas adoptadas por el representante para la
comprobacion.

Para la Primera Emision del presente programa de emisiones, de
acuerdo con lo establecido por el Consejo de Administracion del Emisor,
en su sesion ordinaria de fecha 18 del mes de octubre de 2017, el Emisor
destinara la liquidez obtenida con el 100% de la colocaciéon de los bonos
de deuda subordinada para capital de trabajo. Las partidas que se
afectaran seran la cartera de crédito, principalmente la cartera
destinada a créditos Comerciales e Hipotecarios.

De acuerdo con informacién recibida por el Emisor los fondos han sido
canalizados en un 100%, por un monto de RD$5,000,000,000, para la
creacion de la cartera hipotecaria con tasas fijas a largo plazo.
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8.- La colocacion y la negociacion de los valores de conformidad
con las condiciones establecidas en el prospecto de emision.

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores S.A., ha sido la empresa
designada como agente del programa de emisiones. Tiene a su cargo la
custodia, compensacion y liquidacion de los valores del presente
programa de emision, asi como los procedimientos de pago de intereses
y capital de los Bonos Subordinados.

Revisamos prospecto, el contrato de emision y avisos de oferta publica
entregado por la administracion del Emisor, y pudimos constatar que el
total de los bonos subordinados en circulacion se componen de la
siguiente manera:

Primera Emision: 5,000,000,000 de valores, con valor unitario de un
peso dominicano (RD$1.00), equivalente cinco mil millones de pesos
dominicanos 00/100 (RD$5,000,000,000).

Tasa de interés fija: 10.50% anual
Frecuencia del pago: semestral
Fecha de emisidén: 10 agosto 2018
Fecha vencimiento: 10 agosto 2028

9.- Actualizacion de la calificacion de riesgo de la emision y del
Emisor, conforme la periodicidad que se haya establecido a tales
fines en el prospecto.

Ver anexo.

10.- Nivel de endeudamiento del Emisor de conformidad a lo
establecido en el prospecto de emision.

De acuerdo con el prospecto de colocacion, el presente programa de
emisiones no compromete los limites de endeudamiento del Emisor.
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11.- Cumplimiento del Emisor en cuanto a la remision periddica de
sus estados financieros a la Superintendencia.

Resumimos el estatus de envio de estados financieros a la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.

Anualmente:
1.- Balance general auditado, 31 diciembre 2019
2.- Estado de resultados auditados, 31 diciembre 2019

3.- Estado de cambio en el patrimonio
auditado, 31 diciembre 2019

4.- Estado de flujo de efectivo auditado, 31 diciembre 2019
5.- Politicas contables utilizadas y demas
notas explicativas de los estados

financieros auditados, 31 diciembre 2019

Trimestralmente y comparados con el trimestre anterior:

1.- Balance general intermedio marzo 2020
2.- Estado de resultados intermedio marzo 2020
3.- Estado de flujo de efectivo intermedio marzo 2020
4.- Estado de cambios en el patrimonio marzo 2020

12.- Monto total de la emision que ha sido colocada.

El monto total del programa de emision colocada asciende al monto de
RD$5,000,000,000.00.

13.- Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por
parte del Emisor, en los casos que aplique.

No aplica este punto para el trimestre en cuestion.
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14.- Enajenacion de las acciones del Emisor y las posiciones
dominantes dentro de la distribucidon accionaria que represente
por lo menos el 10% del total del patrimonio del Emisor.

No aplica este punto para el trimestre en cuestion.

15.- Colocacion y/o negociacion de valores por parte del Emisor en
mercados internacionales; asi como cualquier informacion
relevante de redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con los
tenedores de valores, entre otros.

No ha habido en el trimestre en cuestion, colocacién y/o negociacion de
valores por parte del Emisor en mercados internacionales.

16.- Procesos de reestructuracion societaria del Emisor,
estableciendo los avances en virtud del acuerdo suscrito para esos
fines.

No ha habido en el trimestre en cuestion procesos de restructuracion
societaria del Emisor.

17.- Cualquier actividad dentro o fuera de la 6rbita del Emisor que
pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo (laboral,
administrativo, causas de fuerza mayor, etc.)

Ante la Pandemia mundial del COVID-19, Banco BHD-Leén implement6
medidas de contingencias para mitigar el riesgo de expansion del virus,
siguiendo los lineamientos recomendados por la Superintendencia de
Bancos.

El horario de atencion al publico en sucursales fue ajustado
temporalmente. El detalle completo de las medidas tomadas por la
institucion puede ser consultadas en los Hechos Relevantes del 24 de
marzo 2020.

18.- Cualquier documento de indole legal que implique procesos de
naturaleza civil, comercial, penal o administrativa, incoados en
contra del Emisor.

Segin informacion suministrada por la Gerencia, no existe en el
trimestre del cual nos ocupamos, ninguna situacion legal que le afecte.
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Tampoco ello se desprende de la informacion general que manejamos
en nuestro caracter de Representante de la Masa de Obligacionistas.

19.- Modificaciones al contrato de emision.

No ha habido en el trimestre en cuestion, modificaciones al contrato de
emision.

20.- La adquisicidon y enajenacion de activos por parte del Emisor
que representen el 10% o mas de su capital suscrito y pagado.

No ha habido en este trimestre enajenacion o adquisicion de algun
activo significativo que pudiere alterar, de alguna forma las operaciones
del Emisor.

21.- Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a
los principales ejecutivos y de las estructuras que se relacionen
con la emision.

Mediante Asamblea General Ordinaria Anual, celebrada en fecha 26 de
marzo 2020, se presento la designacion de los miembros del Consejo de
administracién, presentandose la salida de dos miembros, los sefiores
Benigno Ramén Trueba Gutiérrez y Leonor Montoya Alvarez, y
eligiendo en su sustitucion a dos nuevos miembros para el periodo
2020 - 2021, los sefiores Rubén Armando Gross y Fabian Diego Mendy
Marquez, respectivamente. Tambien se ratifica la designacion de los
Auditores Externos de la sociedad para el periodo 2020 - 2022.

22.- Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto y
contrato de emision, y las disposiciones normativas vigentes, asi
como cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones
juridicas, econdémicas o de reputacion para el Emisor.

No tenemos conocimiento, ni tampoco la administracion nos ha
informado de cualquier otro elemento o suceso que conlleve
implicaciones econémicas o morales para el Emisor, cualquiera de sus
accionistas y/o empresas vinculadas.

10
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23.- Otros.

1.- El informe del Comisario que reposa en nuestro poder, corresponde
al periodo cortado el 31 de diciembre de 2019. En el mismo se
establece que los estados financieros auditados son razonables y que la
compania ha tenido un buen desempefio en el manejo de sus
operaciones y finanzas.

2.- El dictamen de los estados financieros auditados al 31 de diciembre

de 2019, no tienen salvedades.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Masas de Obligacionistas

11



FellerRate

Calificadora
de Riesgo
Enero 2020 Abril 2020
Solvencia AA+ AA+
Perspectivas Estables Estable

*Detalle de las calificaciones en Anexo
Resumen financiero

En millones de pesos de cada periodo

Dic. 18  Dic.19  Feb.20
Activos totales 286.732 324.869  323.211
Colocaciones vigentes netas 155.873  178.095  180.650
Inversiones 66.599 85.321 75.666
Pasivos exigibles 235784 272748  269.897
Obligaciones subordinadas 8.230 7.786 7.666
Patrimonio neto 34.408 38.041 39.193
Margen fin. total (MFT) 24347 25134 4.376
Gasto en provisiones 2.764 2.723 467
Gastos operativos (GO) 14.130 14.798 2.587
Resultado antes Impto. (RAI) 8.028 8.214 1.337

Fuente: Informacién financiera elaborada por Feller Rate en base
a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SIB) al
9 de abril de 2020. (1) Estados Financieros auditados.

Indicadores Relevantes (1)

8,7% 82% 8.1%

S0% 48% 483,
27% 2,5%

2,9%

n

1.0% 09% 0,9%

.
MFT /Activos  Gto. Prov/  Go./Activos RAI/ Activos
Activos
=Dic2018 mDic. 2019 = Feb, 2020

(1) Indicadores sobre activos totales promedio. (2) Indicadores a

febrero de 2020 se presentan anualizados.
Respaldo Patrimonial

Dic.18  Dic.19 Feb. 20

indice de Solvencia (! 155% 14,5% @ nd.
Pasivo exigible / Patrimonio 6,9 vc 7,2vc 6,9 vc
Pasivo total / Patrimonio 7,3ve 7,5vc 7,2ve

(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes
ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) Informacién

a septiembre 2019.
Perfil Crediticio Individual

Principales Factores Evaluados

Moderado
Adecuado

Fuerte

.. Muy fuerte

Débil

Perfil de negocios
Capacidad de generacion
Respaldo patrimonial

Perfil de riesgos -

Fondeo y liquidez

Otros factores considerados en la calificacion

La calificacién no considera otros factores
adicionales al Perfil Crediticio Individual

Andrea Gutiérrez Brunet
Maria Soledad Rivera

Analistas:

BANCO MULTIPLE BHD LEON, S.A.

’ Dominicana

Fundamentos

La calificacion otorgada a Banco Multiple BHD
Ledn, S.A. (BHD Ledn) se fundamenta en un
perfl de negocios y una capacidad de
generacién calificados en muy fuerte; un perfil
de riesgos fuerte; y un respaldo patrimonial y
fondeo y liquidez considerados adecuado.

Banco BHD Ledn es un banco universal, con
presencia en todos los segmentos del
mercado. Es uno de los bancos mas grandes
de la industria, ubicandose en el tercer lugar
de los bancos multiples del pais, tanto en
colocaciones como en captaciones, con cuotas
de mercado de 17,7% y 18,1%, a febrero de
2020, respectivamente.

Dada la crisis sanitaria, BHD Ledn estad
enfocado en asegurar la operacién del banco,
tanto en términos de liquidez y solvencia,
como de cara a los clientes. Asimismo, el
banco estd comprometido en adoptar las
medidas anunciadas por el gobiermno y el
Banco Central para ayudar a la economia. En
términos de la cartera de colocaciones, la
entidad estd en proceso de presupuestar los
potenciales impactos que esta crisis tendré en
cada segmento de negocios.

Los mérgenes operacionales de la entidad se
han mantenido relativamente estables en el
ultimo periodo, pero por debajo de lo
exhibido por la industria de bancos multiples.
A febrero de 2020, el margen financiero total
anualizado sobre activos totales promedio fue
de 8,1%, versus un 9,0% del sistema.

El indicador de gasto en provisiones se
mantiene estable con relacién a 2019,
alcanzando un ratio anualizado de 0,9% (sobre
activos totales promedio), en rangos similares
al nivel de la industria.

La eficiencia operacional es una de las ventajas
del banco, beneficiada de la utilizacién de
infraestructura  tecnoldgica y  canales
alternativos de atencion al cliente. A febrero
de 2020, los gastos de apoyo anualizados
representaron un 4,8% de los activos totales
promedio, comparandose positivamente con
el 6,1% registrado por el sistema.

En términos de rentabilidad, el resultado antes

Fortalezas
» Buen posicionamiento de mercado.
» Fuerte capacidad de generacién, con

operaciones diversificadas.

» Alta eficiencia operacional, con
respecto a la industria.

ventajas

» Buena diversificacion de pasivos y alto
porcentaje en fondos disponibles e inversiones.

INFORME TRIMESTRAL
ABRIL 2020

de impuesto sobre activos totales promedio se
ha situado en rangos relativamente estables y
por sobre la industria, con un ratio anualizado
de 2,5% versus un 2,1% promedio del sistema
de bancos multiples.

El banco ha mantenido adecuados indices de
solvencia en los Ultimos periodos. A
septiembre de 2019, el indicador de solvencia
fue de 14,5%, superior al limite normativo de
10%.

La entidad cuenta con una buena gestién de
los riesgos. A febrero de 2020, el indicador de
cartera vencida sobre colocaciones brutas fue
de 1,8% con una cobertura de provisiones de
1,9 veces.

BHD Ledén tiene fuentes de fondeo
diversificadas. Los depésitos a la vista sumado
a las cuentas de ahorro y los depdsitos a plazo
no institucionales representaban un 53,8% de
los pasivos totales a febrero de 2020. En tanto,
la emisién de bonos subordinados representd
un 2,7% del total de pasivos, aportando a esta
diversificacion.

El banco mantiene un descalce de plazos de
vencimiento en el corto plazo entre las
colocaciones y las captaciones, acorde con la
industria financiera local. Esto se mitiga, en
parte, por los fondos disponibles (15,2% de los
activos totales a febrero de 2020) y por las
inversiones altamente liquidas, alocadas en su
mayoria en papeles del Banco Central y del
Gobierno Central de Republica Dominicana
(23,2%).

Perspectivas: Estables

Las perspectivas “Estables” consideran que la
alta capacidad de generacién de ingresos del
banco y la buena posicion de negocios son
factores claves en el desarrollo de su
operaciéon ante un panorama econdmico
desfavorable derivado de la pandemia.

Feller Rate espera que BHD Ledn mantenga
sanos niveles de calidad de cartera
considerando que la actual situacion
econémica efectos en los portafolios de
colocaciones de la industria dada la pandemia.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Riesgos

» Descalces en el corto plazo en sus indices de
liquidez, debido a los vencimientos de sus
colocaciones.

> Maérgenes de la industria evidencian una
tendencia a la baja.

» Potenciales efectos en la operacién derivados
de la pandemia de COVID-19.



ANEXOS
Fe“er“ Rate BANCO MULTIPLE BHD LEON, S.A.

g:lgiice;zggra ‘ BT INFORME TRIMESTRAL — Abril 2020
Mar.18 Jul.18 Oct. 18 Ene. 19 Abr. 19 Jun. 19 Jul. 19 Oct. 19 Ene. 20 Abr. 20
Solvencia () AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
DP hasta 1 afio Categoria 1+ Categoria 1+ Categoria 1+ Categoria 1+ Categoria 1+ Categoria 1+ Categoria 1+ Categoria 1+ Categoria 1+ Categoria 1+
DP a mas de 1 afio AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+
Bonos Subordinados () AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de Republica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningtn tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el articulo 63 de la
Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicién se consideraran subordinados. (2) Incluye el siguiente instrumento cuyo nimero de registro es: i) SIVEM-120 aprobado el 6 de junio de 2018.

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningtin caso, una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. EI andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacion pablica remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de
la calificadora la verificacién de la autenticidad de la misma.

La informacién presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la
informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion. Las calificaciones de Feller Rate son una apreciacién de la
solvencia de la empresa y de los titulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados.
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