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Asunto: Hecho relevante - Informe del Representante de la Masa de Obligacionistas de la emisién
de bonos corporativos, Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. Periodo Enero-Marzo de 2020.

Distinguidos Sefiores:

Luego de un cordial saludo, Banco de Ahorro y Crédito Confisa (Banco Confisa), en calidad de emisor
de valores de oferta publica, inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVEV-057, el cual
cuenta con el programa de emisiones de Bonos Corporativos No. SIVEM-112, en cumplimiento con las
disposiciones contenidas en: a) articulo 241 de la Ley No. 249-17, sobre el Mercado de Valores de la
Republica Dominicana; b) los articulos 27 y 28 del Reglamento de aplicacién de la ley 249-17 sobre el
Mercado de Valores, contenido en el Decreto No. 664-12; ¢) el articulo 12, numeral 1, literal m, de la Norma
que establece disposiciones sobre informacion privilegiada, hechos relevantes y manipulacion de
mercado, aprobado por el Consejo Nacional de Valores, en su Segunda Resolucién de fecha 20 de
noviembre de 2015 (R-CNV-2015-33-MV); y d) el numeral IV, de la Circular que establece el formato para
la remision de los hechos relevantes de los participante del mercado de valores a la Superintendencia def
Mercado de Valores de fecha 6 de diciembre de 2018 (C-SIMV-2018-09-MV), tenemos a bien remitirle el
siguiente hecho relevante:

Informe del Representante de la Masa de Obligacionistas correspondiente a la emision de
bonos corporativos, Periodo Enero-Marzo de 2020, anexo a la presente.
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INFORME

A: MASA DE OBLIGACIONISTAS DE BONOS CORPORATIVOS
BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONFISA, S.A.

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA (SIMV):

Dando cumplimiento a las responsabilidades como Representantes de Masa de
Obligacionistas establecidas en la Ley 249-17 del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana; sus Normas y Reglamentos de aplicacion; la Ley 479-
08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada; la Ley No 31-11 que modifica esta ultima, y en
particular a la Resolucién R-CNV-2016-14-MV de funciones del Representante
de la Masa, procedemos a rendir el presente informe.

Iniciamos la redaccion de este escrito, poniendo en practica ciertos
procedimientos y revisiones pautados en las legislaciones antes citadas, para
proveer a la Masa de Obligacionistas nuestro informe independiente, el cual no
se emite apegado a las normas de auditoria internacional, sino que constituye
la exposicion de nuestros hallazgos.

Es bueno tener presente que, la inscripcion de los valores en el Registro del
Mercado de Valores y de Productos, y la autorizacion para realizar la oferta
publica por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, no implica
certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor. Tampoco
estamos haciendo juicios de valor sobre el tema.

En cumplimiento a nuestros deberes, hemos evaluado y analizado la situacién
del Emisor y su actividad, y los hallazgos los expresamos a continuacion:
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1. La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. (Emisor), es una sociedad anénima
organizada de conformidad con las leyes dominicanas que tiene como objeto
principal dedicarse a la intermediacion financiera, asi como cualesquiera otras
operaciones compatibles con la actividad de intermediacién en el mercado de
valores.

Pudimos constatar que la colocacion del programa de emision de Bonos
Corporativos por un valor total de hasta trescientos millones de pesos
dominicanos con 00/100 centavos (RD$300,000,000.00) esta compuesto por
multiples emisiones. Esta fue aprobada en la Asamblea General Extraordinaria
de Accionistas, en fecha 22 de agosto 2016. La Cuarta Resolucién del Consejo
Nacional de Valores de fecha 12 de septiembre del afio 2017 aprueba el
presente programa de emisiones.

El programa de emisiones esta debidamente inscrito en el Registro del
Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Rep.
Dom., bajo el nimero SIVEM-112.

2. Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emision y las medidas adoptadas para la
comprobacioén.

El presente programa de emisiones no cuenta con garantias especificas, es solo
una acreencia quirografaria la que lo respalda. El tenedor posee prenda comun
sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.

3. Reporte del nivel de cumplimiento del administrador
extraordinario de la emision, en caso de designar alguno.

El presente programa de emisiones no requiere de administrador
extraordinario.
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4. Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros
sobre los bienes e inmuebles puestos en garantia y las acciones
llevadas a cabo en caso de hallazgos que atenten contra los
derechos de los tenedores.

No aplica debido a que no existe garantia de bienes e inmuebles.

5. Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés,
en caso de que se haya especificado en el prospecto de emision, y la
consecuente modificacion de la misma.

Cada emision tiene una tasa de interés fija, pagadera mensualmente, segiin
se determiné en los Prospectos Simplificados y en los Avisos de Colocacion
Primaria.

Sobre la validacidn de los pagos de intereses pudimos observar:

e El uso correcto de la base de calculo establecida en el Prospecto de
Emisién y Aviso de Colocacion de cada Emision.

e Que se pago la cantidad de dias correspondientes al periodo estipulado
en el Prospecto de Emision y Aviso de Colocacion.

e (Que se pago en la fecha establecida en el Prospecto de Emision y Aviso
de Colocacion.

Para el afio 2020, se tomara en cuenta, a los fines del calculo de intereses, que
el mismo es afno bisiesto.

6. Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencion
anticipada de los valores, en caso de haberse especificado en el
prospecto.

Existe opcién de procedimiento de redencion anticipada por parte del Emisor,
segun fue establecido en el Prospecto de Colocacion y Aviso de Colocacion
Primaria.

El Emisor no tiene planes de redencién anticipada.
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7. Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los
objetivos econdmicos y financieros establecidos en el prospecto de
emision y las medidas adoptadas por el representante para la
comprobacion.

Parala primera emision del presente programa de emisiones, el 100% de los
fondos seran utilizados para la amortizacién parcial de los financiamientos por
RD$50,000,000.00 de la deuda contraida con el Banco del Progreso, segin
consta en el acapite 2.5.1.2 del Prospecto de Emision.

A continuacién, detallamos de forma especifica de cémo fueron utilizados los
fondos: 1ra emision: RD$50,000,000.00 fueron usados 100% para pago Linea
de Crédito Banco Progreso.

Para la segunda emision del presente programa de emisiones, 50% de los
fondos seran utilizados para la amortizacion total de los financiamientos por
RD$25,000,000.00 de la deuda contraida con Asociacion Popular de Ahorros y
Préstamos (APAP), el restante 50% para capital de trabajo, principalmente
para el otorgamiento de préstamos para vehiculos.

Se pudo observar que los fondos fueron canalizados como se establece en el
prospecto de colocacion.

2da emision: RD$50,000,000, de estos RD$25,000,000 fueron usados para
pago deuda contraida con Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos (APAP)
y los restantes RD$25,000,000 fueron usados para otorgamiento de préstamos
de vehiculos.

Para la tercera emision del presente programa de emisiones, 13% de los
fondos seran utilizados para capital de trabajo por un monto de
RD$20,000,000.00, principalmente préstamos para vehiculos; y el 87%
restante para pago de deuda financiera total, por un monto de
RD$130,000,000.00 correspondiente a las deudas (Lineas de Créditos)
contraidas.

Se pudo observar que los fondos fueron canalizados como se establece en el
prospecto de colocacion. A continuacién, detallamos de forma especifica de
cémo fueron utilizados los fondos:



SIVEM-112 Banco Confisa/12 de mayo 2020, Inf. Repr. Oblig. marzo 2020

El 13% fueron utilizados para capital de trabajo por un monto de
RD$20,000,000.00, principalmente préstamos para vehiculos; y el 87%
restante para pago de deuda financiera total, por un monto de
RD$130,000,000.00 correspondiente a las deudas (Lineas de Créditos)
contraidas detalladas de la siguiente manera:

Segun Prospecto:

Banco Monto en RD$ Tasa
Banco BHD Le6n RD$40,000,000.00 11.50%
Banco del Progreso RD$40,000,000.00 10.65%
Banco Popular Dominicano |[RD$50,000,000.00 10.75%
Total RD$130,000,000.00

Segun Revision de lo ocurrido:

Banco Monto en RD$ Tasa
Banco BHD Leén RD$40,113,400.08 11.50%
Banco del Progreso RD$39,616,621.33 |10.65%
Banco Popular Dominicano RD$50,269,978.70 [10.75%
Total RD$ 130,000,000.11

Para la cuarta emision del presente programa de emisiones el 100% de los
fondos seran utilizados para capital de trabajo por un monto de
RD$50,000,000.00, afectando partidas de cartera de crédito de consumo,
principalmente préstamos para vehiculos, y los fondos disponibles del Emisor
(excluyendo su uso para Reservas por encaje en el Banco Central).

Se pudo observar que los fondos fueron canalizados 100% para capital de
trabajo como se establece en el prospecto de colocacién.
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8. La colocacion y la negociacion de los valores de conformidad con
las condiciones establecidas en el prospecto de emision.

CEVALDOM, Depo6sito Centralizado de Valores S.A., ha sido la empresa
designada como agente del programa de emisiones. Tiene a su cargo la
custodia, compensacion y liquidacion de los valores del presente programa de
emision, asi como los procedimientos de pago de intereses y capital de los
bonos corporativos.

Revisamos el prospecto, el contrato de emision y avisos de oferta publica
entregado por la administracion del Emisor, y pudimos constatar que el total
de los bonos corporativos en circulaciéon se componen de la siguiente manera:

Primera (1ra) Emision: 50,000,000 valores, con valor unitario de un peso
dominicano (RD$1.00), equivalente a cincuenta millones de pesos
dominicanos con 00/100 centavos (RD$50,000,000.00).

Tasa de interés fija: 9.25% anual
Frecuencia del pago: mensual

Fecha de emisidn: 4 de diciembre 2017
Fecha de Vencimiento: 4 de diciembre 2020

Segunda (2da) Emisién: 50,000,000 valores, con valor unitario de un peso
dominicano (RD$ 1.00), equivalente a cincuenta millones de pesos
dominicanos con 00/100 centavos (RD$50,000,000.00).

Tasa de interés fija: 9.25% anual
Frecuencia del pago: mensual

Fecha de emision: 18 de diciembre 2017
Fecha de Vencimiento: 18 de diciembre 2020
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Tercera (3ra) Emision: 150,000,000 valores, con valor unitario de un peso
dominicano (RD$ 1.00), equivalente a ciento cincuenta millones de pesos
dominicanos con 00/100 centavos (RD$150,000,000.00).

Tasa de interés fija: 9.00% anual
Frecuencia del pago: mensual

Fecha de emisidn: 6 de febrero 2018
Fecha de Vencimiento: 6 de febrero 2021

Cuarta (4ta) Emisién: 50,000,000 valores, con valor unitario de un peso
dominicano (RD$ 1.00), equivalente a cincuenta millones de pesos
dominicanos con 00/100 centavos (RD$50,000,000.00).

Tasa de interés fija: 9.35% anual
Frecuencia del pago: mensual

Fecha de emision: 20 de agosto 2018
Fecha de Vencimiento: 20 de agosto 2021

9. Actualizacion de la Calificacion de Riesgo de la emision y del
emisor, conforme la periodicidad que se haya establecido a tales
fines en el prospecto.

Ver anexo.

10. Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo
establecido en el prospecto de emision.

De acuerdo con el prospecto de colocacion, el presente programa de emisiones
de bonos no compromete los limites de endeudamiento del Emisor.

10
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11. Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periddica de sus
estados financieros a la Superintendencia.

Resumimos el estatus de envio de estados financieros a la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Republica Dominicana:

Anualmente
1. Balance General Auditado 31 de diciembre 2019
2. Estado de Resultados Auditado 31 de diciembre 2019

3. Estado de Cambio en el Patrimonio Auditado 31 de diciembre 2019
4. Estado de Flujo de Efectivo Auditado 31 de diciembre 2019
5. Politicas contables utilizadas y demas 31 de diciembre 2019

notas explicativas de los Estados
Financieros Auditados

Trimestralmente y comparados con el trimestre anterior:

1. Balance General intermedio marzo 2020
2. Estado de Resultados intermedio marzo 2020
3. Estado de Flujo de Efectivo intermedio marzo 2020
4. Estado de Cambios en el Patrimonio marzo 2020

12. Monto total de la emision que ha sido colocado.

El monto total del programa de emision colocado y en circulacion asciende al
monto de RD$300,000,000.00.

11
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13. Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por
parte del emisor, en los casos que aplique.

No aplica este punto para el trimestre en cuestion.

14. Enajenacion de las acciones del emisor, y las posiciones
dominantes dentro de la distribucion accionaria, que represente
por lo menos el 10% del total del Patrimonio del Emisor.

No aplica este punto para el trimestre en cuestion.

15. Colocacion y/o negociacion de valores por parte del emisor en
mercados internacionales; asi como cualquier informacion
relevante, como redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con
los tenedores de valores, entre otros.

No ha habido en el trimestre en cuestion, colocaciéon y/o negociacion de
valores por parte del Emisor en mercados internacionales.

16. Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo
los avances en virtud del acuerdo suscrito para esos fines.

No ha habido en el trimestre en cuestion procesos de restructuracion
societaria del Emisor.

17. Cualquier actividad dentro o fuera de la drbita del emisor que
pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo (laboral,
administrativos, causas de fuerza mayor, etc.).

Ante la Pandemia mundial del COVID-19, Banco de Ahorro y Crédito Confisa
implement6 medidas de contingencias para mitigar el riesgo de expansion del
virus, siguiendo los lineamientos recomendados por la Superintendencia de
Bancos.

12
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El horario de atencidn al publico en sucursales fue ajustado temporalmente, de
acuerdo a lo consensuado por la Asociacion de Bancos Comerciales de la Rep.
Dom. (ABA). Las sucursales estaran abiertas al publico de 8:30 a.m. a 12:00
p.m. y permaneceran cerradas los sdbados; Ademas, del cierre temporal de la
Agencia San Francisco de Macoris.

18. Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de
naturaleza civil, comercial, penal o administrativo incoados contra
el emisor.

Segun informacion suministrada por la Gerencia, no existe en el trimestre del
cual nos ocupamos, ninguna situacién legal que le afecte. Tampoco ello se
desprende de la informacién general que manejamos en nuestro caracter de
Representante de la Masa de Obligacionistas.

19. Modificaciones al Contrato de Emision.

No ha habido en el trimestre en cuestion, modificaciones al contrato de
emision.

20. La adquisicion y enajenacion de activos por parte del emisor que
representen el 10% o mas de su capital suscrito y pagado.

No ha habido en este trimestre enajenacion o adquisicion de algun activo
significativo que pudiera alterar de alguna forma las operaciones.

21. Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los
principales ejecutivos y de las estructuras que se relacionen con la
emision.

Para el trimestre en cuestion, se produjeron los siguientes cambios:

13
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En fecha 10 de enero 2020, se produjo la salida de la Sra. Sarah Leticia
Mueses Rivas, quien ocupaba el puesto de Gerente de Gestién
Estratégica y procesos.

E1 01 de febrero 2020 se hace efectiva la entrada del Sr. Ramén Eduardo
Guzman Calcafio, quien ocupara el puesto de Gerente Lider de Negocios,
en sustitucion de la Sra. Ingrid E. Calcafio Calcafio quien hara efectiva su
salida el 14 de marzo 2020.

Entendemos que dichos cambios no entorpecen el funcionamiento de las
operaciones del Emisor.

22,

Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emision,
el contrato de emision y las disposiciones normativas vigentes, asi
mismo cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones
juridicas, econémicas o de reputacion para el emisor.

No tenemos conocimiento, ni tampoco la administracion nos ha informado de
cualquier otro elemento o suceso que conlleve implicaciones econémicas o
morales para el Emisor, cualquiera de sus accionistas y/o empresas
vinculadas.

23.

Otros.

El informe del Comisario de Cuentas que tenemos correspondiente al
periodo cortado al 31 de diciembre del 2019 establece que los estados
financieros son razonables y que la compafiia ha tenido un buen
desemperfio en el manejo de sus operaciones y finanzas.

El Dictamen de los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre
del 2019 sin salvedades.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Masa de Obligacionistas
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FellerRate

Calificadora
de Riesgo
Ene. 2020 Abr. 2020
Solvencia BBB+ BBB+
Perspectivas Estables Estables

*Detalle de las calificaciones en Anexo
Resumen financiero

En millones de pesos de cada periodo

Dic. 18  Dic.19 Feb. 20
Activos Totales 3.163 3.460 3.426
Colocaciones vigentes netas 2.665 2.875 2.815
Inversiones 0 0 190
Pasivos exigibles 2.273 2.446 2.482
Patrimonio Neto 690 782 800
Margen finan. total (MFT) 387 410 66
Provisiones por riesgo 12 13 0
Gastos operativos (GO) 227 241 40
Resultado antes de imp. (RAI) 118 134 25

Fuente: Informacién financiera elaborada por Feller Rate en base
a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SIB) al
9 de abril de 2020, a menos que se indique lo contrario. (1)
Estados Financieros auditados.

Indicadores Relevantes (1)

13.0% 42 494

11,5%

76% 739
© 7.3% g g0,
4,4%

4,0% 4,0%

0,4% 0,4%
0,1%

MFT / Activos ~ Gto. Prov /
1) Activos

GO/ Activos RAI/ Activos

@)
® Dic. 17 mDic. 19 = Feb. 20

(1) Indicadores sobre activos totales promedio. (2) Indicadores a
febrero de 2020 se presentan anualizados.

Respaldo Patrimonial

Dic.18 Dic.19 Feb. 20
indice de Solvencia () 20,7% 23,0% @ nd.
Pasivo exigible / Patrimonio 3,3ve 3,1ve 3,1ve
Pasivo total / Patrimonio 3,6vc 34vc 3,3vc

(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes
ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) Informacion

a septiembre de 2019.
Perfil Crediticio Individual

Principales Factores Evaluados

Débil
Moderado
Adecuado
Fuerte
Muy fuerte

Perfil de negocios
Capacidad de generacion
Respaldo patrimonial
Perfil de riesgos

Fondeo y liquidez

Otros factores considerados en la calificacion

La calificacion no considera otros factores
adicionales al Perfil Crediticio Individual

Maria Soledad Rivera
msoledad.rivera@feller-rate.com

Analista:

BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONFISA S.A.

’ Dominicana

Fundamentos

La calificacion asignada a la solvencia de
Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A.
(Banco Confisa) responde a una capacidad de
generacién y respaldo patrimonial adecuados,
junto a un perfil de negocios, perfil de riesgo y
fondeo y liquidez considerados como
moderado.

Banco Confisa es un banco de ahorro y crédito
de tamafo pequefo en el sistema financiero,
orientado al otorgamiento de créditos de
consumo, enfocados en vehiculos usados para
personas naturales de ingresos medios-bajos.
A febrero de 2020, el banco alcanzd una cuota
de mercado de 92% en el total de
colocaciones dentro de los bancos de ahorro y
crédito y un 9,9% en el total de captaciones,
ubicandose en la cuarta posiciéon del mercado
en ambas mediciones. En tanto, se situaba en
el segundo lugar en préstamos para vehiculos
usados en su industria, con una participacion
de 24,7%.

La directriz estratégica de la entidad se basa
en tres pilares: productividad, control vy
rentabilidad. Sin embargo, frente a la crisis
sanitaria actual, Confisa estd enfocada en el
comportamiento de los clientes vigentes,
evaluando alternativas de renegociacion. Asi
como también, realizando anélisis de estrés
para el manejo de la liquidez.

A febrero de 2020, el margen financiero total
anualizado medido sobre activos totales
promedio fue de 11,5%, inferior al 15,9%
registrado por el sistema de bancos de ahorro
y crédito. En los dltimos periodos los
méargenes operacionales han mostrado cierta
tendencia a la baja debido a la mayor
competencia en la industria.

La cartera de colocaciones de Confisa
mantiene un alto grado de garantias reales, lo
que unido a las adecuadas préacticas de
gestién y cobranza, favorece a tener un menor
gasto por provisiones que la industria. A
febrero de 2020, el indicador de gasto por
provisiones sobre activos totales promedio fue
de 0,1% anualizado (0,6% para sistema).

Los gastos operativos han tenido wuna

INFORME TRIMESTRAL
ABRIL 2020

tendencia a la baja, en términos relativos,
producto de los avances y la utilizacién del
proyecto Fabrica de Crédito, observando que
a febrero de 2020, el indicador de gastos de
apoyo sobre activos totales promedio fue de
6,9% anualizado, menor al 11,4% alcanzado
por la industria.

A febrero de 2020, el resultado antes de
impuesto anualizado sobre activos totales
promedio fue de 4,4%, superior a lo obtenido
en 2019 y similar a la industria (4,5%).

La institucién tiene un adecuado respaldo
patrimonial, beneficiandose de la
capitalizaciéon de los dividendos y de la
capacidad de generaciéon. A septiembre de
2019, el indice de solvencia fue de 23,0%,
holgado respecto al 10% reglamentario y
superior al 19,3% exhibido por la industria. A
febrero de 2020, los pasivos exigibles sobre
patrimonio se mantuvieron en 3,1 veces, igual
aloreportado en 2019.

Confisa ha mantenido controlados indicadores
de riesgo de cartera, con una morosidad
inferior a la industria de bancos de ahorro y
crédito. A febrero de 2020, la cartera vencida
sobre colocaciones bruta de la entidad
alcanzé un 1,0%, con una cobertura de
provisiones de 1,8 veces, mientras que el
sistema presentd ratios de 2,4% y 1,4 veces,
respectivamente.

Las fuentes de financiamiento del banco se
concentran en valores en circulacidon (94,5% de
los pasivos totales a febrero de 2020). Sin
embargo, mantiene un programa de bonos
corporativos que entrega diversificacion a su
fondeo.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas consideran que la buena
posicion de mercado en su nicho de negocio,
junto al control de los riesgos y la sdlida base
patrimonial beneficiaran el potencial impacto
que se podria generar ante el escenario
econdémico desfavorable derivado de la
pandemia.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas
» Buenos indicadores de rentabilidad.

Alto nivel de capitalizacion y compromiso de los
accionistas.

> Bajos niveles de morosidad y alta cobertura,
junto a una adecuada atomizacién de cartera.

Riesgos
> Negocio concentrado en créditos automotrices.
> Baja diversificacion del financiamiento.

» Tamafio pequefio dentro del sistema financiero,
aunque con una participacion relevante en el
segmento de vehiculos usados.

» Potenciales efectos en la operacién derivados
de la pandemia de COVID-19.



ANEXOS
Feller“ Rate BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONFISA S.A.

Calificadora )
de Riesgo Dominicana INFORME TRIMESTRAL — Abril 2020

Abr14 Abra5 Jun16 May.17 Oct17 Ene18 Abr18 Jun18 Jul18 Oct.18 Ene19 Abr19 Jul19 Oct.19 Ene.20 Abr.20
BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+
Perspectivas  Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
DP hastatafio Cat3 Cat2 Cat2 Cat2 Cat2 Cat2 Cat2 Cat2 Cat2 Cat2 Cat2 Cat2 Cat2 Cat2 Cat2 Cat2

Solvencia ()

aDr; amasdel pon  ppp.  pBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBBH
Bonos ; BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+

Corporativos ()
Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de Republica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningtn tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el articulo 63 de la
Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicion se consideraran subordinados. (2) Incluye el siguiente instrumento cuyo nimeros de registro es: i) SIVEM-112 aprobado el 12 de septiembre de

2017.

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningtin caso, una recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. EI andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aporto el emisor, no siendo responsabilidad de

la clasificadora la verificacién de la autenticidad de la misma.

La informacién presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la
informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion. Las calificaciones de Feller Rate son una apreciacién de la

solvencia de la empresa y de los titulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados.

www.feller-rate.com.do

Prohibida la reproduccién total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate.
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