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FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION 

 

 

 

 

 

 

 

 Abr. 2020 Jun. 2020 

Solvencia AA+ AA+ 

Perspectivas Estables Estables 
Detalle de clasificaciones en Anexo 

Resumen financiero 

En millones de pesos de cada periodo  

 Dic. 18 (1) Dic. 19 (1) Mar. 20 

Activos totales  286.732   324.869   332.567  

Colocaciones vigentes netas  155.873   178.095   181.259  

Inversiones  66.599   85.321   76.891  

Pasivos exigibles  235.784   272.748   278.787  

Obligaciones subordinadas  8.230   7.786   7.746  

Patrimonio neto  34.408   38.041   36.309  

Margen fin. total (MFT)  24.347   25.134   6.784  

Gasto en provisiones  2.764   2.723   687  

Gastos operativos (GO)  14.130   14.798   3.885  

Resultado antes Impto. (RAI)  8.028   8.214   2.161  

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base 
a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SIB), a 
menos que se indique lo contrario. (1) Estados Financieros 
auditados. 
 

Indicadores relevantes (1) 
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(1) Indicadores sobre activos totales promedio. (2) Indicadores a 
marzo de 2020 se presentan anualizados. 
 

Respaldo patrimonial 

 Dic. 18 Dic. 19 Mar. 20 

Índice de Solvencia (1) 15,5% 14,5% (3) n.d. 

Pasivo exigible / Patrimonio 6,9 vc 7,2 vc 7,7 vc 

Pasivo total (2) / Patrimonio 7,3 vc 7,5 vc 8,2 vc 

(1) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre activos y 
contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado; (2) 
Pasivo exigible + deuda subordinada; (3) Información a 
septiembre de 2019. 
 

Perfil Crediticio Individual 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

Otros factores considerados en la calificación 

La calificación no considera otros factores 
adicionales al Perfil Crediticio Individual 

Analista:  María Soledad Rivera 
 msoledad.rivera@feller-rate.com  
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Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Junio 2020

INFORME DE CLASIFICACION 

Banco universal con operaciones diversificadas 

Foco en gestión de riesgo, crecimiento rentable y alcanzar una mayor eficiencia 

PERFIL DE NEGOCIOS 

 

Muy fuerte. Presencia en todos los segmentos del 
mercado, con operaciones diversificadas. Tercer 
mayor banco múltiple del país.  

Propiedad 

Banco BHD León es parte del Centro 
Financiero BHD León S.A. (CFBHD 
León), que controla el 98,64% de su 
propiedad.  

El CFBHD León es uno de los mayores 
grupos financiero de República 
Dominicana con participación en AFP 
Siembra, S.A., BHD León Puesto de 
Bolsa, S.A., ARS Palic Salud, S.A., 
BHD International Bank (Panamá), 
S.A., AFI BHD S.A., Compañía 
Titularizadora Dominicana S.A., 
Fiduciaria BHD S.A. y Mapfre BHD 
Compañía de Seguros, S.A.  

Los principales accionistas de CFBHD 
León son: Grupo BHD, S.A. con un 
45,1%; Grupo Financiero León, S.A. 
con un 26,4% y Popular International 
Bank, Inc. con un 15,8%. 

El Consejo de Administración del banco 
está formado por quince consejeros, dos 
internos – presidente y vicepresidente-, 
cuatro externos no independientes y 
nueve externos independientes 

Composición por segmento de negocio (1)  

Febrero 2020 

Comerciales
59,1%

Consumo
29,4%

Hipotecarios
11,5%

 

(1) Considera colocaciones brutas.  

Ingresos netos por rubro 

Marzo 2020 

Margen de 
intereses

81,3%

Comisiones 
y otros
11,7%

Ingresos 
por 

cambios
7,0%

 



3 Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate. www.feller-rate.com.do 

Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Junio 2020

INFORME DE CLASIFICACION 

Fuerte posición de mercado, ubicándose como el tercer mayor banco múltiple del 
país 

CAPACIDAD DE 
GENERACIÓN 

Muy Fuerte. Retornos superiores al promedio de la 
industria, beneficiados principalmente por su alta 
eficiencia. 

Altos márgenes operacionales favorecidos por una actividad importante y 
diversificada 

Gasto por provisiones con cierta tendencia a la baja en términos relativos 

Evolución cuota de mercado (1)  
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(1) Con respecto a la industria de bancos múltiples. 

Margen operacional 

Margen financiero total / Activos totales promedio 
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(1) Indicadores a marzo de 2020 se presentan anualizados. 

Gasto en provisiones 
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Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Junio 2020

INFORME DE CLASIFICACION 

Elevada eficiencia operacional. Uso relevante de canales remotos favorece los 
niveles de eficiencia 

Retornos sobre el promedio de la industria, apoyados en una mejor eficiencia 
operacional 

RESPALDO 
PATRIMONIAL 

Adecuado. Patrimonio crece gracias a la retención de 
parte de las utilidades. Índice de solvencia holgado 
respecto a límite regulatorio. 

Gastos operacionales 
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 Rentabilidad 

Resultado antes de impuestos / Activos totales promedio 
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(1) Indicadores a marzo de 2020 se presentan anualizados.  

Adecuación de capital 

En millones de pesos dominicanos  
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(1) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre Activos y 
contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. 
 

Índice de solvencia (1) 
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Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Junio 2020

INFORME DE CLASIFICACION 

PERFIL DE RIESGO 
Fuerte. Procesos y estructura formalizada con elevados 
estándares. Buena gestión de riesgos, con una 
adecuada calidad de cartera y cobertura de provisiones. 

Completo marco de administración de riesgo. Políticas y procedimientos 
debidamente formalizados 
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Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Junio 2020

INFORME DE CLASIFICACION 

Cartera con buena diversificación, no presenta concentraciones importantes 

Crecimiento de colocaciones por sobre la industria. Cartera exhibe un deterioro al 
cierre del primer trimestre de 2020 

Riesgo de la cartera de colocaciones 

 Dic. 18 Dic. 19 Mar. 20 

Crecimiento colocaciones netas (1) 11,0% 14,1% 2,5% 

Provisiones constituidas / Coloc. brutas 3,7% 3,5% 3,4% 

Gasto prov. / Coloc. brutas promedio 1,8% 1,5% 1,5% 

Gasto prov. / Ingreso operac. total  11,4% 10,8% 10,1% 

Bienes recib. en pago / Activos (2) 0,3% 0,2% 0,1% 

Créditos reestructurados / Coloc. brutas 0,7% 0,6% 0,3% 

Castigos / Colocaciones brutas 
promedio 1,8% 1,6% n.d. 

 

(1) Crecimiento nominal; (2) Activos totales promedio. 

Calidad de la cartera de colocaciones 

 Dic. 18 Dic. 19 Mar. 20 

Cartera vencida (1) / Colocaciones 
brutas  1,6% 1,5% 2,1% 
Stock de provisiones / Cartera 
vencida 2,4 vc 2,3 vc 1,6 vc 

(1) Corresponde a cartera vencida + cartera en cobranza judicial. 
 
 

Cobertura de cartera vencida 
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(1) Incluye cobranza judicial. 
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Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Junio 2020

INFORME DE CLASIFICACION 

Bajo nivel de castigos en relación a la cartera de colocaciones 

FONDEO Y LIQUIDEZ 
Adecuado. Buena diversificación de fuentes de fondeo, 
con estructura de descalces de corto plazo, mitigada por 
inversiones líquidas y fondos disponibles. 

Composición de pasivos 
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Otros Obligaciones Subordinadas
Valores en circulación Instituciones financieras
Depósitos a plazo Ahorro
Depósitos a la vista  

Fondeo y liquidez 

 Dic. 18 Dic. 19 Mar. 20 

Total de depósitos (1) /  
Base fondeo 93,3% 93,2% 92,7% 
Colocaciones netas (2) / 
Total depósitos 72,0% 71,2% 73,6% 
Activos líquidos (3) / Total 
depósitos 52,5% 51,2% 52,0% 

(1) Obligaciones con el público, valores en circulación y depósitos 
de instituciones financieras del país y del exterior; (2) Cartera 
vigente más cartera vencida y en cobranza judicial; (3) Fondos 
disponibles más inversiones negociables y al vencimiento. 
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Solvencia AA+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Junio 2020

INFORME DE CLASIFICACION 
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INFORME DE CALIFICACIÓN – Junio 2020

INFORME DE CLASIFICACION 

Participaciones de Mercado – Sistema Bancos Múltiples 

Banco Múltiple BHD León, S.A. 

 Dic. 2017 Dic. 2018 Dic. 2019 Feb. 2020 

 Participación Ranking Participación Ranking Participación Ranking Participación Ranking 

Colocaciones totales 17,2% 3° 17,1% 3° 17,5% 3 17,7% 3 

Préstamos comerciales 16,7% 3° 16,7% 3° 17,0% 3 17,2% 3 

Créditos de consumo  20,7% 3° 19,4% 3° 20,1% 3 20,3% 3 

Créditos hipotecarios para vivienda 13,3% 3° 14,3% 3° 15,1% 3 15,2% 3 

Captaciones del Público 18,6% 3° 17,9% 3° 18,5% 3 18,1% 3 

Fuente: Elaborada por Feller Rate en base a reportes de SIB. 

 

Resumen Estado de Situación y Resultados 

 En millones de pesos dominicanos 

 Banco Múltiple BHD León, S.A. Sistema (1) 

 Dic. 2016 (2)  Dic. 2017 (2) Dic. 2018 (2) Dic. 2019 (2) Mar. 2020 Mar. 2020 

Balance General       

Activos totales 245.343 274.058 286.732 324.869 332.567 1.774.532 

Fondos disponibles 47.618 46.402 49.642 45.669 54.813 290.366 

Colocaciones vigentes netas 125.792 139.887 155.873 178.095 181.259 1.001.975 

Inversiones 57.895 72.742 66.599 85.321 76.891 384.548 

Activo fijo 6.133 6.055 6.191 6.679 6.928 36.665 

Cartera vencida 2.754 2.827 2.590 2.785 4.070 20.973 

Otros 5.152 6.145 5.837 6.319 8.606 40.004 

Pasivos totales 217.590 243.181 252.324 286.828 296.258 1.587.696 

Obligaciones con el público 102.198 117.741 125.331 150.507 152.120 1.017.267 

A la vista 33.046 37.407 36.824 46.178 41.771 240.913 

De ahorro 58.687 67.303 73.625 86.267 91.325 525.002 

A plazo 10.464 13.031 14.881 18.061 19.022 250.853 

Otras obligaciones con el público 0  0 1 1 1 498 

Valores en circulación 85.216 90.133 89.190 96.920 92.104 331.385 

Bonos subordinados 2.303 2.087 8.230 7.786 7.746 51.808 

Otros pasivos (3) 27.873 33.220 29.573 31.615 51.289 212.509 

Patrimonio 27.753 30.877 34.408 38.041 36.309 186.836 

         

Estado de Resultados         

Margen financiero total 21.943 23.456 24.347 25.134 6.784 39.455 

Provisiones del ejercicio 2.148 3.177 2.764 2.723 687 3.917 

Margen financiero neto de provisiones 19.795 20.279 21.583 22.411 6.097 35.539 

Gastos operativos 12.804 13.212 14.130 14.798 3.885 26.280 

Otros ingresos 603 724 919 902 91 1.604 

Otros gastos 568 719 344 301 141 1.296 

Resultado antes de impuesto 7.026 7.072 8.028 8.214 2.161 9.568 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SIB), a menos que se indique lo contrario. (1) Sistema de bancos múltiples. (2) Estados 
financieros auditados. (3) Incluye, entre otros, depósitos de instituciones financieras del país y del exterior.  

 

 Mar.18 Jul.18 Oct. 18 Ene. 19 Abr. 19 Jun. 19 Jul. 19 Oct. 19 Ene. 20 Abr. 20 Jun. 20 

Solvencia (1) AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ 

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables 

DP hasta 1 año Categoría 1+ Categoría 1+ Categoría 1+ Categoría 1+ Categoría 1+ Categoría 1+ Categoría 1+ Categoría 1+ Categoría 1+ Categoría 1+ Categoría 1+ 

DP más de 1 año  AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ 

Bonos Subordinados (2) AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA 
Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 de la 
Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (2) Incluye el siguiente instrumento cuyo número de registro es: i) SIVEM-120 aprobado el 6 de junio de 2018. 
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INFORME DE CALIFICACIÓN – Junio 2020

INFORME DE CLASIFICACION 
 

Indicadores de rentabilidad, eficiencia y respaldo patrimonial 

 Banco Múltiple BHD León, S.A. Sistema (1) 

 Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2018 Dic. 2019 Mar. 2020 (2) Mar. 2020 (2) 

Márgenes        

Margen financiero bruto / Activos totales promedio 7,2% 6,9% 6,8% 6,4% 6,7% 6,9% 

Margen financiero total / Activos totales promedio 9,5% 9,0% 8,7% 8,2% 8,3% 9,0% 

Margen financiero neto / Activos totales promedio 8,6% 7,8% 7,7% 7,3% 7,4% 8,1% 

Provisiones       

Gasto provisiones / Activos totales promedio 0,9% 1,2% 1,0% 0,9% 0,8% 0,9% 

Gasto provisiones / Margen financiero total 9,8% 13,5% 11,4% 10,8% 10,1% 9,9% 

Rentabilidad       

Resultado operacional / Activos totales promedio 3,0% 2,7% 2,7% 2,5% 2,7% 2,1% 

Resultado antes de impuesto / Activos totales promedio 3,0% 2,7% 2,9% 2,7% 2,6% 2,2% 

Resultado antes de impuesto / Capital y reservas promedio 34,4% 30,5% 30,8% 28,1% 28,0% 25,0% 

Eficiencia       

Gastos operativos / Colocaciones brutas promedio 10,2% 9,3% 9,0% 8,4% 8,2% 9,9% 

Gastos operativos / Activos totales promedio 5,6% 5,1% 5,0% 4,8% 4,7% 6,0% 

Gastos operativos / Margen financiero neto 64,7% 65,2% 65,5% 66,0% 63,7% 73,9% 

Respaldo patrimonial       

Índice de Solvencia (3) 13,2% 14,1% 15,5% 14,5% (4) n.d. n.d. 

Pasivo exigible / Capital y reservas 9,6 vc 9,5 vc 8,5 vc 8,8 vc 9,0 vc 9,4 vc 

Pasivo exigible / Patrimonio 7,6 vc 7,6 vc 6,9 vc 7,2 vc 7,7 vc 8,0 vc 

(1) Sistema de bancos múltiples. (2) Índices a marzo de 2020 se presentan anualizados cuando corresponde. (3) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados por riesgos 
crediticios y de mercado. (4) Información a septiembre de 2019. 

 

 

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 
emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de 
la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las calificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 
solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 

 


