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INFORME DE CALIFICACIÓN 

Julio 2020

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION 

 

 

 

 

 

 

 

 Abril 2020 Junio 2020 

Solvencia A+ A+ 

Perspectivas Estables Estables 
Detalle de clasificaciones en Anexo 

Resumen financiero 

En millones de pesos dominicanos de cada periodo  

 Dic. 18 (1) Dic. 19 (1) Mar. 20 

Activos totales   81.477   89.414   93.422  

Colocaciones vigentes netas   43.180   44.822   45.319  

Inversiones  27.167   33.098   37.491  

Pasivos exigibles  59.814   62.805   66.655  

Deuda subordinada  2.773   5.817   5.831  

Patrimonio neto  16.893   18.574   19.017  

Margen fin. total (MFT)  7.058   7.306   1.847  

Gasto en provisiones   1.281   1.219   350  

Gastos operativos (GO)  4.274   4.447   1.132  

Resultado antes Impto. (RAI)  1.771   1.925   487  

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base 
a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SIB) al 
16 de junio de 2020. (1) Estados financieros auditados. 
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(1) Indicadores sobre activos totales promedio. (2) Indicadores a 
marzo de 2020 se presentan anualizados. 

Respaldo patrimonial 

 Dic. 18 Dic. 19 Mar. 20 

Índice de Solvencia (1) 29,0% 31,8% (2) 31,0% (2) 

Pasivo exigible / Patrimonio 3,5 vc 3,4 vc 3,5 vc 

Pasivo total (3) / Patrimonio 3,8 vc 3,8 vc 3,9 vc 

(1) Patrimonio técnico ajustado sobre Activos y contingentes 
ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) Índices a 
septiembre de 2019 y febrero de 2020; (3) Pasivo exigible + deuda 
subordinada. 

Perfil Crediticio Individual 

Principales Factores Evaluados 

D
éb

il 

M
o

d
er

ad
o

 

A
d

ec
u

ad
o

 

F
u

er
te

 

M
u

y 
F

u
er

te
 

Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

Otros factores 

La calificación no considera otros factores 
adicionales al Perfil Crediticio Individual 

Analista:  Andrea Gutiérrez Brunet 

 andrea.gutierrez@feller-rate.com 

mailto:andrea.gutierrez@feller-rate.com
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Solvencia A+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2020

INFORME DE CLASIFICACION 

Cartera de créditos con importante actividad en el segmento hipotecario, que se 
complementa con colocaciones de consumo y comerciales  

Estrategia de corto plazo enfocada en asegurar la liquidez y apoyar a los clientes 

PERFIL DE NEGOCIOS 
Adecuado. Asociación con importante actividad en el 
segmento hipotecario. Líder en la industria de 
asociaciones. 

Propiedad 

Asociación Popular de Ahorros y 
Préstamos es una persona jurídica de 
derecho privado, de carácter mutualista, 
sin fines de lucro.  

El máximo órgano de Gobierno de la 
entidad es la Asamblea de Asociados, 
que designa a la Junta de Directores.  

Cada socio tiene derecho a voto por cada 
$100 mantenidos en depósitos o como 
promedio en la cuenta de ahorros 
durante el último ejercicio, con un 
límite de 50 votos por persona.  

La Junta de Directores es el órgano 
encargado de administrar y dirigir las 
actividades de APAP y está compuesta 
por ocho miembros (siete 
independientes y un interno ejecutivo), 
que ejercen su cargo por tres años, con 
posibilidad de reelección indefinida. 

La asociación mantiene un énfasis 
especial en el desarrollo de su Gobierno 
Corporativo, fomentando la adopción de 
una cultura y buenas prácticas, 
actualizando continuamente las 
políticas internas, con un fuerte énfasis 
en la transparencia y divulgación de 
información. 

Ingresos netos por rubro 

Marzo 2020 

Margen de 
intereses

83,8%

Comisiones y 
otros

14,7%

Ingresos por 
cambios

1,5%
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Solvencia A+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2020

INFORME DE CLASIFICACION 

Actor líder en la industria de asociaciones, tanto con colocaciones brutas como en 
captaciones 

CAPACIDAD DE 
GENERACIÓN 

Adecuada. Rentabilidad se compara positivamente con 
la industria de asociaciones, aunque se observa una 
leve tendencia decreciente en el último trimestre.   

Márgenes operacionales muestran una tendencia decreciente  

Composición colocaciones por segmento de 
negocio (1) 

Febrero 2020 

Comerciales
10,7%

Consumo
35,4%

Hipotecarios
54,0%

 
(1) Considera colocaciones brutas. Incluye rendimientos por 
cobrar. 

Evolución cuota de mercado (1) 
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(1) Con respecto a la industria de asociaciones. 

Margen operacional 

Margen financiero total / Activos totales promedio 
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(1) Indicadores a marzo de 2020 se presentan anualizados. 
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Solvencia A+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2020

INFORME DE CLASIFICACION 

Gasto en provisiones se incrementa en el primer semestre de 2020 acorde con un 
contexto económico más debilitado 

Indicador de eficiencia se compara positivamente con la industria de asociaciones 

Rentabilidad superior a la industria de asociaciones, con una leve tendencia 
decreciente en el último periodo 

Gasto en provisiones 

Gasto en provisiones / Margen financiero total 
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Eficiencia 

Gasto operacional / Margen financiero neto 
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Rentabilidad 

Resultado antes de impuestos / Activos totales promedio 
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APAP ALNAP
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(1) Indicadores a marzo de 2020 se presentan 
anualizados. 
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Solvencia A+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2020

INFORME DE CLASIFICACION 
RESPALDO 
PATRIMONIAL 

Fuerte. Amplia base patrimonial favorecida por su 
estable capacidad de generación y la continua 
capitalización de utilidades. 

PERFIL DE RIESGOS 
Adecuado. Políticas y procedimientos formalizados. 
Importante foco en controlar potenciales deterioros en 
la calidad de cartera. 

Políticas y procedimientos acordes con el tamaño y operación de la asociación. 
Fortalecimiento permanente de la estructura organizacional y manuales 

Patrimonio 
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Índice de solvencia (1) 
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(1) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre Activos y 
contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. 
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Solvencia A+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2020

INFORME DE CLASIFICACION 

Cartera atomizada acorde con su foco en el financiamiento de viviendas y créditos 
de consumo 

Crecimiento de colocaciones más acotado. Niveles de mora podrían incrementarse 
dado el contexto económico actual 

Riesgo de la cartera de colocaciones 

 Dic. 18 Dic. 19 Mar. 20 (1) 

Crecimiento colocaciones netas (2) 4,8% 3,6% 1,3% 
Provisiones constituidas / 
Colocaciones brutas 2,0% 1,9% 2,1% 
Gasto en provisiones / 
Colocaciones brutas promedio 2,9% 2,7% 3,0% 
Gasto provisiones / Margen 
financiero total 18,2% 16,7% 18,9% 
Bienes recibidos en pago / Activos 
totales promedio 0,3% 0,3% 0,2% 
Créditos reestructurados / 
Colocaciones brutas promedio 0,1% 0,2% 0,2% 
Castigos / Colocaciones brutas 
promedio 3,6% 2,7% 2,6% 

(1) Indicadores a marzo 2020 se presentan anualizados, cuando 
corresponde. (2) Crecimiento nominal. 

Cartera con atraso y cobertura 

 Dic. 18 Dic. 19 Mar. 20 

Cartera vencida (1) / Colocaciones 
brutas 1,9% 1,8% 2,0% 
Stock de provisiones / Cartera 
vencida.(1)  1,0 vc 1,1 vc 1,0 vc 

(1) Incluye cartera en cobranza judicial. 
 

Cartera vencida 

Cartera vencida (1) / Colocaciones brutas totales 
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(1) Incluye cartera en cobranza judicial. 

Cobertura de cartera vencida 

Stock de provisiones para crédito / Cartera vencida (1)  
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(1) Incluye cartera en cobranza judicial. 
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Solvencia A+ 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2020

INFORME DE CLASIFICACION 

Niveles de castigos ha disminuido 

Composición activos 
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Activos no generadores  

Composición pasivos totales 
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Otros Obligaciones Subordinadas
Valores en circulación Instituciones financieras
Depósitos a plazo Ahorro
Depósitos a la vista  

Fondeo y liquidez 

 Dic. 18 Dic. 19 Mar. 20 

Total de depósitos (1) /  
Base fondeo 100,0% 100,0% 100,0% 
Colocaciones netas (2) / Total 
depósitos 73,7% 72,7% 69,4% 
Activos líquidos (3) / Total 
depósitos 56,6% 63,5% 71,9% 

(1) Obligaciones con el público, depósitos de instituciones 
financieras del país y del exterior y valores en circulación 
(descontando, si corresponde, emisiones de deuda corporativa). 
(2) Vigentes netas más cartera vencida y cobranza judicial. (3) 
Fondos disponibles más inversiones totales netas. 

FONDEO Y LIQUIDEZ 

Moderado. Descalce estructural de plazos mitigado 
por una buena atomización de depositantes, emisión 
de bonos subordinados y sanos niveles de liquidez.  
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INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2020

INFORME DE CLASIFICACION 

 

Participaciones de Mercado – Asociaciones de Ahorro y Préstamos 

 Dic. 2017 Dic. 2018 Dic. 2019 Feb. 2020 

 Particip. Ranking Particip. Ranking Particip. Ranking Particip. Ranking 

Colocaciones totales 41,5% 1 39,7% 1 37,9% 1 37,8% 1 

Préstamos comerciales 27,9% 1 30,4% 1 22,0% 2 20,6% 3 

Créditos de consumo  54,9% 1 51,7% 1 50,7% 1 50,6% 1 

Créditos hipotecarios para vivienda 38,9% 1 37,2% 1 37,5% 1 37,7% 1 

Captaciones del público 41,0% 1 40,9% 1 41,5% 1 40,3% 1 
Fuente: Elaborada por Feller Rate en base a reportes de SIB. 
 

Estado de Situación y Resultados 

En Millones de pesos dominicanos 

Asociación Popular de Ahorros y Préstamos Sistema (1) 

 Dic. 2015 (2) Dic. 2016 (2) Dic. 2017 (2) Dic. 2018 (2) Dic. 2019 (2) Mar. 2020 Mar. 2020 

Balance General        

Activos Totales 61.536 70.627 75.957 81.477 89.414 93.422 213.368 

Fondos disponibles 5.399 6.381 5.907 6.709 6.761 5.581 16.954 

Coloc. vigentes netas 33.114 38.357 40.843 43.180 44.822 45.319 118.837 

Inversiones 19.471 22.205 25.016 27.167 33.098 37.491 64.805 

Activo fijo 979 1.165 1.507 2.017 2.258 2.288 6.488 

Cartera vencida 724 972 1.187 875 823 934 2.827 

Otros 1.849 1.547 1.497 1.529 1.652 1.808 3.457 

Pasivos Totales 48.375 56.323 60.657 64.585 70.840 74.404 171.852 

Obligaciones con el público 12.634 13.915 15.288 16.121 17.690 17.902 51.325 

   A la vista  -     -                        -     -     -     -     -    

   De ahorro 12.314 1 3.668 15.075 15.943 17.532 17.728 50.508 

   A plazo 320 247 213 178 158 153 733 

  Otras obligaciones con el público  0  0                       0   0   0   21   84  

Valores en Circulación 33.558 37.413 40.075 40.432 44.744 41.450 96.243 

Bono Subordinados 0 2.776 2.772 2.773 5.817 5.831 9.954 

Otros Pasivos (3) 2.183 2.219 2.522 5.258 2.589 9.222 14.331 

Patrimonio 13.161 14.304 15.299 16.893 18.574 19.017 41.516 

        

Estado de Resultados        

Margen Financiero total  5.157 5.778 6.790 7.058 7.306 1.847 4.189 

Provisiones del ejercicio 515 972 1.912 1.281 1.219 350 578 

Margen Financiero neto de provisiones 4.642 4.807 4.878 5.776 6.088 1.497 3.611 

Gastos Operativos 3.326 3.587 3.906 4.274 4.447 1.132 2.865 

Otros ingresos 266 317 375 431 410 153 234 

Otros gastos 197 209 184 162 126 31 55 

Resultado antes Impto. (RAI) 1.385 1.328 1.163 1.771 1.925 487 925 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SIB), a menos que se indique lo contrario. (1) Sistema de asociaciones de ahorros y 
préstamos. (2) Estados financieros auditados. (3) Incluye, entre otros, depósitos de instituciones financieras del país y del exterior. 

 Feb.18 Abr.18 May.18 Jul.18 Oct.18 Ene.19 Abr.19 Jul.19 Ago. 19 Oct.19 Ene. 20 Abr. 20 Jun. 20   

Solvencia (1) A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+   

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Positivas Positivas Positivas Positivas Estables Estables

DP hasta 1 año Cat. 1 Cat. 1 Cat. 1 Cat. 1 Cat. 1 Cat. 1 Cat. 1 Cat. 1 Cat. 1 Cat. 1 Cat. 1 Cat. 1 Cat. 1   

DP más de 1 año A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+   

Bonos subord. (2) A A A A A A A A A A A A A   

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 de la 
Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. (2) Incluye los s iguientes instrumentos cuyo número de registro es: i) SIVEM-100 aprobado el 24 de junio de 2016 y 
ii) SIVEM-131 aprobado el 4 de julio de 2019. 
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INFORME DE CLASIFICACION 
Indicadores de rentabilidad, eficiencia y respaldo patrimonial 

 Asociación Popular de Ahorros y Préstamos Sistema (1) 

 Dic. 2015 Dic. 2016 Dic. 2017  Dic. 2018 Dic. 2019 Mar. 2020 (2) Mar. 2020 (2) 

Márgenes        

Margen financiero bruto / Activos totales promedio 7,6% 7,3% 7,9% 7,7% 7,1% 6,8% 6,8% 

Margen financiero total / Activos totales promedio 8,9% 8,7% 9,3% 9,0% 8,6% 8,1% 8,0% 

Margen financiero neto / Activos totales promedio 8,0% 7,3% 6,7% 7,3% 7,1% 6,5% 6,9% 

Provisiones        

Gasto provisiones / Activos productivos promedio 1,0% 1,7% 3,0% 1,9% 1,6% 1,7% 1,3% 

Gasto provisiones / Margen financiero total 10,0% 16,8% 28,2% 18,2% 16,7% 18,9% 13,8% 

Rentabilidad        

Resultado operacional / Activos totales promedio 2,3% 1,8% 1,3% 1,9% 1,9% 1,6% 1,4% 

Resultado antes de impuesto / Activos totales promedio 2,4% 2,0% 1,6% 2,3% 2,3% 2,1% 1,8% 
Resultado antes de impuesto / Capital y reservas 
promedio 12,1% 10,5% 8,5% 11,9% 11,8% 10,9% 16,7% 

Eficiencia        

Gastos operativos / Colocaciones brutas promedio 10,2% 9,5% 9,3% 9,7% 9,7% 9,7% 9,3% 

Gastos operativos / Activos totales promedio 5,7% 5,4% 5,3% 5,4% 5,2% 4,9% 5,5% 

Gastos operativos / Margen financiero neto 71,7% 74,6% 80,1% 74,0% 73,0% 75,6% 79,4% 

Respaldo patrimonial        

Índice de Solvencia (3) 27,5% 32,2% 36,9% 29,0% 31,8% (4) 31,0%(4) N.D. 

Pasivo exigible / Capital y reservas 3,9 vc 3,9 vc 3,9 vc 3,9 vc 3,7 vc 3,6 vc 6,8 vc 

Pasivo exigible / Patrimonio 3,6 vc 3,6 vc 3,7 vc 3,5 vc 3,4 vc 3,5 vc 3,8 vc 

(1) Sistema de asociaciones de ahorros y préstamos. (2) Índices a marzo de 2020  se presentan anualizados cuando corresponde. (3) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados 
por riesgos crediticios y de mercado. (4) Índice a septiembre de 2019 y febrero de 2020, respectivamente, últimos disponibles. 

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 
emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de 
la calificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las calificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 
solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 

 


