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21 de julio de 2020

Senor

Gabriel Castro

Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana

César Nicolas Penson No. 66, Gazcue

Santo Domingo, D. N.

Asunto: Hecho Relevante - Ratificacion calificacion otorgada por Feller Rate al Fondo Mutuo
Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

Estimado senor Castro:

En cumplimiento con el articulo 12 de la Norma que establece disposiciones sobre informacion
privilegiada, hechos relevantes y manipulacion de mercado, R-CNV-2015-33-MV, la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A. (BHD Fondos), sociedad administradora de fondos
de inversion, en calidad de administradora del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, inscrito
en el Registro del Mercado de Valores bajo el numero SIVFIA-014, tiene a bien informarle que la
firma calificadora de riesgos Feller Rate ratificé la calificacion de riesgo de crédito ‘AAfa’ y la
calificacidn de riesgo de mercado ‘M2’ del referido Fondo.

Realizamos la presente informacion en apego al principio de transparencia que rige nuestro
accionar en el mercado de valores.

Sin otro particular, se despide,

Atentamente,
ISMAEL Digitally signed
DARIEL by ISMAEL DARIEL

MEZON INFANTE
MEZON Date: 2020.07.21

INFANTE 17:15:24-04'00'
Ejecutivo de Control Interno

Anexo: Informe trimestral de calificacion - julio de 2020

Av. John F. Kennedy #135, Esq. Av. Tiradentes. Edif. Corporativo BHD Leén, piso 4, Ens. Naco. Santo Domingo, R.D. Teléfono (809)-243-5585
RNC: 1-30-90241-2
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Calificadora
de Riesgo
Abe 2020 Jul 2020
Rizsgo credito Affa Affa
Riesgo mercada M2 M2

* Defale de casifaciones en Anexs.
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FONDO MUTUO RENTA FIJA

| Dominicana

Fundamentos

La calificacion “AAfa" asignada a las cuotas del
Fondo responde a una cartera con un buen
perfil de solvencia, holgada liquidez de cartera,
buena diversificacion por emisor ¥ un mayor
Indice gjustado  por  riesgo  respeEcto 8
sagmento comparable. Asimismo, incorpora la
gestion de su administradora, gue posee
adecuados  y  completos manuales y
procedimientos para la administracion de los
fondos, un equipo con experencia en la
gestion de recursos de termeros ¥y gue
pertenece al Centro Financiero BHD Lean, unc
de los mayones grupos econamicos del pais. En
contrapartida, la calificacion corsidera el
impacto econcmico por Cowvid-19 en desamolio
¥y uwna industia de fondos en wvies de
consolidacion en Republica Dominicana.

La calificacion de riesgo de mercado "M2° se
sustents en una duracion dentro de los limites
reglamentarios y una inversion 100% en pesos
dominicanos.

— CARACTERISTICAS DEL FOMND®E

El Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias
&5 un fondo de inversicn abierto, orientado a la
imeersion en instrumentos de renta fija emitidos
an & mercado dominicano, denominados en
pesos dominicancs ywo dolares de Estados
Unidos y ponderando una duracion de cartera
menor a 360 dias. El Fondo es mangjado por
Sociedad Administradora de Fondos  de
Irversicn BHE, 5.A. (Calfficada en "AAaf" por
Feller Rate), filial del Centro Financierc BHD
Lesn, grupo con una amplia trayectoria en al
mercado, con el objetivo de administrar fondos
de inversion como instumentos de ahommo
colective.  Actualments, la  administradors
gestiona cinco fondos de inversion. Dada Ia
propagacion del Covid-19, la administradora
ha implementado un plan de contingencia para
proteger  al personal  y  omantener  sus
Cperacionss.

Al cierre de mayo 2020, el Fondo gestionas un
patrimonio de RDE3 287 millones,
representandce un 23,0% del total de fondos
abiertos de renta fija en pesos.

BHD PLAZO 30 DIAS

INFORME TRIMESTRAL — JULIO 2020

TERA DE INVERSIOMES

Al cieme de mayo 2020, el active dal Fondo
estaba  compuesto principalments por

— CAR

certificados de depositos [B0.2%). Por ofra
parte, la diversificacicon de la cartera fue buena,
con 27 emisores. Los tres mayores emisores (sin
considerar cuentas cormentas) comncentranon un
32.0% del activa.

\'.,:I

La cartera tuvo una holgada liquidez, con un
26.3% de los instrumentos con vencimiento
menor 8 30 dias al cierre de mayo 2020,
Ademas, el Fondo mantiene parte del activo en
cuentas comientes (13,7%). Sus inversiones
cuerntan oon mecados secundarios pars ser
liquidadas en caso de rescates significativos.

— NULD ENDEUDAMIENTC FINANMCIERD

El Fondo no ha presentado endewdamiento
financierc. Al cierme de mayo 2020, sus pasivos
representaban un 0,1% del patrimonio v
comespondian B cuentas, retencionss e
impuestos por pacgar.

— RENTABILIDAD Dt

Ertre mayo 2017 y mayo 2020, e Fondo
alcanzs una rentabilidad acumulada de 22 5%,
lo gue en t&rminos anualizados akcanza un
1.0%. Por otro lado, se observa una rentabilidad
promedio superor al segrments comparable,
con una volatilidad menor en el retomo, ko gque
58 traduce an un mayor ndice ajustado por
riesgo respecto a sus comparables.

— MR

ACION DE LA

LA CUCDTA

CARTERA

La duracion ha exhibido un comportamients
volatl en los ultimos meses. Bl promedio de las
ultimos 12 meses alcanza 219 dias, enlinea con
la calificacian asignada.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Fortaleras

»  Buen perlll de sohencla de Instrumentos.

» Holgada liquider de cartera.

»  Buena dversicaclan por emisor.

»  Mayor indice ajustado por fesgo respecto a
SEMEento comparabies.

»  Administredora com un aiko nivel de estructunas y
poiiticas para su gestion, pertenecients al Centro
Fimanclero BHD Lecn, uno de las mayores
grupas Nnanclers de Repubiica Dominlcana.

e e

Riesgos
*  Indusiria de fondos en vias de consolidacian.

* Incertidumbre ecomamica por Covid-159 podria
Impactar negatvaments retomos y  amplar
wvolatllidad de activos.

www.feller-rate_.com.do
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ANEXOS
F‘E“El’-EﬁEﬁw FONDO MUTUQ RENTA FLUA - BHD PLAZO 30 DIAS

de Riesgo | Dlaminicana INFORME TRIMESTRAL — Jullo 2020
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Momenclatura
La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado crecients de desgo.

Categorias de Riesgo Credito:

»  ASAfx Cuotas con la mas ala proteccion ante pérdidas y que presentan b mayor probabilidad de cumplir con sus objefvos de inversion.

»  Affa: Cuotas con muy alta probeccion ante pérdidas y que presentan una may buena probaliidad de cumplir con sus objefivos de inversion.
»  Afa Cuotas con alt profeceion ante pérdidas y que presentan una buera probabiidad de cumplr con sus clisfivos de inversion.

» BBEBfa Cuctas con suficienis proteccion ants perdidas y que presentar una razonable probabiidad de cumplir con sus objetivos de imversion.
» BB Cuctas con baja protectitn ante pérdisas y Senen una baja probabifdad de cumplr con sus ohiztives de inversicn.,

» [Bfa Cuotas con muy baja proteccion amte pérdidas y que muy probablemenie no cumpliran con sus objefives de inversion.

» i Cuokas con muy variables y expusstas a pésdidas yio mo cumplican con sus objefvos de inversion.

+ o - Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbale + (mas) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoria

Aguelios fondos nuevos, o con poca historia comao para realizar un andlisis completo, se distinguen mediante el sufjo (N).

Categorias de Riesgo de Mercado

M1: Cuotas con la mas baja sensibiidad ante cambios en las condiciones de mercado.

M2: Cuotas con moderada a baja sensikilidad frente a cambios en las condiciones de mercado.
M3: Cuotars con moderada sersibildad frente a cambios en las condiciones de mercado.

M4 Cuotas con moderada a afta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

ME: Cuotas con alta sensivilidad a cambios en las condiciones de mencado.

M Cuctas con muy alia sensikilidad a cambios en las condiciones de mercado.
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