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Asunto: Notificacién de Hecho Relevante.

Estimados sefiores:

En cumplimiento con el articulo 12, numeral 1), literal m) de la Norma que establece
disposiciones sobre Informacidn Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado, R-
CNV-2015-33-MV, la entidad de intermediacion financiera Banco Multiple Santa Cruz, como
Emisor Inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero SIVEV-046 tenemos a bien
informarles por su naturaleza de hecho relevante lo siguiente:

@ [nforme de Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos de Deuda
Subordinada por RD$1,000.00 MM No.SIVEM-133 a Junio de 2020.

Sin otro particular.

Muy atentamente

\ /Vicepresidente Corporativo
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INFORME

A: MASA DE OBLIGACIONISTAS DE BONOS SUBORDINADOS
BANCO MULTIPLE SANTA CRUZ, S.A.

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA (SIMV):

Dando cumplimiento a las responsabilidades como Representantes de Masa de
Obligacionistas establecidas en la Ley 249-17 del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana; sus Normas y Reglamentos de aplicacién; la Ley 479-
08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada; la Ley No 31-11 que modifica esta ultima, y en
particular a la Resolucién R-CNV-2016-14-MV de funciones del Representante
de la Masa, procedemos a rendir el presente informe.

Iniciamos la redaccién de este escrito, poniendo en practica ciertos
procedimientos y revisiones pautados en las legislaciones antes citadas, para
proveer a la Masa de Obligacionistas nuestro informe independiente, el cual no
se emite apegado a las normas de auditoria internacional, sino que constituye
la exposicién de nuestros hallazgos.

Es bueno tener presente que, la inscripcién de los valores en el Registro del
Mercado de Valores y de Productos, y la autorizacién para realizar la oferta
publica por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, no implica
certificacién sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor. Tampoco
estamos haciendo juicios de valor sobre el tema.

En cumplimiento a nuestros deberes, hemos evaluado y analizado la situacién
del Emisor y su actividad, y los hallazgos los expresamos a continuacién:

1. La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.
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Banco Miltiple Santa Cruz, S.A. (Emisor) es una sociedad andénima
organizada de conformidad con las leyes dominicanas que tiene como objeto
principal dedicarse a la intermediacién financiera, asi como cualesquiera otras
operaciones compatibles con la actividad de intermediacién en el mercado de
valores.

Pudimos constatar que la colocacién del programa de emisién de Bonos de
Deudas Subordinadas ha sido por un valor total de hasta mil millones de pesos
con 00/100 (RD$1,000,000,000.00) compuesto por una Emisién Unica
emisiones, por un monto de RD$1,000,000,000 y fue aprobada en la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de Banco Multiple Santa Cruz, S.A., en
fecha 26 de abril del 2018 mediante Ginica Resolucién de fecha 21 de agosto
del 2019.

El programa de emisiones estd debidamente inscrito en el Registro del
Mercado de Valores de Superintendencia del Mercado de Valores de la Rep.
Dom.,, bajo el No. SIVEM-133.

2.  Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emisién y las medidas adoptadas para la
comprobacién.

La emisiéon no cuenta con garantia especifica, es solo una acreencia
quirografaria, es decir que el tenedor posee una prenda comin sobre la
totalidad del patrimonio del Emisor.

3. Reporte del nivel de cumplimiento del administrador
extraordinario de la emision, en caso de designar alguno.

El presente Programa de Emisién no requiere de Administrador
Extraordinario.

4. Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros
sobre los bienes e inmuebles puestos en garantia y las acciones
llevadas a cabo en caso de hallazgos que atenten contra los
derechos de los tenedores.
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No aplica debido a que no existe garantia de bienes e inmuebles.

5. Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés,
en caso de que se haya especificado en el prospecto de emision, y la
consecuente modificaciéon de la misma.

Esta Primera y Unica Emisién tendra una tasa de interés Fija de un 10.15%
anual, segun se determina en los prospectos y en los Avisos de Colocacién
Primaria de cada Emisién, pagadera semestralmente.

Sobre la validacién de los pagos de intereses, pudimos observar:

- El uso correcto de la base de célculo establecida en el prospecto de
emision y aviso de colocacion.

- Que se pagé la cantidad de dias correspondientes al periodo estipulado
en el prospecto de emisién y aviso de colocacién, y

- Que se pago en la fecha establecida en el prospecto de emisién y aviso
de colocacion.

6.  Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencién
anticipada de los valores, en caso de haberse especificado en el
prospecto.

No existe opcién de procedimiento de redencién anticipada por parte del
emisor, segun esta establecido en el Prospecto de Colocacién, el cual dice que
el Emisor no tendra derecho a pagar en forma anticipada el valor total, o
parcial, del monto colocado en cada emisién del programa.

7. Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los
objetivos econdémicos y financieros establecidos en el prospecto de
emision y las medidas adoptadas por el representante para la
comprobacion.

Segun el prospecto definitivo, el uso y destino de la liquidez obtenida con el
100% de la colocacién de los bonos de deuda del presente Programa de
Emisiones de Deuda Subordinada serd para el capital de trabajo. Las partidas
que se afectardn seran la cartera de crédito destinada a préstamos a Pequefias
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y Medianas Empresas (PYMES). Los fondos podran estar en la cuenta de
inversiones previo a ser colocados por el Emisor en cartera de crédito, y
podran mantenerse en valores de oferta publica autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV), que cuenten con calificacién
de riesgo grado de inversién, asi como en valores de oferta publica emitidos
por el Banco Central y Ministerio de Hacienda de la Reptblica Dominicana.
Para el presente Programa de Emisiones se excluye su uso para reservas por
encaje legal en el Banco Central.

Se pudo observar que los fondos han sido canalizados como se establece en el
prospecto de colocacién. A continuacién, se detalla en forma especifica cémo
fueron utilizados los fondos:

DETALLE
Cartera De Créditos
Inversiones en Oferta Piblica

TOTAL USADO
657,7193.071.29
349,802,266.67

A continuacion, detalle de inversiones en titulos:

PROGRAMA DE EMISIONES BANCO SANTA CRUZ SIVEM-133

Uso de los Fondos (al 1ro de noviembre de 2019)

Fecha Inicio Periodo de Colocacién Mercado Primario: 9-Oct-2019
Fecha Finalizacion Periodo de Colocacion Mercado Primario: 10-Sep-2019
Emisiones: 1ra Emision
Ics‘i’ﬂi:g" D02003800623
Vencimiento del titulo: 9-Oct-2027
Emisiones: 2da Emisidn
Monto Colocado (DOP): $ 1,000,000.00
Detalle Uso de los Fondos
Titulo
Fecha Monto Recaudado | Tipo de Transaccion Valor Facial Monto Transado
Emisor | Vencimiento

10-Oct-19 Compra BC 14-Feb-25 1,460,000.00 1,508,812.64
10-Oct-19 Compra BC 27-May-22 4,000,000.00 4,197,133.64
11-Oct-19 Compra PARVAL | 4-Oct-23 50,000,000.00 50,088,698.63
11-Oct-19 Compra UNIC 30-Sep-23 50,000,000.00 50,139,002.73

11-Oct-19 Compra BC 23-Jun-23 880,000.00 946,436.85
14-Oct-19 Compra PARVAL| 4-Oct-23 50,000,000.00 50,126,712.33
14-Oct-19 Compra BC 18-Feb-22 5,150,000.00 5,233,707.01
15-Oct-19 Compra BC 26-Nov-21 1,720,000.00 1,792,433.70
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15-Oct-19 Compra BC 10-Sep-21 29,280,000.00 29,655,632.60
15-Oct-19 Compra MH 5-Feb-27 9,000,000.00 9,959,873.05
15-Oct-19 Compra MH 5-Mar-32 800,000.00 909,374.20
18-Oct-19 Compra BC 26-Nov-21 7,000,000.00 7,339,864.09
18-Oct-19 Compra BC 15-Jan-21 400,000.00 409,699.66
18-Oct-19 Compra BC 10-Sep-21 9,400,000.00 9,576,153.65
25-Oct-19 Compra BC 4-Oct-24 1,000,000.00 1,028,910.27
28-Oct-19 Compra BC 7-Aug-20 55,000,000.00 58,284,020.22
28-Oct-19 Compra BC 9-Feb-24 450,000.00 474,097.81
28-Oct-15 Compra BC 30-May-25 440,000.00 470,155.79
28-Oct-19 Compra BC 14-Feb-25 30,000.00 31,126.44
28-Oct-19 Compra BC 17-May-24 10,000.00 10,803.46
28-Oct-19 Compra BC 26-Nov-21 6,610,000.00 6,934,804.41
28-Oct-19 Compra BC 18-Feb-22 12,220,000.00 12,523,897.93
28-0ct-19 Compra BC 30-Sep-22 5,030,000.00 5,213,250.27
29-Oct-19 Compra BC 26-Nov-21 6,830,000.00 7,182,660.84
1-Nov-18 Compra BC 26-Nov-21 33,990,000.00 35,764,964.45

TOTAL 1,000,000.00 340,700,000.00 349,802,266.67

8. La colocacion y la negociacion de los valores de conformidad con
las condiciones establecidas en el prospecto de emisidn.

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores S.A., ha sido la empresa
designada como agente del programa de emisiones. Tiene a su cargo la
custodia, compensacién y liquidacién de los valores del presente programa de
emision, asi como los procedimientos de pago de intereses y capital de los
Bonos Subordinados.

Revisamos el prospecto, el contrato de emisién y avisos de oferta publica
entregado por la administraciéon del Emisor, y pudimos constatar que el total
de los bonos subordinados en circulacién se componen de la siguiente manera:

Primera y Unica Emisién: 1,000,000,000 de valores, con valor unitario de un
peso dominicano (RD$1.00), equivalente mil millones de pesos dominicanos
00/100 (RD$1,000,000,000).

Tasa de interés: 10.159% anual
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Frecuencia del pago: semestral
Fecha de emision: 09 octubre 2019
Fecha vencimiento: 09 octubre 2027

9. Actualizaciéon de la Calificacion de Riesgo de la emision y del
emisor, conforme la periodicidad que se haya establecido a tales
fines en el prospecto.

Ver anexo.

10. Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo
establecido en el prospecto de emision.

De acuerdo con el Prospecto de Colocacién la presente Emisién de bonos no
compromete los limites de endeudamiento del Emisor.

11. Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisién periddica de sus
estados financieros a la Superintendencia.

Resumimos el estatus de envio de estados financieros a la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Repuiblica Dominicana.

Anualmente
1. Balance General Auditado 31 de diciembre 2019
2. Estado de Resultados Auditado 31 de diciembre 2019

3. Estado de Cambio en el Patrimonio Auditado 31 de diciembre 2019
4. Estado de Flujo de Efectivo Auditado 31 de diciembre 2019

5. Politicas contables utilizadas y demas 31 de diciembre 2019
notas explicativas de los Estados
Financieros Auditados
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Trimestralmente y comparados con el trimestre anterior:

1. Balance General intermedio junio 2020
2. Estado de Resultados intermedio junio 2020
3. Estado de Flujo de Efectivo intermedio junio 2020
4. Estado de Cambios en el Patrimonio junio 2020

12. Monto total de la emision que ha sido colocado.

El monto total del programa de emisién colocada asciende al monto de
RD$1,000,000,000.00.

13. Cumplimiento del procedimiento de redenciéon anticipada por
parte del emisor, en los casos que aplique.

No aplica este punto para el trimestre en cuestion.

14. Enajenacién de las acciones del emisor, y las posiciones
dominantes dentro de la distribucién accionaria, que represente
por lo menos el 10% del total del Patrimonio del Emisor.

No aplica para el trimestre en cuestion.

15. Colocacién y/o negociacion de valores por parte del emisor en
mercados internacionales; asi como cualquier informacion
relevante, como redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con
los tenedores de valores, entre otros.

No ha habido en el trimestre en cuestién, colocacién y/o negociacién de
valores por parte del Emisor en mercados internacionales.
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16. Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo
los avances en virtud del acuerdo suscrito para esos fines.

No ha habido en el trimestre en cuestién procesos de restructuracion
societaria del Emisor.

17. Cualquier actividad dentro o fuera de la drbita del emisor que
pudiera entorpecer el funcionamiento de este (laboral,
administrativos, causas de fuerza mayor, etc.).

Ante la Pandemia mundial del COVID-19, Banco Santa Cruz sigue
implementando medidas de contingencias para mitigar el riesgo de expansion
del virus, siguiendo los lineamientos recomendados por la Superintendencia
de Bancos en su circular No. 001/20; con la finalidad de proteger la salud de
sus clientes y colaboradores

El detalle completo de las medidas tomadas por la institucién puede ser
consultadas en los Hechos Relevantes del 23 de marzo 2020 Ref.
HES_20200323-123837_202821-02-012921-1.

18. Cualquier documento de indole legal que implique procesos de
naturaleza civil, comercial, penal o administrativo incoados contra
el emisor.

Segun informacién suministrada por la Gerencia, no existe en el trimestre del
cual nos ocupamos, ninguna situacién legal que le afecte. Tampoco ello se
desprende de la informacién general que manejamos en nuestro caracter de
Representante de la Masa de Obligacionistas.

19. Modificaciones al Contrato de Emision.

No ha habido en el trimestre en cuestién, modificaciones al contrato de
emision.

11
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20. La adquisicion y enajenacion de activos por parte del emisor que
representen el 10% o mas de su capital suscrito y pagado.

No ha habido en este trimestre enajenacién o adquisicién de algin activo
significativo que pudiere alterar, de alguna forma las operaciones del Emisor.

21. Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los
principales ejecutivos y de las estructuras que se relacionen con la
emision.

Al trimestre en cuestién, no se han realizado cambios en la estructura
administrativa que pudieran poner en riesgo las operaciones normales del
emisor.

22. Cualquier otra obligacién establecida en el prospecto de emisidn,
el contrato de emision y las disposiciones normativas vigentes, asi
mismo cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones
juridicas, econémicas o de reputacion para el emisor.

No tenemos conocimiento, ni tampoco la administracién nos ha informado de
cualquier otro elemento o suceso que conlleve implicaciones econdmicas o
morales para el Emisor, cualquiera de sus accionistas y/o empresas
vinculadas.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Masa de Obligacionistas
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FitchRatings

Banco Multiple Santa Cruz, S.A.

Factores Clave de Calificacion

Mejoras en Niveles de Capitalizacion: El alza en la generacion de ingresos de Banco Multiple
Santa Cruz, S.A. (Santa Cruz) ha contribuido a las mejoras de capital, mediante capitalizacion
de utilidades. A diciembre de 2019, el Capital Base segin Fitch Ratings sobre activos
ponderados por nivel de riesgo (APNR) fue de 16.44%, superior a 15.04% del cierre de 2018.
Fitch destaca la recuperacién del indicador, que bajé de forma importante en el tercer
trimestre de 2019 por el aumento de los APNR en 2019, dado el riesgo mayor de mercado por
el ambiente de volatilidad de tasas de interés y una duracion mayor del portafolio, lo que
generd una baja en los indicadores de capitalizacién. Fitch considera que el banco mantiene
niveles relativamente estables y suficientes para sustentar el crecimiento de las operacicnes, y
espera que siga tendencia creciente del indicador.

Rentabilidad Inferior: A diciembre de 2019, se observé una disminucién en el indicador de
utilidad operativa sobre APNR (diciembre 2019: 2.02%; diciembre 2018: 2.18%) derivado de
un aumento de los APNR, menores ganancias por inversiones y un incremento del gasto por
diferencia de cambio importante. Fitch resalta que el indicador continta en niveles adecuados,
gracias a la estrategia del banco iniciada en 2016 de entrar a segmentos mas rentables y el
control adecuado de gastos administrativos.

Morosidad Controlada: El banco ha mantenido niveles de morosidad controlados pese a su
crecimiento agresivo. Al igual que otros bancos, a diciembre de 2018, el indicador de
morosidad incrementd levemente dado el deterioro en las colocaciones en el segmento de
consumo. Dicho detrimento resulté en medidas mas conservadoras en las politicas de
otorgamiento en este segmento, por lo cual a diciembre de 2019 ya se observé mejoras en el
indicador. Por su parte, la cobertura de cartera vencida sigue en niveles adecuados, superiores
a200%.

Fondeo y Liquidez Adecuados: El banco mantiene una estructura adecuada de fondeo y
liquidez. A diciembre de 2019, tenia un indicador de activos liquidos sobre depésitos del
publico igual a 60.7%, nivel adecuado para atender obligaciones de corto plazo de ser
necesario. Por su parte, el indicador de préstamos sobre depdsitos se ha mantenido en niveles
inferiores a 56%, lo cual compara de manera favorable y sostenida con sus pares y con el
sistema financiero. La concentracién y dependencia de los 20 depositantes mayores se ha
reducido de forma importante, lo cual representa mejoras en la composicién del fondeo.

Emision de Deuda Subordinada: La calificacién asignada a la deuda subordinada esta un nivel
inferior a la del emisor. Esto deriva del grado de subordinacién al cumplimiento de las
obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden de Santa Cruz.

Sensibilidades de Calificacion

Mejoras en la Capitalizacién, Rentabilidad y Calidad de Cartera: La Perspectiva Positiva se
materializaria si Santa Cruz mantuviese Iz utilidad operativa sobre APNR superior a 2.0% y un
indicador de Capital Base segun Fitch cercano a 15%, ambos indicadores sustentados en una
calidad del activo buena. Por el contrario, la Perspectiva podria retornar a Estable si un
deterioro de los indicadores de calidad de activos o una baja en la rentabilidad redujera su
indicador de Capital Base segun Fitch por debajo de 12%.

Emision de Deuda Subordinada: La calificacién de deuda subordinada de Santa Cruz se
moverd en la misma direccidn que la nacional de largo plazo.

Bancos

Bancos Multiples

Republica Dominicana

Calificaciones

Escala Nacional
Nacional, Largo Plazo
Nacional, Corte Plazo
Deuda Subordinada

Perspectivas
Nacional, Largo Plazo

A-(dom)
F2(dom)
BBB+(dom)

Positiva

Caracteristicas de las

Emisiones

Tipo de Instrumento
Monto

Afio

Vencimiento

No. Registro

Tipo de Instrumento
Monte

Afo

Vencimiento

No. Registro

Deuda Subordinada
DOP500 millones
2016

2023

SIVEM-093

Deuda Suberdinada
DOP1,000 millones
2019

2027

SIVEM-133

Metodologias Aplicables

Metodologia de Calificacién de Bancos

(Septiembre 18, 201.9)

Metcdologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Agoste 2,2018)

Analistas

Liza Tello Rincon
+57 1484 6770

liza.tellorincon@fitchratings.com

Larisa Arteaga
+1809 5632481

larisa.arteaga@fitchratings.com
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

Bancos

Bancos Mltiples
Replblica Dominicana

31dic2019 31dic2018 31dic2017 31dic2016 31dic2015
Cierre de afic Cierre de aiio Cierre de afo Cierredeano Cierre de aio Cierre de afo
USD millones DOP millones DOP millones DOP millones DOP millenes DOP millones
Auditado - Sin Auditado - Sin
No Divulgado No Divulgado No Divulgado No Divulgado Salvedades Salvedades
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 57 3,022.0 2,466.4 2,069.3 1,686.1 14931
Comisiones y Honorarios Netos 26 1,352.8 11773 916.2 769.8 6474
Otros Ingresos Operativos 4 2025 546.0 568.8 5384 2793
Ingreso Operativo Total 87 4577.3 4,189.7 3,554.3 2,994.3 24198
Gastos Operativos T 32454 2,7765 24247 2,067.0 1819.5
btilidad Operativa antes de Provisiones 25 1,332.0 1,413.1 ‘171296 ‘ o 9_5'? . ;503
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 12 636.9 713.7 512.3 448.6 202.2
Utilidad Operativa 13 695.1 699.4 617.3 4787 398.1
Otros Rubros No Operativos (Neto) 5 250.0 185.8 149.8 117.9 115.0
Impuestos 0 10.7 27.9 410 577 93.1
Utilidad Neta 18 934.4 857.3 7261 538.9 4200
Otro Ingreso Integral 0 0.0 n.a. n.a. 54 n.a.
Ingreso Integral segtin Fitch 18 934.4 857.3 726.1 544.3 420.0
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 593 31,384.2 25,0223 20,7784 16,518.6 13.872.0
- De los Cuales Estan Vencidos 8 4734 361.6 2694 2205
Reservas para Pérdidas Crediticias 26 1,014.1 805.0 744.7 536.5
Préstamos Netos 573 30,303.4 24,008.2 19,9734 15773.9 13,335.5
Préstamos y Operaciones Interbancarias 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 466 24,668.1 16,088.7 16,617.0 12,094.7 87314
Total de Activos Productivos 1,039 54,971.5 40,096.9 36,590.5 27,868.6 22,066.9
Efectivo y Depdsitos en Bancos 248 13,116.8 14,850.1 10,417.9 8,200.3 71745
Otros Activos s 23891 20371 18315 1,759.5 14105
Total de Activos 1,332 704775 56,984.1 48,839.8 37,8284 30,6519
Pasivos
Depcsitos de Clientes 1,068 56,520.7 48,139.9 40,208.3 29,798.9 25,2419
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 108 5704.6 27214 3,448.3 3,493.9 1,340.4
Otro Fondeo de Largo Plazo 28 1,500.0 500.0 500.0 500.0 657.6
Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. n.a n.a. na. n.a.
Total de Fondeo 1,205 63.725.3 51,3614 44,156.6 337928 27.239.9
Otros Pasivas 20 1048.3 753.3 T s 499.7 4204
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 108 5,703.8 4,869.4 4,112.1 3,535.9 2,991.6
Total de Pasivos y Patrimonio 1,332 70477.5 56,984.1 48,839.8 37,8284 30,6519
Tipo de Cambio usbDi1= usD1= usD1= usD1= usD1=
DOP52.9022 DOP50.2762 DOP48.1989 DOP46.7267 DOP45.6562
n.a. - Noaplica.
Fuente: SIB, Fitch Ratings, Fitch Solutions, Santa Cruz.
Banco Multiple Santa Cruz, S.A.
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Resumen de Informacién Financiera e Indicadores Clave

Bancos
Bancos Multiples
Republica Dominicana

(%) 31dic2019 31dic2018 31dic2017 31dic2016 31dic2015
Indicadores (anualizados segtin sea apropiado)

Rentabilidad

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 20 22 25 1.8 20
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 6.8 6.5 6.7 6.5 71
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 70.9 66.3 68.2 69.0 75.2
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 17.9 19.1 19.4 16.5 14.9
Calidad de Activos

Indicador de Préstamos Vencidos 1.4 1.9 17 1.6 1.6
Crecimiento de Préstamos Brutos 254 204 258 19.1 203
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 241.2 2142 2227 276.4 2433
Gastos por Constitucién de Reservas/Préstamos Brutos 22 3.1 2.8 3.0 1.6
Promedio

Capitalizacién

Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Completamente Implementado

Indicador de Capital Base seglin Fitch 164 15.0 16.2 128 144
Patrimonio Comuin Tangible/Activos Tangibles 8.0 8.5 8.3 9.1 9.5
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a na. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comn Tier 1 n.a. n.a. - n.a. n.a. n.a
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segun Fitch -11.2 -11.2 -10.9 -13.92 -10.9
Fondeo y Liquidez

Préstamos/Depdsitos de Clientes 555 52.0 517 55.4 55.0
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Depdsitos de Clientes/Fondeo 88.7 93.7 911 88.2 92.7
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

n.a. - No aplica.
Fuente: SIB, Fitch Ratings, Fitch Solutions, Santa Cruz.
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por
solicitud del emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion se indicara.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR
LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPS://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS, ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO
DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA
INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO
ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN
ENCONTRAREN ELRESUMEN DE LA ENTIDAD ENELSITIO WEB DEFITCH.

Derechos de autor © 2020 por Fitch Ratings, Inc, y Fitch Ratings, Ltd, y sus subsidiarias, 33 Whitehall Street, New York, NY 10004, Teléfono:
1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccién o distribucién total o parcial estd prohibida, salvo con permiso.
Todos los derechos reservados. En la asignacién y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacién de otros informes
(incluyendo informacién prospectiva), Fitch se basa en informacién factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que
Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacién razonable de la informacion factual sobre la gue se basa de acuerdo con sus
metodologias de calificacién, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas
fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada o en una determinada jurisdiccién, La forma en que Fitch lleve a cabo la
investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variard dependiendo de la naturaleza de la emision
calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccién en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, [a
disponibilidad v la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisar y sus asesores, |3
disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditorfa, cartas de procedimientos acordadas,
evaluaciones, informes actuariales, informes técnices, dictémenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de
fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una
variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacidn mayor de hechos ni la
verificacién por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacion con una calificacién o un informe sera
exactay completa, En tltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a Fitch y
al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los
expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieras y abogados con respecto a los aspectos legales y
fiscales. Ademds, las calificaciones y las proyecciones de informacion financiera y de otro tipo son intrinsecamente una visién hacia el futuroe
incarporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como
resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o
condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificacién o una proyeccién.

Lainformacion contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garant(a de ninguntipo, y Fitch no representa
o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe, Una
calificacién de Fitch es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinidn y los informes realizados por Fitch se basan en
criterios establecidos y metodologias que Fitch evalla y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un
producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtin individue, o grupo de individuos, es tnicamente responsable por una calificacién o un informe.
La calificacién no incarpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos
sean mencionados especificamente, Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de
autorfa compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en. pero ne son individualmente responsables
por, las opiniones vertidas en él, Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos, Un infarme con una calificacién de Fitch
no es un prospecto de emision ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus
agentes en relacién con laventa de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén
a sola discrecidn de Fitch, Fitch no proporciona asesoramiento de inversién de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacién
para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado,
la conveniencia de cualguier tftulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los
titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las
calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD 1,000 a USD750.000 (u otras manedas aplicables) por emision. En algunos
casos, Fitch calificara todas o algunas de las emislones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o
garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honerarios varfen entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras monedas
aplicables). La asignacién, publicacién o diseminacién de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre
como un experto en conexion con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el "Financial
Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretaia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccién en particular. Debido  la relativa
eficlencia de la publicacién y distribucién electronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los
suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta,

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios
financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacién de
calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” segun la definicien de la
“Corporations Act 2001",
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Banco Multiple Santa Cruz, S.A.

Factores Clave de Calificacion

Mejoras en Niveles de Capitalizacién: El alza en la generacién de ingresos de Banco Mlltiple
Santa Cruz, S.A. (Santa Cruz) ha contribuido a las mejoras de capital, mediante capitalizacidon
de utilidades. A diciembre de 2019, el Capital Base segln Fitch Ratings sobre activos
ponderados por nivel de riesgo (APNR) fue de 16.44%, superior a 15.04% del cierre de 2018.
Fitch destaca la recuperacidn del indicador, que bajé de forma importante en el tercer
trimestre de 2019 por el aumento de los APNR en 2019, dado el riesge mayor de mercado por
el ambiente de volatilidad de tasas de interés y una duracién mayor del portafolio, lo que
generd una baja en los indicadores de capitalizacion. Fitch considera que el banco mantiene
niveles relativamente estables y suficientes para sustentar el crecimiento de las operaciones, y
espera que siga tendencia creciente del indicador.

Rentabilidad Inferior: A diciembre de 2019, se observé una disminucién en el indicador de
utilidad operativa sobre APNR (diciembre 2019: 2.02%; diciembre 2018: 2.18%) derivado de
un aumento de los APNR, menores ganancias por inversiones y un incremento del gasto por
diferencia de cambio impertante, Fitch reszlta que el indicador continda en niveles adecuados,
gracias a la estrategia del banco iniciada en 2014 de entrar a segmentos mas rentables v el
control adecuado de gastos administrativos.

Morosidad Controlada: El banco ha mantenido niveles de morosidad controlados pese a su
crecimiento agresivo. Al igual que otros bancos, a diciembre de 2018, el indicador de
morosidad incrementd levemente dado el deterioro en las colocaciones en el segmento de
consumo. Dicho detrimento resulté en medidas mas conservadoras en las politicas de
otorgamiento en este segmento, por lo cual a diciembre de 2019 ya se observé mejoras en el

indicador. Por su parte, |la cobertura de cartera vencida sigue en niveles adecuados, superiores
a 200%.

Fondeo y Liquidez Adecuados: El banco mantiene una estructura adecuada de fondeo y
liquidez. A diciembre de 2019, tenia un indicador de activos liquidos sobre depdsitos del
piblico igual a 60.7%, nivel adecuado para atender obligaciones de corto plazo de ser
necesario. Por su parte, el indicador de préstamos sobre depdsitos se ha mantenido en niveles
inferiores a 56%, lo cual compara de manera favorable y sostenida con sus pares y con el
sistema financiero. La concentracién y dependencia de los 20 depositantes mayores se ha
reducido de forma importante, lo cual representa mejoras en la composicién del fondeo.

Emision de Deuda Subordinada: La calificacién asignada a la deuda subordinada esté un nivel
inferior a la del emisor. Esto deriva del grado de subordinacién al cumplimiento de las
obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden de Santa Cruz.

Sensibilidades de Calificacion

Mejoras en la Capitalizacion, Rentabilidad y Calidad de Cartera: La Perspectiva Positiva se
materializaria si Santa Cruz mantuviese la utilidad operativa sobre APNR superior a 2.0% y un
indicador de Capital Base seguin Fitch cercano a 15%, ambos indicadores sustentados en una
calidad del activo buena. Por el contrario, la Perspectiva podria retornar a Estable si un
deterioro de los indicadores de calidad de activos o una baja en la rentabilidad redujera su
indicador de Capital Base seglin Fitch por debajo de 12%.

Emision de Deuda Subordinada: La calificacién de deuda subordinada de Santa Cruz se
movera en la misma direccion que la nacional de largo plazo.

Bancos

Bancos Multiples

Reptblica Dominicana

Calificaciones

Escala Nacional

Nacional, Largo Plazo A-(dom)
Nacional, Corto Plazo F2(dom)
Deuda Subordinada BBB+(dom)
Perspectivas

Nacional, Largo Plazo Positiva
Caracteristicas de las
Emisiones

Tipode Instrumento  Deuda Subordinada
Monto DOP500 millones
Afo 2016

Vencimiento 2023

No. Registro SIVEM-093
Tipode Instrumento  Deuda Subordinada
Monto DOP1,000 millones
Afio 2019

Vencimiento 2027

No. Registro SIVEM-133

Metodologias Aplicables

Metodologia de Calificacién de Bancos

(Septiembre 18, 2019)

Metodologla de Calificacicnes en Escala
Nacional (Agosto 2, 2018)

Analistas

Liza Tello Rincon
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liza.tellorincon@fitchratings.com

Larisa Arteaga
+1809 563 2481
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FitChRﬂtil’lgS Bancos

Bancos Multiples
Replblica Dominicana

Resumen de Informacidn Financiera e Indicadores Clave
31dic 2019 31dic2018 31dic2017 31dic2016 31dic2015

Cierre de afio Cierredeano Cierre de afio Cierre de aho Cierre de afie Cierrede ano
USD millones DOP millones DOP millones DOPmillones DOP millenes DOP millones
Auditado - Sin Auditado - Sin

No Divulgado No Divulgado No Divulgado No Divulgado Salvedades Salvedades
Resumen del Estado de Resultados
Ingresa Neto por Intereses y Dividendos 57 30220 24664 2,069.3 1,686.1 1,493.1
Comisiones y Honorarios Netos 26 1,352.8 11773 916.2 769.8 647.4
Otros Ingresos Operativos 4 2025 546.0 568.8 5384 279.3
Ingreso Operativo Total 87 4577.3 4,189.7 3.554.3 2,994.3 24198
Gastos Operativos 61 3,2454 27765 24247 2,067.0 18195
Utilidad Operativa antes de Provisiones 25 13320 7174135 == 11296 927.3 600.3
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 12 636.9 7187 5123 448.6 202.2
Utilidad Operativa 13 695.1 699.4 617.3 478.7 398.1
Otros Rubros No Operativos (Neto) 5 250.0 185.8 149.8 117.9 115.0
Impuestos Q 10.7 27.9 41.0 57.7 931
Utilidad Neta 18 934.4 857.3 726.1 538.9 4200
Otro Ingreso Integral 0 0.0 na. n.a. 5.4 na.
Ingreso Integral seglin Fitch 18 934.4 857.3 7261 544.3 420.0

Resumen del Balance General

Activos

Préstamos Brutos 593 31,384.2 250223 20,778.4 16,518.6 13,8720
- De los Cuales Estan Vencidos 8 448.0 4734 3616 2694 220.5
Reservas para Pérdidas Crediticias 20 1,080.8 10141 805.0 7447 536.5
Préstamos Netos 573 30,303.4 24,008.2 19,973.4 15773.9 13,3355
Préstamos y Operaciones Interbancarias 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 466 24,668.1 16,088.7 16,617.0 12,094.7 8.731.4
Total de Activos Productivos 1,039 549715 40,096.9 36,590.5 27,868.6 22,066.9
Efectivoy Depésitos en Bancos 248 13,116.8 14,850.1 10,417.9 8,200.3 5
Otros Activos o 25 2,389.1 2037.1 18315 1759.5 4105
Total de Activos 1,332 70,477.5 56,984.1 48,8398 37,8284 30,651.9
Pasivos

Depésitos de Clientes 1,068 56,520.7 48,139.9 40,208.3 29,798.9 25,2419
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 108 5,704.6 27214 34483 3,493.9 1,340.4
Otro Fondeo de Largo Plazo 28 1,500.0 500.0 5000 500.0 657.6
Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a
Total de Fondeo 1,205 63,725.3 51,3614 44,156.6 33,7928 27,239.9
Otros Pasivas 20 10483 7533 5711 4997 4204
Acciones Preferentes y Capité‘lhibridc n.a. wn.a. n.a. n.a. n.a. na
Total de Patrimonio 108 57038 4,869.4 4,112.1 3,535.9 2,991.6
Total de Pasivos y Patrimonio 1,332 70,477.5 56,984.1 48,839.8 37,8284 30,6519
Tipo de Cambic usD1= usD1l= usD1= usD1= usD1=

DOP52.9022 DOP50.2762 DOP48.1989 DOP46.7267 DOP45.6562

n.a.- No aplica.
Fuente: SIB, Fitch Ratings, Fitch Solutions, Santa Cruz.

Banco Multiple Santa Cruz, S.A.
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

Bancos
Bancos Mdltiples
Republica Dominicana

(%) 31dic2019 31dic2018 31dic2017 31dic 2016 31dic2015
Indicadores (anualizados seglin sea apropiado) o

Rentabilidad

Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 20 22 25 18 20
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 6.8 6.5 6.7 6.5 7.1
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 70.9 66.3 68.2 6%9.0 75.2
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 17.9 191 19.4 16.5 14.9
Calidad de Activos

Indicador de Préstamos Vencidos 14 1.9 17 1.6 1.6
Crecimiento de Préstamos Brutos 254 204 258 19.1 20.3
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 2412 214.2 2227 2764 2433
Gastos por Constitucion de Reservas/Préstamos Brutos 22 34 28 3.0 1.6
Promedio

Capitalizacién

Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a na na. n.a na
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. na na n.a na.
Completamente Implementado

Indicador de Capital Base segtin Fitch 16.4 15.0 16.2 12.8 144
Patrimonio Comin Tangible/Activos Tangibles 8.0 85 8.3 9.1 9.5
Indicador de Apalancamiento de Basilea na. n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencides Netos/Capital Comun Tier 1 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segtn Fitch -11.2 -11.2 -10.9 -13.9 -10.9
Fondeo y Liquidez

Préstamos/Depdsitos de Clientes 55.5 52.0 51.7 55.4 55.0
Indicador de Cobertura de Liquidez na. n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Fondeo 88.7 93.7 911 88.2 92.7
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. na. n.a. n.a. n.a.

n.a. - No aplica.
Fuente: SIB, Fitch Ratings, Fitch Solutions, Santa Cruz.
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por
solicitud del emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion se indicara.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR
LEA ESTAS LIMITACIONES ¥ ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPS://FITCHRATINGS,COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS, ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO
DE CONDUCTA DE FITCH, ¥ LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA
INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO
ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNIGN EUROPEA, SE PUEDEN
ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIOWEB DE FITCH,

Derechos de autor © 2020 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004, Teléfono:
1-800-753-4324, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucion total o parcial esta prohibida, salvo con permiso.
Todos los derechos reservados, En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacién de otros informes
{incluyendo informacion prospectiva), Fitch se basa en informacién factual que recibe de los emisares y sus agentes y de otras fuentes que
Fitch considera crelbles. Fitch lleva a cabo una investigacién razonable de la informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con sus
metodologias de calificacion, y obtiene verlificacién razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas
fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccién. La forma en que Fitch lleve a cabo la
investigacién factual y el alcance de la verificacién por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emisidn
calificada y el emisor, los requisitos y précticas en la jurisdiccién en que se ofrece y coloca la emisidn y/o donde el emisor se encuentra, la
disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a representantes de |a administracidn del emisor y sus asesores, la
disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditorla, cartas de procedimientos acordadas,
evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcienados por terceros, la disponibilidad de
fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con respecto a la emisidn en particular o en la jurisdiccién del emisor, y una
variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacién mayor de hechos ni la
verificacién por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacion con una calificacion o un informe serd
exactay completa. En Ultima instancia. el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a Fitchy
al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los
expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y
fiscales, Ademas, |as calificaciones y las proyecciones de informacién financiera y de otro tipo son intrinsecamente una visién hacia el futuro e
incarporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como
resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o
condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirma una calificacién o una proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacién o garantla de ningtin tipo, y Fitch no representa
o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumplirdn alguno de los reguerimientos de un destinatario del informe. Una
calificacién de Fitch es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinidn y los informes realizados por Fitch se basan en
criterios establecidos y metodologlas que Fitch evalta y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un
producto de trabajo colectivo de Fitch v ningtin individue, o grupo de individuos, es inicamente responsable por una calificacién o un informe.
La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos
sean mencionados especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de
autorfa compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables
por, |as opiniones vertidas en €l Los individuos son nombrados solo con el propésita de ser contactos, Un informe con una calificacion de Fitch
no es un prospecto de emisién ni un substituto de la Informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus
agentes en relacion con la venta de los titulos, Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén
a sola discrecién de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversién de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion
para comprar, vender o mantener cualquier titula, Las calificaciones no hacen ningtin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado.
la conveniencia de cualguier titulo para un inversor particular, o |2 naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacidn a los
titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisares, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de tftulos, por las
calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En algunos
casos, Fitch calificard todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o
garante en particular, por una cuota anual, Se espera que dichos honerarios varien entre USD10,000 y USD 1,500,000 (u otras monedas
aplicables). La asignacion, publicacién o diseminacién de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre
coma un experto en conexion con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el "Financial
Services and Markets Act of 2000" de Gran Bretana, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa
eficiencia de la publicacién y distribucién electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los
suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwén y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios
financieros (licencia no, 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a "clientes mayoristas”. La informacién de
calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” segin la definicién de la
"Corporations Act 2001",
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