BHDFondos ()

23 de octubre de 2020

Senor

Gabriel Castro

Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana

César Nicolas Penson No. 66, Gazcue

Santo Domingo, D. N.

Asunto: Hecho Relevante - Ratificacion calificacion otorgada por Feller Rate al Fondo
Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

Estimado senor Castro:

En cumplimiento con el articulo 12 de la Norma que establece disposiciones sobre informacion
privilegiada, hechos relevantes y manipulacion de mercado, R-CNV-2015-33-MV, la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A. (BHD Fondos), sociedad administradora de fondos
de inversion, en calidad de administradora del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, inscrito
en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero SIVFIA-014, tiene a bien informarle que la
firma calificadora de riesgos Feller Rate ratificd la calificacion de riesgo de crédito ‘AAfa’ y la
calificacion de riesgo de mercado ‘M2’ del referido Fondo.

Realizamos la presente informacion en apego al principio de transparencia que rige nuestro accionar
en el mercado de valores.

Sin otro particular, se despide,

Atentamente,

ISMAEL Digitally signed by

DARIEL ISMAEL DARIEL
MEZON INFANTE

MEZON Date: 2020.10.23

INFANTE 17:44:17 -04'00'
Ejecutivo de Control Interno

Anexo: Informe trimestral de calificacion - octubre de 2020

Av. John F. Kennedy #135, Esq. Av. Tiradentes. Edif. Corporativo BHD Leén, piso 4, Ens. Naco. Santo Domingo, R.D. Teléfono (809)-243-5585
RNC: 1-30-90241-2



Feller Rate

Calificadora
de Riesgo
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Riesgo credito AAfa AAfa
Riesgo mercada M2 M2
* Dedalle de casifcaciones en Anexs.
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PLIAC A A "

FONDO MUTUO RENTA FIJA

‘ Dominicana

Fundamentos

La calficacion "AAfa" asignada a las cuotas del
Fondo responde a una cartera con un buen
perfil de solvencia, con una holgada liquidez,
una buwena diversificacion por emisor ¥y oun
mayor indice ajustado por riesgo respecto a
sagmento comparable. Asimismo, incorpora la
gestion de su administradora, Que posee
adecuados  y  completos manuales y
procedimientos para la administracion de kos
fondos, un eguipo con experencia en la
gestion de recwsos de tEceros Yy gue
pertenece al Centro Financiero BHD Lean, unc
de los mayones grupos econamicos del pais. En
comrapartida, la calificacion comsidera el
impacto econamice por Covid-19 en desamollo
¥y una industria de fondos en vias de
corsclidacion en Republica Dominicana.

La calificacion de riesgo de mercado “M27 se
sustenta en una duracion dentro de los limites
reglamentarios y una imersian 100% en pesos
dominicanas.

— CARACTERISTICAS DEL FONDC

El Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias
&5 un fondo de inversion abierto, orientado ala
inversicn an instrumentos de renta fija emitidos
en & mercado dominicano, denominados en
pesos dominicancs ywo dolares de Estados
Unidos y ponderando una duracion de cartera
menor a 360 dias. El Fondo es mangjado por
Sociedad Administradors de Fondos  de
Imversien BHD, S.A. (Calificada en “AAsf" por
Feller Rate), filial del Centro Financierc BHD
Lesn, grupo con una amplia trayectoria en el
mercado, con el objetivo de administrar fondos
de inversion como instumentos de ahormo
coledive.  Actalments, la  administradors
gestiona cinco fondos de imeersion. Dada la
propagacion del Covid-19, la administradora
ha implementado un plan de contingencia pare
proteger  al  pesonal y  omantener  sus
Cperacionss.

Al cierre de agosto 2020, & Fondo gestiona un
patrimonio de ROs3.489 rmillones,
represantando un 20.7% del total de fondos
abiertos de renta fija en pesos.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Fortalezas
»  Buen perfil de solvencla die instrumentos.

» Holgada liquicer de cartera.

»  Buerna diversiNcacldn por emisor.

»  Mayor Indice ajustado por fesqo respecto a
seqgments comparabie.

»  Administradors con un alto nivel de estruchres y
poiiticas para 5uU gestion, pertenecients al Centro
Fimancliero BHD' Lean, uno de los mayones
grupas financlenos de Republica Dominicana.

Faller Rfe.

BHD PLAZO 30 DIAS

INFORME TRIMESTRAL — OCTUBRE 2020

MVERSIOMNES

Al cierre de agosto 2020, el active del Fondo
estaba compuesto principalments por
certificados  de  depositos  (50,1%), notas
(156%) v bonos (120%). Por oua pate, la
diversificacion de la cartera fue buena, con 30
emisores. Los tres mayores emisores (sin
COMsIderar cuantas cormentas) concantranon un
30 5% del activo.

— CARTERA [E

— HOLGADA LIQUIDES DE

MSTRUMEMNTOS

La cartera tuvo wna holgada liquidez, con un
126% de los instrumentos con vencimiento
menor a 30 dias al cieme de agosto 2020,
Ademas, el Fondo mantiene parte del activo en
coentas comientes (11,8%). Sus inversiones
cuerntan con mercados secundarios para ser
liquidadas en caso de rescates sgnificativos.

— NULO ENDEUDAMIENTO FIMANMCIERD

El Fonde no ha presentado endeudamiento
financierc. Al cierre de agosto 2020, sus pasivos
representaban un 0,03% dal patrimonio v
comespondlan a8 cuentas, retencionss e
impuestos por pacar.

— RENTABILIDAD DE LA C

Entre agosto 2017 y agosto 2020, el Fondo
alcanzd una rentabilidad acumulada de 22,5%,
lo gue en t&rminos anualizados alcanza un
7,0%. Por otro ladio, se observa una rentabilidad
promedic superior al segmento comparables,
con una volatilidad menor en el retorno, ko gue
58 raduce &n un mayor indice ajustado por
riesqo respecto a sus ccl'nparal:uIEE.

UOTA

DURACION C CARTERA

[Curante el perfodo analizado, la duacian ha
exhibido un comportamiento wolatl.  El
promedic de kos oitimos 12 meses alcanza 221
dias, en linsa con la calificadon asignada.

Riesgos
*  Industria die fondos en vias de consclidackin.

*  Incertdumbre econamica por Covd-19 podria
Impactar negativaments retomos ¥y ampllar
wiolatiidad de acthios.

www _feller-rate.com.do
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ANEXOS
FE“Er' Rate FONDO MUTUO RENTA FLJA - BHD PLAZO 30 DIAS

Calificadora
de Riesgo | Diominkeana INFORME TRIMESTRAL — Oclubre 2020

Movd7 Enei8  Abr-48  Jul18  Oct48  Ene-8  Abr-18  Jul48  Oct49  Ene-20  Abr-20 Jul20  Oct-20
Afda(N) AAfa[N) AAfa(N) AAfa(N] AAfa(N] AAfa(N] AAfa  AAfa  AMf Adfa Abfa Ahfa Abfa
M2 M2 M2 M2 M2 M2 M2 M2 M2 M2 Mz M2 Mz

Momenclatura
La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado creciente de resgo.

Categorfas de Riesgo Crédito:

AAAfY Cuotas con la mas alta proteccion amte pérdidas y que presentan la mayor probabiidad de cumplir con sus objefvos de inversion.

AAfa Cuctas con muy alta profeccion ante péedidas y gue presentan una muy buena probabiidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

Afa: Cuotas com alta profeccion ante pérdidas y gue presentan una buena probabilidad de cumplic con sus cejetivos de inversion.

BEBfa: Cuolas con suficiente profeccion ante perdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus objetives de imversion.

8Efa: Cuoias con baja proteccidn ante pérdidas y Senen una kaja probabiidad de cumpli com sus ckjstives de imversian,

Bia: Cuwotas com muy baja probeccion arte perdidas v que muy probaklemente no cumplican con sus objefvos de inversion.

Cfac Cuoas con muy vasiables y expuestas a pérdidas wo no cumplisan con sus objetivos de inversion.
o -: Las calficaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbolo + (mas) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoria.
Anuellos fomdos neevos, o con poca histora como para realizar un andlisis completo, se distinguen mediante el sufjo (N).

owow W W W WY

Categorias de Riesgo de Mercado

M1: Cuctas con la mas baja sensibidad ante cambios en las condiciones de mercado.

M2: Cuotas con moderada a baja sensibiidad frente a cambios en las condiciones de mercado.
M3: Cuotas con moderada sensibilidad frenbe a cambios en las condicones de mercado.

M4: Cuotas con moderada a ala sensibdidad a cambios en las condicones de mercado.

M3: Cuotas con alta sensibilidad a cambios en las condiciones de mercado.

M Cuckas con muy alta serskilidad a camibios en las condiciones de mercado.

L S

Les clesificaciones de riesgo de Feller Rade no consfiuyen, en ningun caso, une recomendacion pars sompray, vender o manfener un deferminady instrumerds. B anafisis no es of mesutiad de une suciioris pmcticeds &/
emisor, sing gue se bess en informacion plblica remilids 2 b Superitiendencis del Mercads de Valones i en aquells que volusfariamente aporfo &f emiscr, no siendo resporssbifded de la clasificadon b verfcacion de i
suferndcided de o misms.

L informacion presentac en esios analisis proviene de fuenies consic f=mente confiabies. Sin emt dda la posibifidad de emor bumano o mesanico, Felier Rafe no gamniizs ls exacild o infegrided de Js
informacion , por io fardo, no se hace responsable de erores u omisiones, como fsmpoco de las consecuencias asocisdes con o emplen de esa informacion. Las clasifcaciones de Feller Rede son une apreciacion de la
sohurcia o Js empress y de los fuics que efis emie, considennds la capacidad que &=t fiene pam cumplr con s obiigasiones en los hermings y plszos paciadas.

Profibic la rprodustion folal o parsial sin (s aulorimcion esole de Fefer Rafe. www_feller-rate.com.do 2
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