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Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana

Av. César Nicolas Penson Num. 66, Gascue

Santo Domingo, D.N.

Atencion: Lic. Olga Maria Nivar, Directora Oferta Piblica.

Asunto: Notificacion Hecho Relevante emision Informe del Representante de la Masa de Obligacionistas.

Distinguido sefior superintendente:

En virtud de lo establecido en el articulo 12 numeral 1 literal m) de la Norma para los Participantes del Mercado que
establece disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado, identificada bajo
las siglas R-CNV-2015-33-MV, la Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos, entidad inscrita como emisor en el
Registro del Mercado de Valores bajo el nimero SIVEV-037, le notifica como Hecho Relevante la emision del Informe del
Representante de la Masa de Obligacionistas Salas Piantini & Asociados, sobre la aplicacion de procedimientos
previamente acordados, correspondiente al trimestre julio-septiembre de 2020.

Asimismo, le informo que se procederé a publicar este hecho en la pagina web www.alnap.com.do y a remitir las
correspondientes comunicaciones a los organismos de negociacion donde se encuentren inscritos los valores emitidos,
ambas de conformidad con lo establecido en el articulo 11 de la referida Norma.

Atentamente,
i
Al s ASOCIACION |
Francise6 E. Melo Chalas LA ﬁé’&eﬁéﬁﬁﬁgﬂ
Vicepresidente ejecutivo y gerente general | DE AHORROS Y FF@ESM@%F

r.

Anexo: Informe del Representante de la Masa de Obligacionistas Salas Piantini & Asociados, sobre la aplicacion de procedimientos previamente
acordados, correspondiente al trimestre julio-septiembre de 2020.

(Desde el interior sin cargo)
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INFORME TRIMESTRAL

Periodo: julio - septiembre 2020

ASESORES FINANCIEROS Y FISCAL

SALAS, PIANTINI
& ASOCIADOS

Representante de Masa de Obligacionistas
Calle Pablo Casals No.9, Ensanche Piantini

Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-80789-1

j ‘) La Nacional

Tu Centro Financiero Familiar

Emisor: Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos para la Vivienda
Numero de Registro SIV como Emisor: SIVEV-037

Nimero de Registro Emision SIV: SIVEM - 104
Registro Nacional de Contribuyente 1-01-01352-4

Direccion: Avenida 27 de febrero No. 218, Ensanche El Vergel, Sto. Dgo., R.D.
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INFORME

A: MASA DE OBLIGACIONISTAS DE BONOS DE DEUDA SUBORDINADA
ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS PARA LA
VIVIENDA (ALNAP)

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA REPUBLICA
DOMINICANA (SIMV):

Dando cumplimiento a las responsabilidades como Representantes de Masa de
Obligacionistas establecidas en la Ley 249-17 del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana; sus Normas y Reglamentos de aplicacion; la Ley 479-
08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada; la Ley No 31-11 que modifica esta ultima, y en
particular a la Resolucién R-CNV-2016-14-MV de funciones del Representante
de la Masa, procedemos a rendir el presente informe.

Iniciamos la redaccién de este escrito, poniendo en practica ciertos
procedimientos y revisiones pautados en las legislaciones antes citadas, para
proveer a la Masa de Obligacionistas nuestro informe independiente, el cual no
se emite apegado a las normas de auditoria internacional, sino que constituye
la exposicion de nuestros hallazgos.

Es bueno tener presente que, la inscripcion de los valores en el Registro del
Mercado de Valores y de Productos, y la autorizacién para realizar la oferta
publica por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, no implica
certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor. Tampoco
estamos haciendo juicios de valor sobre el tema.

'En cumplimiento a nuestros deberes, hemos evaluado y analizado la situacion
del Emisor y su actividad, y los hallazgos los expresamos a continuacion:

1. La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.
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Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos para la Vivienda (ALNAP)
(Emisor) es una entidad de intermediacién financiera organizada de
conformidad con las leyes dominicanas.

Pudimos constatar que la colocacién del Programa de Emisiones de Bonos de
Deuda Subordinada por un valor total de hasta mil millones de pesos con
00/100 (RD$1,000,000,000.00) compuesto por diez (10) emisiones, cada una
por un-monto de RD$100,000,000 fue aprobado en la Asamblea General
Extraordinaria de Asociados de Asociacién La Nacional de Ahorros y
Préstamos para la Vivienda (ALNAP), en fecha 30 de agosto del 2016. La
Primera Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 22 de noviembre
del afio 2016 aprueba el presente programa de emisiones.

El programa de emisiones estd debidamente inscrito en el Registro del
Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Rep.
Dom., bajo el No SIVEM-104.

2. Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emisién y las medidas adoptadas para la
comprobacion.

El presente programa de emisiones no cuenta con garantias especificas, es s6lo
una acreencia quirografaria la que lo respalda. El tenedor posee prenda comun
sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.

3. Reporte del nivel de cumplimiento del administrador
extraordinario de la emisidn, en caso de designar alguno.

El presente programa de emisiones no requiere de administrador
extraordinario.

4. Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros
sobre los bienes e inmuebles puestos en garantia y las acciones
llevadas a cabo en caso de hallazgos que atenten contra los derechos
de los tenedores.
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No aplica debido a que no existe garantia de bienes e inmuebles.

5. Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en
caso de que se haya especificado en el prospecto de emision, y la
consecuente modificacion de la misma.

El programa de emisiones tendrd una tasa de interés fija anual en pesos
dominicanos de 10.75%, pagadera semestralmente.

Sobre la validacion de los pagos de intereses, pudimos observar:

- El uso correcto de la base de calculo establecida en el prospecto de
emision y aviso de colocacion.

- Que se pag6 la cantidad de dfas correspondientes al periodo estipulado
en el prospecto de emision y aviso de colocacion, y

- Que se pagd en la fecha establecida en el prospecto de emisién y aviso
de colocacidn.

6. Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencion
anticipada de los valores, en caso de haberse especificado en el
prospecto.

No existe opcion de procedimiento de redencién anticipada por parte del
emisor seglin estd establecido en el Prospecto de Colocacién, el cual dice la
amortizacion de capital serd exclusivamente a la fecha de vencimiento de los
valores, puesto que el presente programa de emisiones no contempla ninguna
opcién de redencion anticipada.

7. Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los
objetivos econémicos y financieros establecidos en el prospecto de
emision y las medidas adoptadas por el representante para la
comprobacién.

Se pudo observar que los fondos han sido canalizados como se establece en el
prospecto de colocacién detallado en su punto 2.5.1 de Uso de Fondos que
establece que los fondos captados serdn para aumentar cartera de préstamos
de Pymes y Consumo y pago de deudas a corto plazo con AFP Reservas y AFP
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Crecer. En base a calculos y obtencién de documentos soporte (constancias)
pudimos confirmar este punto.

8. La colocacion y la negociacién de los valores de conformidad con las
condiciones establecidas en el prospecto de emision.

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores S.A., ha sido la empresa
designada como agente del programa de emisiones. Tiene a su cargo la
custodia, compensacion y liquidacion de los valores del presente programa de
emision, asi como los procedimientos de pago de intereses y capital de los
Bonos de Deuda.

Revisamos el prospecto, el contrato de emisién y avisos de oferta puiblica
entregado por la administracién del Emisor, y pudimos constatar que el total
de los Bonos de Deuda en circulacidn se componen de la siguiente manera:

Emisiones de la primera a la décima: 1,000,000,000 Valores con valor unitario
de un peso dominicano (RD$1.00), equivalente mil millones de pesos con
00/100 (RD$1,000,000,000.00).

Tasa de interés fija: 10.75% anual
Frecuencia del pago: semestral

Fecha de emision: 8 septiembre 2017
Fecha vencimiento: 8 septiembre 2024

9. Actualizacion de la Calificacion de Riesgo de la emision y del emisor,
conforme la periodicidad que se haya establecido a tales fines en el
prospecto.

Ver anexo.

10. Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido
en el prospecto de emision.
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De acuerdo con el prospecto de colocacion, el presente programa de emisiones

no compromete los limites de endeudamiento del Emisor.

11. Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periddica de sus

estados financieros a la Superintendencia.

Resumimos el estatus de envio de estados financieros a la Superintendencia

del Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana.

Anualmente:
1.- Balance general auditado,
2.- Estado de resultados auditados,

3.- Estado de cambio en el patrimonio
auditado,

4.- Estado de flujo de efectivo auditado,
5.- Politicas contables utilizadas y demas

notas explicativas de los estados
financieros auditados,

31 diciembre 2019

31 diciembre 2019

31 diciembre 2019

31 diciembre 2019

31 diciembre 2019

Trimestralmente y comparados con el trimestre anterior:

1.- Balance general intermedio
2.- Estado de resultados intermedio
3.- Estado de flujo de efectivo intermedio

4.- Estado de cambios en el patrimonio

septiembre 2020
septiembre 2020
septiembre 2020

septiembre 2020

12. Monto total de la emision que ha sido colocado.

El monto total del programa de emisién colocada asciende al monto de

RD$1,000,000,000.00.
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13. Cumplimiento del procedimiento de redenciéon anticipada por parte
del emisor, en los casos que aplique.

No existe opcion de procedimiento de redencién anticipada por parte del
emisor segun esta establecido en el Prospecto de Colocacion, el cual dice la
amortizacion de capital sera exclusivamente a la fecha de vencimiento de los
valores, puesto que el presente programa de emisiones no contempla ninguna
opcidn de redencion anticipada.

14. Enajenacion de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes
dentro de la distribucién accionaria, que represente por lo menos el
10% del total del Patrimonio del Emisor.

No aplica este punto pues por tratarse de una asociacién de ahorros y
préstamos no existe la figura de accionista.

15. Colocacion y/o negociacion de valores por parte del emisor en
mercados internacionales; asi como cualquier informacién
relevante, como redencién anticipada, amortizacién, acuerdos con
los tenedores de valores, entre otros.

Segun nos informa la Administracién no ha habido en el trimestre en cuestién
colocacion y/o negociacion de valores por parte del emisor en mercados
internacionales pues esto no es permitido para El Emisor por su naturaleza de
asociacion de ahorros y préstamos.

16. Procesos de reestructuracion societaria del emisor, estableciendo
los avances en virtud del acuerdo suscrito para esos fines.

Segin nos informa la administracién y también hemos podido constatar
adecuadamente en todos los documentos e informaciones financieras y
operativas que manejamos, la compafiia no se encuentra en proceso de fusion,
division o acuerdo de desinversion o venta de activos importantes.
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17. Cualquier actividad dentro o fuera de la orbita del emisor que
pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo (laboral,
administrativos, causas de fuerza mayor, etc.).

Debido a la Pandemia COVID-19, que esta afectando actualmente la economia
mundial, tenemos conocimiento de las previsiones y medidas de seguridad
tomadas por el Emisor para garantizar la continuidad de sus operaciones.

Tomando en cuenta los protocolos y medidas sugeridas por el Ministerio de
Salud Publica, se mantienen abiertas la mayoria de las sucursales, asi como los
subagentes de la entidad bancaria. De igual manera han seguido operando los
canales electrénicos de servicio al cliente, implementando la modalidad de
trabajo remoto con lo cual se protege la salud de los empleados y funcionarios
sin afectar la calidad del servicio.

En tal sentido, las medidas adoptadas bajo esta circunstancia no han sido
obstaculo para continuar con las operaciones, negocios y registros contables.

18. Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de
naturaleza civil, comercial, penal o administrative incoados contra
el emisor.

Segln informacion suministrada por la Gerencia, no existe en el trimestre del
cual nos ocupamos, ninguna situacion legal que le afecte al Emisor.

19. Modificaciones al Contrato de Emision.

No ha habido en el trimestre en cuestién, modificaciones al contrato de
emision.

20. La adquisicién y enajenaciéon de activos por parte del emisor que
representen el 10% o mas de su capital suscrito y pagado.

Durante el trimestre julio - septiembre 2020 no hubo adquisicion y
enajenacion de activos por parte del emisor que representen el 10% o mas de
su capital suscrito y pagado.

10
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21. Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los
principales ejecutivos y de las estructuras que se relacionen con la
emision.

Con efectividad 28 de agosto de 2020, fue aprobada la desvinculacién, por
decision propia motivada por la aceptacién de una oferta laboral, del Sr. Héctor
del Rosario Rodriguez, Gerente de Cumplimiento de Prevencién de Lavado de
Activosy Financiamiento del terrorismo. Por tal motivo, y tanto se complete el
proceso de reclutamiento del candidato para ocupar dicha vacante el drea
quedard bajo la direccién de la Sra. Annabell Frias Gémez, segunda
vicepresidenta cumplimiento y prevencién.

22. Cualquier otra obligacién establecida en el prospecto de emisién, el
contrato de emision y las disposiciones normativas vigentes, asi
mismo cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones
juridicas, de reputacion o econémicas para el emisor.

No tenemos conocimiento, ni tampoco la administracién nos ha informado de
cualquier otro elemento o suceso que conlleve implicaciones econdmicas o
morales para el Emisor y/o empresas vinculadas.

23. Otros.

1.- El informe del Comisario que reposa en nuestro poder, corresponde al
periodo cortado el 31 de diciembre de 2019. En el mismo se establece que
los estados financieros son razonables y que la compafifa ha tenido un buen
desempefio en el manejo de sus operaciones y finanzas.

2.- El dictamen de los estados financieros auditados al 31 de diciembre de
2019, no tienen salvedades.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Masa de Obligacionistas

11
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Dic. 18 Bic. 19  Sep. 20
Agtivos fotales 33443 31005 33872
Colocacinnes vigentes nelas @ 22321 73785 22811
Inversiones 6840 3471 6309
Pasivos exigities 7o 25887 26808
Ohilgaciories subordinadas 1029 4030 1006
Patrimenic neto 3710 4529 4756
Margen fin. total (MFT) 2807 295 2332
Gasto en provisiones 334 292 465
Gastos operativos (GO) 2157 2245 {80
Resuliado antes Impto. (RAD 475 515 204

Fuante: Informacion fnarclera elaborada por Feller Rate en base
& repories publicados por fa Superintendencia de Baneos (SIB) &
14 de octubre de 2020, a menss que sg indlque Jo confrario. (1)
Estados Financieros auditades. (2) Considera fos rendimisntos por
cobrar.

Indicadores relevantes ()

0.1% 5o 9%

1A%
]
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promedio entre el parindo analizado y e aplerior. (2) mdicadores a

sapfiombre de 2020 e presenfan anualizados.
Respaldo patrimonial

Dic.18  Dic.19  Sep. 20
Indice de Solvencia® 127% 118% 177%0
Pasivo exigible / Patrimonio 78w 57w 58w
Pasivo lotal/ Patrimania 80w Blw  Gilw

(1} Patrimonjo técnico sjustado solve Activos y contingentes
ponderados por fiesgos crediticios v de mercads. (2} Informacion
a agosto de 2020,

Perfil Crediticio Individual

Principales Factores Evaluados

| Muy Fuerte

| Perfilde negocics

Gapacidad de generacion

Respaldo patrimonial

Perfil de riesges
Fondeo y liquidez

No considera otro factor adicional al Perfil
Crediticio Individus!
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ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS

Dominicana

Fundamentos

La calificacién asignada a Asociacion La
Nacional de Ahorros y Préstamos (Alnap), se
fundamenta en un perfil de nagocios y de
riesgos calificados como adecuado y en una
capacidad de  generacidn, respaldo
patrimonial y fondeo y liquidez considerados
como modsrado.

Alnap se posiciona en el segmento de
personas de ingresos medios y bajos y en
empresas medianas y pequefias. La asociacidn
es un actor relevante en su industria,
ubicandose en la 3° posicién en términos de
colocaciones totales y captaciones, con
participaciones de mercado de 18,8% y de
17,1%, respectivamente, a agoste de 2020.

La estrategia de |z entidad en el escenario
actual, determinado por la pandemia de
Covid-19, se ha centrado en velar por la
liquidez y la continuidad operacional, ademas
de ofrecer medidas de apoyo a los clientes
para flexibilizar sus pagos entre los meses de
abril y junio, junto con un seguimiento diario
de la calidad de la cartera y de la gestién de
cobranzas.

Por su condicién de asociacidn, la cartera de
créditos de Alnap tiene un alto componente
de colocaciones hipotecarias (60,6% a agosto
de 2020). Consistente con su mercado
objetivo, los margenes opsracionales han sido
més altos que el promedio de asociaciones,
alcanzando un margen operacional sobre
activos totales promedio de 9,5% anualizado al
cierre del tercer trimestre de 2020 (8,1% para
industria de asociaciones).

Producto del contexto econémico debilitado,
el gasto por provisiones se ha incrementadao,
obseivando a septiembre de 2020 una
medicién de gasto por provisiones anualizado
sobre activos totales promedio de 1,9%.

Por su parte, los gastos operacionales son
relativamente mayores a los presentados por
la industria de asociaciones, exhibiendo a
septiembre de 2020 un indicader de 6,5%
anualizado para Alnap ¥ de 53% para &l
sistema comparable.

INFORME TRIMESTRAL
OCTUBRE 2020

septiembre de 2020, producto del aumento
en los niveles de gasto en provisiones. El
resultado antes de impuesto medido sobre
activos totales promedio se ubicd en 1,2% a
septiembre de 2020(1,6% en 2019).

Alnap nc presenta accionistas que puedan
efectuar aportes de capital ante escenarios de
iliquidez, dada su naturaleza de asociacion. A
agosto de 2020, el indice de solvencia
ascendia a 17,7%, holgado con respecto al
minimo regulatorio de 10%.

El contexto econdmico desfavorable trajo
consigo un aumento de la morosidad. A
septiembre de 2020, la cartera vencida
(incluyendo cobranza judicial) alcanzoé un 2,8%
de las colocaciones brutas (1,9% en 2019), con
una cobertura de provisiones en rangos
similares a lo registrado en periodos
anteriores, dado que no se acogieron a la
flexibilizacién de constitucidn de provisiones
otorgada por la SIB, alcanzando un indice de
1,1 veces (1,2 vecesen 2019).

Dadz su condicién de asociacién de ahorros y
préstamos, la entidad no puede efectuar
captaciones en cuentas corrientes,
concentrando sus fuentes de financiamiento
en pasivos con costo, con un alto componente
de valores en circulacién (58,0% de los pasives
totales a septiembre de 2020).

Las condiciones del mercado de capitales
determinan que la institucién presente un
descalce estructural de plazos, lo que es
parcialmente mitigado por un elevadao nivel de
liguidez, por la revision de algunas tasas
activas y por su acceso al mercado financiero a
través de la emision de deuda.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas “Estables” consideran sus
adecuados petfil de negocios y de riesgos y
buenas précticas de gobierno corporativo.

Feller Rate seguird monitoreando los efectos
de la pandemiz en los portafolios de
colocaciones, con énfasis en los indicadores
de calidad de la cartera y de capacidad de
generacion.

RES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

La rentabilidad de la asociacién retrocedia a
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ANEXOS

ASOCIACION LA NAC! ONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS

INFGRME TRIMESTRAL ~ Octubre 2020
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Calificaciones de fiesgo olorgadas en escala nacional de Repthiica Domiricans. (1) Estas calificationes no suponen preferancias de ningdn ipo. En'caso de existir privilepios, como aquellos esfablecides enel articdlo 63 |

de la Ley Monetaria y Financiera, los inslfumentos que no adquieran dicha cendicion se considerardn subordinados. {2) Incluye el siguients instrumanio cuyo numere de registo es: (i) SIVEM-104 aprobado of 22 de
noviembre de 2016,

Las calificacionss de riesgo de Feller Rate no constituyen, en mingln caso, Lina recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado fnstrumenta. £ analisis no es.ef resulfado de una auditora practicada &l
emisor, sino que se basa en informacion publica remitida 2 la Superintendancia del Mercado de Valores o & la Superintendencia e Bancos y en aquella que volunleriaments sporid ef emisor, no slendo responsabilidad de
la clasificadora la verificacion de la aufeniicidac de la misme.

La informacién preseniada en estos endlisis praviena de fuentes consideradas alfamente confiables. Sin embargo, dada fa posibiidad de error humano o mecénico, Feller Rate no garantiza la exacliud o .'ntegndau’ deja
Informacidn v, por lo tanto, no se hage respensable de errores u omisfones, como tampoca de fas consacuencias asaciadas con el empleo de esa informacion. Las calificaciones de Fellsr Rate son una apreciacion de a
solvencia de la emprasa y da los fitulos que elfa emite, considerando fa capacidad que ésia fiene para cumplir con sus obligaciones en los témines y plazos pactagos.
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