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18DO
BOO Ortega & Asociados
Auditores y Consultores

Informe de 'os Representantes de Tenedores
Sobre la aplicacilm de procedimientos acordados

A los Tenedores de Bonos Ordinarios de
AES ANDRES, B.V.

Av. Jose Ortega y Gasset #46 esq. Tetelo Vargas
Ens. Naco. Edificio Profesional Ortega
Apartado Postal 2289
Santo Domingo. Republica Dominicana
Te!efono (809) 472-]565 / Fax: (809) 472-1925
Web http!/www.bdo-ortega.com

Bartolome Colon. esq German Soriano
Plaza Coral. Modulo 309. Apartado Postal 379
Santiago. Republica Dominicana
Telefono (809) 226-1427 / Fax: (809) 587-9400

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente
acordados con AES Andres B.V, emisor de los bonos ordinarios con garantia por valor de
US$25,000,000, mediante contrato de Representacion Provisional de Tenedores, ya rectificado
como representante definitivo, firmado entre las partes en fecha 17 de septiembre de 2007,
conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores NO.19-00, y su
Reglamento de Aplicacion segun Decreto No. 729-04, Capitulo III, Articulo 63 hasta el 81. La
suficiencia y eficacia de estos procedlmientos es de la responsabilidad de AES Andres BV,
debidamente registrada en la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, como
emisor de inversiones conforme a la referencia, SIVEM-027, segun a la Primera Resolucion de
fecha 29 de agosto de 2007, consecuentemente, no efectuamos ninguna representacion con
respecto a la interpretacion legal 0 proporcionariamos ninguna conviccion acerca de cualquier
materia que se relacione con los procedimientos a ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria
de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y no estariamos comprometidos a realizar
procedimientos adicionales 0 una auditoria, de acuerdo con las normas profesionales.

Dentro de los procedimientos para el cumplimiento de las responsabilidades del Representante de
Tenedores, establecidas en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00,y el Reglamento de Aplicacion
de la Ley de Mercado de Valores conforme al Decreto No. 729-04, segun el Capitulo III, Articulo 63,
esta establecido realizar ciertos procedimientos que se complementan con los procedimientos
ejecutados:

DESARROLLO DE LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos acordados que fueron ejecutados y los hallazgos correspondientes, fueron los
siguientes:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Publica

Procedimientos:

• Verificamos que a la fecha de nuestra tercera revision no habian sido colocados en su
totalidad los bonos ordinarios con garantia por valor de US$25,000,000, los mismos
debidamente aprobados por el Consejo de Directores de AES Andres B.V, mediante
Acta celebrada el 20 de abril de 2007, y ademas dicha emision conto con la aprobacion
de la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV), mediante la
Primera Resolucion emitida en fecha 29 de agosto de 2007.

• El macrotitulo emitido se encuentra en custodia de Cevaldom Deposito Centralizado
de Valores, SA, conforme a los acuerdos especificados en el contrato de Servicios con
Depositante Indirecto de fecha lOde septiembre de 2007, representado por el
Presidente del Consejo el Sf. Manuel de JesusCaceres Rodriguez.
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• El total de los Bonos Ordinarios con garantia colocados a la fecha de corte de nuestra
revision esta compuesto de la siguiente forma:

Tramo Cantidad deNo. De tltulos aNominacion US$Total US$
Tltulos

determinar

Tramol

5,000Macrotltulo 1,0005,000,000

Tramo 2

10,404Macrotltulo 1,00010,404,000

Tramo 3*

5,000Macrotltulo 1,0005,000,000

Tramo 4

A DeterminarMacrotltulo1,000A determinar en
aviso

deoferta
publica

US$ 20,404,000

• *A la fecha de corte de nuestra tercera revision, 30 de junio de 2008, el total del
tercer tramo fue colocado por US$5,000,000. Los restantes US$4,596,000 fueron
colocados en fecha posterior al 30 de junio de 2008.

Hallazgos:

Ningunos.

b) Titularidad de las Garantias de la Emision

Procedimientos:

En el acta de asamblea donde el Consejo de Directores aprueba la emision se espec1fica la
garantla incondicional e irrevocable al pago de capital e intereses por parte de la empresa
relacionada Dominican Power Partners, LDC (DPP). as! como tambien la Declaracion Jurada del
representante legal de dicha relacionada.

Hallazgos:

Ningunos.

c) Resguardo de la Garantia de la Emision

Procedimientos:

La presente emision de bonos ordinarios cuenta con una garant!a incondicional e
irrevocable al pago de capital e intereses por parte de la empresa relacionada Dominican
Power Partners, LDC (DPP). con la finalidad de que en el caso de que el Emisor no se
encuentre en capacidad de cumplir oportunamente al pago de los compromisos contraldos
con los tenedores de Bonos, dicha relacionada asuma el pago de esas obligaciones.
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Hallazgos:

Ningunos.

d) Pagos por concepto de Intereses sobre el Capital

Procedimientos:

I. Conforme esta establecido en el Reglamento de aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores. BDO Ortega & Asociados como Representantes definitivo de los Tenedores,
revise los pagos correspondientes a los intereses devengados de los bonos ordinarios
con garantIa colocados. En este sentido ejecutamos [os siguientes procedimientos:

• Observamos que los intereses se pagaron mensualmente. a partir de la fecha
de emision de cada tramo. tal y como esta establecido en el Prospecto de
Colocacion.

• Observamos que los pagos de intereses fueron efectuados oportunamente vIa
transferencia electronica interbancaria (ACH), a traves del Agente de pago
(CEVALDOM).Mediante la cuenta del Citibank, (eta. No.36843202) que posee
el emisor.

• Realizamos recalculos de los montos de los intereses devengados de abril a
junio de 2008. de acuerdo alas tasas expuestas al momenta de la emision de
de cad a tramo, sin ningun hallazgo.

• EI Emisor. conforme a 10 especificado en el Prospecto de Colocacion de los
bonos ordinarios, establece que dichos tItulos devengaran un interes fijo. La
tasa de interes para cada tramo. fue publicada en el aviso de oferta publica
correspondiente; y fueron determinados de acuerdo a 10 presentado en el
Prospecto de colocacion, en su CapItulo 2.1.2.6.

El Emisor, conforme a 10 especificado en el Prospecto de Colocacion de los
bonos ordinarios, no establece amortizacion del capita!. y existe la opcion de
redencion anticipada de dichos tItulos, segun se expresa en el capItulo
2.1.2.7.2.

Hallazgos:

Ningunos.

e) Usos de (os Fondos Obtenidos

Procedimientos:

Con la finalidad de comprobar los usos dados por el emisor a los fondos obtenidos de la
colocacion de los bonos ordinarios, obtuvimos de la cuenta corriente operativa de la
Entidad # 36843202 del Banco Citibank. la segregacion de las transacciones relacionadas a
dicha emision. observando 10 siguiente:

• Pudimos comprobar que del total de bonos aprobados por AES Andres, B.V, al 30 de
junio del 2008, estaban colocados US$20,404,000, correspondiente al primero. segundo
y tercer tramo representando aproximadamente un 82%. del total de los bonos
aprobados , los cuales estan distribuidos de las siguiente forma:
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PRIMER TRAMO

ComQosicion de tenedores

ValoresTitulosTotal

Personas fIsicas

US$I,OOO4,597US$ 4,597,000
Personas morales

1,000403403,000
5.000

US$ 5.000,000

SEGUNDO TRAMO Composicion de tenedores

ValoresTitulosTotal

Personas fIsicas

US$I,OOO7,954US$ 7,954,000
Personas morales

1,0002,4502,450,000
10.404

US$I 0.404.000

TERCER TRAMO
Composicion de tenedores

ValoresTItulosTotal

Personas fisicas

US$I,OOO5,000US$ 5,000,000
5.000

US$ 5.000.000

Total del Primero, Segundo !J Teter tramo USD$I,OOO 20,404 US$ 20.404.000

• Los usos dados a los fondos recibidos por la emision para capital de trabajo, se
detallan como siguen:

Entrada

Total Colocado en el primero, segundo y Tecer tramo

Usos:

Compra de gas natural (Fact. # 137 Y 168)
Gastos de estructuracion y colocacion de los bonos
Total de recursos utilizados

US$ 20,404,000

US$ (20,I 36,885)(a)
( 267,115)

US$ (20.404.000)

(a) Observamos las facturas #137 y #168, correspondiente a compras de gas naturaL
por un valor de US$19,211,118 y US$16,810.756 respectivamente, cuyo excedente
fue cubierto con recursos propios de la Empresa.

• Comparamos los recursos obtenidos de los bonos colocados con la cuenta acreedora
#222-6201-006, donde el Emisor, registro las obligaciones de capital contraidas por
dicha colocacion, notando que tanto los recursos obtenidos como las obligaciones
registradas se correspondian satisfactoriamente en monto.

• Trazamos los depositos de los recursos recibidos de los bonos con los datos contables
presentados en la cuenta corriente en el Citibank # 36843202, sin excepcion.
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• Pudimos corroborar que los fondos obtenidos por la colocacion del primero, segundo
y Tercer tramo fueron utilizado para capital de trabajo, tal como se espec1fica en el
Prospecto de Colocacion.

• Enviamos confirmacion a Cevaldom para com pro bar el total de bonos colocados en
los registros del emisor a la fecha de corte de este informe. Recibimos la confirmacion
de Cevaldom sin excepcion.

• Obtuvimos del Emisor las comunicaciones enviadas y recibidas de la SIV con la
finalidad de tener conocimiento de los temas tratados, de acuerdo a nuestra opinion
no existe ninguna situacion que amerite ser resaltada en este informe.

Hallazgos:

Ningunos.

f) Cumplimiento de las Obligaciones por parte del Emisor

Procedimientos:

Conforme alas obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su
Reglamento de Aplicacion, as! como tambien en el contrato de Representacion definitivo de
Tenedores y en el Prospecto de Colocacion; BOO Ortega & Asociados verifico el
cumplimiento de las responsabilidades asumidas por AES Andres, B.V, como emisor de
los bonos ordinarios por valor de US$25,000,000. AI 30 de junio de 2008 tal y como 10

indicamos anteriormente, se han colocado US$20,404,000.

Observamos que se han venido actualizando las revisiones de las calificaciones de riesgo tal
como esta establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores.
SegCminforme del mes de abril de 2008 emitido por la empresa (Fitch Ratings) y el informe
del mes de mayo de 2008 emitido por la empresa (Feller Rate). el Emisor mantiene la
calificacion de riesgo BBB (dom).

EI Emisor, conforme a 10 especificado en el Prospecto de Colocacion de los bonos
ordinarios no establece limites de endeudamiento en base a los indices financieros de la
Empresa, asimismo establece la emision y venta de los bonos ordinarios en el mercado
primario y secundario de valores.

Durante el proceso de nuestra revision obtuvimos todas las informaciones emitidas por la
Superintendencia de Valores y de las demas organizaciones, las cuales estan relacionadas
con los bonos emitidos.

Hallazgos

Ningunos.

g) Notificacion de Incumplimientos por parte del Emisor

Procedimientos:

BOO Ortega & Asociados como Representante definitivo de Tenedores, procedera a remitir
un ejemplar de este informe a la SlY, en caso de incumplimiento por parte del emisor de las
obligaciones asumidas se procedera a notificar a los tenedores y a la Superintendencia del
mismo.
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Hallazgos

Ningunos.

h) Convocatoria de la Asamblea de Tenedores

Procedimientos:

• Conforme al Articulo 78 inciso h, establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley
de Mercado de Valores de la Republica Dominicana, queda expresado que el
Representante de Tenedores debera convocar a la Asamblea de Tenedores 15 djas
siguientes a la colocacion de la emision, can el objeto principal de nombrar al
Representante de Tenedores Definitivo, en este sentido BDO Ortega & Asociadas,
acogiendose a la opinion expresada par la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana, en su comunicacion de fecha 29 de agosto de 2007, celebro la Asamblea
de Tenedores luego de suscripcion del cincuenta mas uno (50+I) de la totalidad de los
bonos emitidos, la cual fue realizada el 24 de abril de 2008. La convocatoria a esta
asamblea se realizo el 9 de abriL en un periodico de circulacion nacional.

Hallazgos

Ninguno.

i) Cumplimiento de los demas deberes del Representante

Procedimientos:

Ademas de los procedimientos expresados en los parrafos anteriores, conforme alas
condiciones establecidas en el Prospecto de Colocacion, realizamos los siguientes
procedimientos:

• Verificamos la correcta presentacion y revelacion en los estados financieros preparados
internamente en la empresa al 31 de enero, y 31 de mayo de 2008, en los cuales se
refleja una obligacion par los bonos colocados a esa fecha de US$15A04,000. No
obtuvimos de parte del emisar los estados financieros internos de la empresa al 30 de
junio de 2008. Durante nuestro proceso de revision de las transacciones de los bonos,
obtuvimos los estados financieros auditados de la empresa al 31 de diciembre de 2007,

• Procedimos a solicitar las actualizaciones de las calificaciones de Riesgos de la
empresa can la finalidad de verificar la permanencia de las calificaciones dadas
anteriarmente.

• En el trimestre del I de abril al 30 de junio del 2008 ocurrieron recompras en el
mercado secundario de los Bonos Ordinarios de AES Andres B.V., ascendente a
US$6,085 can precios de compra par encima de los valores inicialmente colocados
par la empresa, debido a la alta rentabilidad que poseen las mismas en el mercado
de valares y 10 atractivo de los mismos titulos para el publico en general siendo las
compras de estos en el mercado secundario al 30 de junio del 2008 distribuidas de
la siguiente forma:
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Tltulos

23
35
50
50

200
200

Total

Precios

US$ 1,026.87
1,000.57
1,012.55
1,012.55
1,016.31
1,016.31

US$ 6.085.16

• Enviamos al Emisor la carta de Representacion, documento que resume de manera
general las condiciones surgidas durante nuestro proceso de revision, la cual a la
fecha de nuestro informe recibimos firmada y sellada de parte de los
representantes autorizados del Emisor.

• Durante nuestra revision del prospecto de AES Andres B. V. notamos que no
aplica un indice de endeudamiento con relacion a los indices financieros de la
empresa.

Hallazgos

A la fecha de nuestro informe el Emisor se encuentra preparando sus estados financieros
internos al 30 de junio de 2008.

Hechos Posteriores

A la fecha del 18 de Julio de 2008 se coloco la totalidad del tercer tramo por el valor de
US$4,596,000.

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como
garantia para los tenedores de conservar 0 vender los bonos productos de la emision realizada por
el Emisor; dicho informe ha sido preparado para dar cumplimiento con 10 especificado en el
Artkulo 12 de la Resolucion R-CNV-2007-06-MV emitida por la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana. El alcance de esta revision comprende el periodo desde el momenta del
aviso de la oferta hasta el 30 de junio de 2008.

No fuimos contratados para ejecutar una auditorla, cuyo objetivo seria expresar una opinion sobre
los estados financieros de AES Andres, B.V, 0 ciertos elementos espedficos, cuentas u otras
partidas, por 10 cual no expresamos tal opinion. Si hubieramos sido contratados para ejecutar
procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos pudiesen haber llamado
nuestra atencion y hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el proposito de que BOO Ortega & Asociados, como
Representante definitivo de Tenedores de los bonos ordinarios con garantia de AES Andres, B.V,
aprobados por valor de US$25,000,000 y conforme a los requerimientos especificados en la Ley de
Mercado de Valores No. 19-00, y su Reglamento de Aplicacion, informe sobre los resultados
obtenidos durante el desarrollo de nuestra revision, conforme a los objetivos que nos fueron
asignados a nuestra funcion, por 10 que no debe distribuirse con ningun proposito mas que el
especificado, y no debe ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron
responsabilidad sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus propositos.
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1800

BOO Ortega & Asociados esta debidamente registrada en la SlY, con la referencia SVAE-3, emitida
en la Segunda Resoluci6n del] 8 de diciem bre de 2003.

BOO Ortega & Asociados

24 de julio de 2008
Distrito NacionaL Republica Dominicana
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