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Informe del Representante de la Masa de Obligacionistas sobre la
aplicacion de procedimientos previamente acordados

A los Obligacionistas de Bonos Corporativos del
Banco de Ahorro y Crédito Ademi, S. A.

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente
acordados con el Banco de Ahorro y Crédito Ademi, S. A., emisor de Bonos Corporativos por valor
de RD$500,000,000, mediante Contrato de Emisién Plblica de Bonos Corporativos y Designacién del
Representante de la Masa de Obligacionistas firmado entre las partes en fecha 27 de Septiembre
del 2010, conforme a los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y
su Reglamento de Aplicacidon segin Decreto No. 729-04; la Ley de Sociedades No.479-08,
modificada con la Ley 31-11; y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores (SIV) y
el Consejo Nacional de Valores R-CNV-2007-06-MV y R-CNV-2008-03-EV, sobre la informaciones
requeridas a los Emisores de valores de oferta Publica, de las atribuciones y obligaciones del
Representante de la Masa de Obligacionistas en virtud de una Emisién de Oferta Plblica. La
suficiencia y eficacia de estos procedimientos son responsabilidad del Banco de Ahorro y Crédito
Ademi, S. A., entidad debidamente registrada en la Superintendencia de Valores de la RepUblica
Dominicana, como Emisor de Bonos Corporativos, segin el nimero de registro SIVEV-013 y de la
emision SIVEM-049, conforme a la Primera Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha 5
de Mayo del 2010.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacion con respecto a la interpretacion legal ni
proporcionariamos ninguna conviccion acerca de cualquier materia que se relacione con los
procedimientos a ejecutar, los cuales no constituirian una auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y no estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales
0 una auditoria, de acuerdo con las normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados en cumplimiento a nuestra funcion de
Representante de La Masa de los Obligacionistas, esta sustentado en las responsabilidades
especificadas en la Ley de Mercado de Valores (No. 19-00), el Reglamento de Aplicacion de la Ley
de Mercado de Valores (Decreto No. 729-04), la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su modificacion la ley 31-11, y las
Resoluciones emitidas por la Superintendencia de valores y el Consejo Nacional de Valores; donde
esta previsto realizar ciertos procesos que se complementan con los procedimientos ejecutados y
detallados a continuacion:

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos acordados fueron realizados Unicamente para ayudar a evaluar el cumplimiento
de los deberes y responsabilidades que le corresponden al Banco de Ahorro y Crédito Ademi, S.A.
como emisor de los Bonos Corporativos que representamos y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Ptblica

Verificamos que la Emision de los Bonos Corporativos por valor de RD$500,000,000, fue
debidamente aprobada por el Consejo de Directores de la Sociedad Banco de Ahorro y
Crédito Ademi, S. A, mediante Acta celebrada el 28 de Octubre del 2009, y ratificada por la

BDO, S.R.L., una sociedad de responsabilidad limitada de la Repdblica Dominicana, es miembro de BDO Internationat Limited, una compania limitada P Lot 3de 11
por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. agina e

BDO es el nombre comercial de ta red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.




b)

<)

Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 01 de febrero de 2010.
Ademas dicha emision contd con la aprobacion de la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana (SIV), mediante su Primera Resolucion emitida en fecha 5 de Mayo del
2010.

Verificamos los macrotitulos emitidos que avalan la emision, los mismos se encuentran en
custodia del Deposito Centralizado de Valores, S. A. (Cevaldom), conforme a los acuerdos
especificados en el Contrato de Servicios para el Registro y Administracion de Valores de fecha
16 del mes de julio del 2010, representado en ese entonces por la Sra. Jeddy Yannina Medina
Beras, Presidente del Consejo de Directores, y el Sr. Manuel Arsenio Urefia, Presidente del
consejo Directivo, Gregorio Hernandez Alcantara, Vice Presidente Ejecutivo y Ramona Rivas de
De Oleo, Vice-Presidente del Area de Finanzas en representacién del Emisor, cuyos datos se
correspondieron con las informaciones presentadas por el Emisor en el Prospecto de
Colocacion del Programa de Emision de Bonos Corporativos, los cuales detallamos como sigue:

El total de los Bonos Corporativos esta compuesto de la siguiente forma:

Tramo | Cantidad | Valor Nominal RDS | Monto Total RDS

1 5.000 RD$100,000 500,000,000

Titularidad de las Garantias de la Emision

Verificamos en el Prospecto de Colocacion que la presente emision no contd con una garantia
especifica, sino que ésta sera una acreencia quirografaria.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario

Verificamos en el Prospecto de Colocacion, en su punto No. 11.7, que la emision realizada no
requiere de un Administrador Extraordinario.

Confirmaciéon de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e
inmuebles puestos en garantia

Verificamos en el Prospecto de Colocacion, en su punto 11.1.2.10, que la emision realizada no
posee garantia especifica. Sino una garantia acreencia quirografaria.

Pago por Concepto de Intereses de Capital

Conforme a lo establecido en el Reglamento, BDO como Representante de la Masa de
Obligacionistas, revisé los pagos realizados a los Obligacionistas de los Bonos Corporativos
correspondientes a los intereses devengados. En este sentido realizamos los siguientes
procedimientos:

¢ Revisamos que los intereses devengados en el trimestre Enero - Marzo del 2012, se pagaron
mensualmente, tal y como esta establecido en el Prospecto de Colocacién en sus puntos
Nos. 11.1.2.6.1 y 11.1.2.6.2” Periodicidad en el Pago de los Intereses” y “Pago de Intereses
mediante Cupones”, respectivamente. Revisamos las transferencias que soportan los pagos
de intereses realizados.

Pagina 4 de 11




=
i

IBDO

* Los intereses fueron pagados mensualmente, los dias 26 de cada mes con la finalidad de
que estos coincidan con la fecha en que fue realizada la emisiéon de los Bonos Corporativos,
de referencia 26 de Octubre del 2010.

» Realizamos recalculo de los montos de los intereses correspondientes al trimestre Enero -
Marzo del 2012, notando que los mismos se corresponden con los registros contables del
Emisor y los pagos realizados a los Obligacionistas.

e Trazamos los pagos realizados a los registros contables del Emisor notando igualdad sin
excepcion.

El Emisor, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos,
realizd actualizaciones trimestrales de las tasas de interés, tomando como referencia la Tasa de
Interés Nominales Pasivas de los Bancos Mdltiples, publicada por el Banco Central, correspondientes
al dltimo dia laborable de la peniltima semana anterior a la fecha de revisién de tasa de
colocacion, o en su defecto, la Gltima Tasa de Referencia disponible publicada en un periodo no

superior a 15 dias laborables previo a la fecha de revision de la tasa o colocacion.

Dichas

actualizaciones fueron dadas a conocer a través de su pagina Web como lo establece el Reglamento
de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores en su Articulo # 39, letra C, asi como también en el
Prospecto de Inversion, en sus puntos 11.1.2.6.1 y 11.1.2.6.2, las cuales son actualizadas a medida
en que se van realizando las revisiones. Las actualizaciones de tasas fueron realizadas como sigue:

Oferta Publica Fecha Inicio Fecha Vencimiento | Tasa de Interés
Primera revision 26/10/2010 26/12/2010 8.34% =(4.84% + 3.50%)
Segunda revision 26/01/2011 26/03/2011 9.31%=(5.81%+3.50%)
Tercera revision 26/04/2011 26/06/2011 10.18%=(6.68%+3.50%)
Cuarta revision 26/07/2011 26/09/2011 11.15%=(7.65%+3.50%)
Quinta revision 26/10/2011 26/12/2011 11.92%=(8.42%+3.50%)
Sexta. revision 26/01/2012 26/03/2012 11.87%=(8.37%+3.50%)

Conforme al Prospecto de Colocacion, no existe nivel de liquidez requerido al Emisor, no
obstante verificamos en el Prospecto en su punto 111.19.5.1 que la emision realizada requiere
al Emisor cumplir con un indice de solvencia minima de 10.0% segin establece la
Superintendencia de Banco. Al 31 de Marzo 2012, el indice de solvencia del Banco de Ahorros

f) Nivel de Liquidez del Emisor
y Crédito Ademi, S. A., es de 16.13%.
g) Usos de los Fondos Obtenidos

Verificamos en el Prospecto de Colocacién del Programa de Bonos Corporativos, en su punto
11.5.1 que los fondos seran invertidos en la administracion de los activos y pasivos con el
objetivo de optimizar la estructura de vencimientos de los pasivos y ofrecer una alternativa de
inversion atractiva a los clientes existente del Emisor de manera que se recomponga la
estructura de los pasivos, eficientizando la administracion de la liquidez con la resultante
adecuacion de los plazos de vencimiento. El objetivo de esta emision es extender el
vencimiento actual de una parte importante de sus pasivos Financieros.
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h)

j)

k)

Pudimos notar que los fondos recibidos de los bonos fueron utilizados basicamente para la
sustitucién de certificados financieros. (Certificados por Bonos).

Colocacion y negociacion de los valores seguin las condiciones establecidas en el Prospecto
de Colocacion.

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacidn, la Ley de Sociedades 479-08 y modificada con la Ley 31-11, asi como también en el
Contrato de Emision Plblica de Bonos Corporativos - Designacion del Representante de la Masa
de Obligacionista y en el Prospecto de Colocacion; BDO observo que los Bonos Corporativos
fueron registrados en la cuenta Valores en Circulacion, verificando asi el cumplimiento de las
responsabilidades asumidas por el Banco de Ahorro y Crédito Ademi, S. A. como Emisor de los
Bonos Corporativos emitidos y colocados por valor de RD$500,000,000.

Para el trimestre de Enero a Marzo del 2012, segin informaciones obtenidas de CEVALDOM,
no se realizaron ningunas negociaciones en el Mercado Secundario.

Calificacion de Riesgo de la Emision

Observamos que FitchRatings, empresa calificadora de la emision, ratifico en BBB (dom), los
Bonos Corporativos emitidos por Banco de Ahorro y Crédito Ademi, S. A. calificacion emitida
el 25 de Abril 2012.

Nivel de endeudamiento del Emisor.

Verificamos en el Prospecto de Colocacion en su punto 11.9.1, que la presente emision de
Bonos Corporativos no compromete los limites de endeudamiento del Emisor en base a sus
indices financieros.

Remision periddica de informaciones a la Superintendencia de Valores de la R. D.

Verificamos el cumplimiento de parte del Emisor referente al envio de las comunicaciones
relacionadas a los Bonos Corporativos colocados enviadas a la Superintendencia de Valores de
la Republica Dominicana, y otras entidades o personas que guarden relacidn con el Emisor, con
la finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y verificar
el cumplimiento del Emisor en cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir
periédicamente a la Superintendencia de Valores, un detalle de las comunicaciones
suministradas por el Emisor es como sigue:

Comunicaciones enviadas:

¢ Comunicacion de fecha 25 de Enero del 2012, dirigida a la superintendencia de Valores
de la Republica Dominicana, informando como hecho relevante la nueva tasa vigente, la
cual serd de un 11.87% y esta compuesta por un 8.37%, correspondiente a la Tasa de
Interés Pasiva Promedio Ponderada (TIPPP) de la banca comercial al cierre de diciembre
2011, mas un Spread fijo del 3.50%, segin lo establecido en el Prospecto. Esa tasa
entrara en vigencia a partir del 26 de Octubre del 2011 y sera el indicador utilizado para
los pagos de los intereses de los proximos tres meses.
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b

o)

P)

e Comunicacion de fecha 09 de febrero del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores
de la Republica Dominicana, remitiendo los Estados Financieros Mensuales
correspondientes al 31 de enero del 2012, de acuerdo al siguiente detalle: Balance
General, Estado de Resultados y Estado de Flujos de Efectivo.

e Comunicacion de fecha 12 de marzo del 2012, dirigida a la Superintendencia de Valores
de la Reptblica Dominicana, remitiendo los Estados Financieros Mensuales
correspondientes al 28 de febrero del 2012, de acuerdo al siguiente detalle: Balance
General, Estado de Resultados y Estado de Flujos de Efectivo.

e Comunicacion de fecha 12 de abril del 2012, dirigida a la Superintendencia de  Valores
de la Repulblica Dominicana, remitiendo los Estados Financieros Mensuales
correspondientes al 31 de Marzo del 2012, de acuerdo al siguiente detalle: Balance
General, Estado de Resultados y Estado de Flujos de Efectivo.

Monto Total colocado de la Emision

Verificamos que al 31 de marzo del 2012, fueron ofertados y colocados en el mercado de
valores los Bonos Corporativos emitidos por el Banco de Ahorro y Crédito Ademi, S. A. el
primer y Unico tramo por un monto de RD$500, 000,000.

Procedimiento de redencion anticipada de la Emisién.

Verificamos en el Prospecto de Colocaciéon en su punto 11.1.2.8, que el Emisor no podra
redimir anticipadamente los Bonos Corporativos. Estos seran redimidos en su totalidad con un
pago unico de capital en la fecha de vencimiento a través del Banco de Ahorro y Crédito
Ademi, S. A., mediante cheque, crédito a cuenta o transferencia.

Enajenacion de las acciones del Emisor

Durante el trimestre de Enero a Marzo del 2012, no se han producido enajenacion de las
acciones del Emisor, este hecho fue confirmado mediante comunicacion recibida del Emisor de
fecha 13 de abril 2012,

Negociacion de valores en mercados internacionales.

Mediante comunicacion recibida del Emisor de fecha 13 de abril del 2012, confirmamos que
durante el trimestre de Enero a Marzo del 2012, no se han realizado negociaciones de valores
en mercados internacionales.

Adquisicién o fusion del emisor con otras compaiiias.

Durante el trimestre Enero a Marzo del 2012, mediante analisis de variacion analitica pudimos
notar que no existieron operaciones que indiquen negociaciones de fusiones o adquisiciones de

otras entidades. Ademas dicha situacion fue confirmada mediante comunicaciéon de fecha 13
de abril del 2012, recibida del Emisor.
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q)

r

5)

t)

u)

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor

De acuerdo a comunicacion recibida del Emisor en fecha 13 de abril 2012, durante el trimestre
revisado no existieron situaciones que pudieran entorpecer las operaciones de la Entidad.
Asamblea General Ordinaria Anual/Extraordinaria de Accionistas

Asamblea del Emisor

Mediante comunicacién recibida del Emisor de fecha 13 de abril del 2012, fue confirmado que
durante el trimestre transcurrido Enero -Marzo 2012, no fueron celebradas asambleas de
accionista.

Situacién legal del Emisor

Obtuvimos comunicacién de parte del Director Legal a través del Emisor, de fecha 17 de abril
del 2012, en relacion a los litigios y casos pendientes, notando que los casos recibidos solo se
relacionan con las operaciones propias del Emisor.

Al 31 de Marzo del 2012, la provision que existe para cubrir posibles pérdidas por litigios legales
relacionados con la emision es de RD$400,000.

Modificaciones al contrato de Emision

Durante el trimestre de Enero a Marzo 2012, segun comunicacion recibida por parte del Emisor
de fecha 13 de abril del 2012, no se ha realizado modificaciones al Prospecto de Colocacién ni
al Contrato de Emision de los Bonos Corporativos de la emisién del Banco de Ahorro y Crédito
Ademi, S. A., aprobada por la Superintendencia de Valores (SIV) en fecha 5 de mayo del 2010,
e inscrita en el Registro del Mercado de Valores No. SIVEM-049; como explica el parrafo de la
letra K.

La adquisicién y enajenacion de activos

Mediante variacion analitica de los estados financieros del Banco de Ahorro y Crédito Ademi,
S. A., observamos que las principales variaciones en los activos del Emisor en el mes de Marzo
del 2012, en comparacion con el mes de Diciembre de 2011, obedece a los siguientes factores:

e La variacion en incremento experimentada en el renglon de disponibilidad obedecio,
basicamente, al incremento de la cartera pasiva, fruto de la captaciones, lo que
requirio del aumento del encaje legal para dar cumplimiento a los requerimiento
establecido por las politicas de la Superintendencia de Banco y dando cumplimiento al
articulo 26 de la Ley 183-02, y al incremento de los efectos pendiente de presentacion
a la cdmara de Compensacién

o El incremento experimentado en la cartera de crédito obedecid basicamente al

crecimiento de la misma y las colocaciones de mas recursos para el otorgamiento de
nuevos préstamos durante el trimestre de Enero a Marzo 2012.
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v)

e La variacion experimentada en el renglon de las inversiones fue fruto de la apertura de
nuevas inversiones realizadas en el trimestre y a la reclasificacion de las otras
inversiones.

e Rendimientos por cobrar: El aumento experimentado en esta cuenta es fruto del
incremento experimentado por la cartera de crédito, ambas cuentas son directamente
proporcionales, a mayor cantidad de préstamos otorgados, mayores rendimientos por
cobrar.

e Provision de Cartera: El incremento experimentado en este reglon fue fruto del
incremento en el nivel de atraso de los préstamos y de los rendimientos por cobrar.

e Cuentas por cobrar: La disminucién experimentada en las cuentas por cobrar obedecio
basicamente a la recuperacion de las mismas, conjuntamente con las comisiones.

e La Disminucidn reflejada en el renglon de Otros Activos obedecié basicamente a la
compensacion de los anticipos y al posteo de los ajuste resultante de la auditoria
correspondiente al periodo 2011 recién transcurrido.

e El incremento experimentado en la cuenta de Obligaciones con el plblico: obedecio
basicamente a incremento de la cartera de deposito durante el trimestre, Fruto de la
gestion de negocios.

e Fondos tomados a préstamos e Intereses por pagar : La variacion neta experimentada
en esta cuenta de pasivos obedeci6, basicamente a pagos realizados a instituciones del
pais con las que se tiene compromisos y por la revaluacion de los financiamientos en
monedas extranjeras, y a la acumulacion de los intereses pendiente de pago
correspondientes al trimestre,

e Valores en circulacion: La variacion experimentadas en esta cuenta es fruto de las
captaciones obtenidas del piblico durante el trimestre, impulsada por la gestion de
negocios.

o La variacion experimentada en el renglén de otros Pasivos obedecio basicamente al
pago de las provisiones y acumulaciones correspondiente al periodo anterior.

Cambios en la estructura administrativa

Mediante comunicacién del Emisor de fecha 13 de abril de 2012, confirmamos que durante el
trimestre de Enero Marzo del 2012, se produjeron cambios en la estructura administrativa del

Emisor. Estos cambios consistieron en la nueva estructura funcional en el area Administrativa,
donde se realizaron los siguientes cambios:

Reclasificacion del puesto de Presidente, el que a partir de la fecha 12 de abril 12 se
denominara “Presidente Ejecutivo” y al que se reportan las Vicepresidencia de Negocios,
Direccién Legal, Direccion de Captaciones, Direccién de Mercadeo, Direccion de Riesgos y
Cumplimiento, la Gerencia de Planificacion Estratégica, Gerencia de Seguridad y la
Vicepresidencia Ejecutiva de Administracion y finanza.

Fue reclasificada la Vicepresidencia Ejecutiva, la cual pasa a denominarse Ejecutiva de

Administracion y Finanza, a la que deben reportarse las Vicepresidencias de Gestion Humana,
Finanzas, Operaciones y Tecnologia. En el area de operaciones fueron creadas las Direccién de
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Operacion y la Direccion Administrativa. Dichos cambios fueron aprobados por el Comité
Ejecutivo y el Consejo de Administracion.

w) Otros Procedimientos
Adicional a los demas procedimientos aplicados realizamos las siguientes tareas:

> Recibimos del Banco de Ahorro y Crédito Ademi, S. A., la carta de representacion
correspondiente al trimestre Enero a Marzo del 2012, documento que resume de manera
general las condiciones surgidas durante nuestro proceso de revision, relacionados con la
integridad de las transacciones revisadas y otros asuntos.

> Recibimos confirmacion de Cevaldom sobre los datos generales de los Obligacionistas al 31
de Marzo del 2012, cuyas informaciones se corresponden satisfactoriamente con los
registros contables realizados por el Emisor. No obstante trazamos directamente a los
auxiliares de los registros contables del Emisor.

> Mediante comunicacion obtenida del Emisor en fecha 13 de abril del 2012, confirmanos que

posterior al 31 de Marzo del 2012, no existieron hechos que pudieran afectar la integridad
de los Bonos Corporativos emitidos y colocados por valor de RD$500,000,000.

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Ninguna observacion a revelar a los procedimientos ejecutados, mencionados desde la letra a)
hasta la w)

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como
garantia para los Obligacionistas de conservar o vender los Bonos Corporativos productos de la
emisidn realizada por el Emisor; dicho informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo
especificado en el Articulo 12 de la Resolucion R-CNV-2007-06-MV, emitida por la Superintendencia
de Valores de la RepUblica Dominicana. El alcance de esta revisidon corresponde al trimestre Enero
a Marzo del 2012,

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion sobre
los estados financieros del Banco de Ahorro y Crédito Ademi, S.A, o ciertos elementos
especificos, cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinion. Si hubiéramos sido
contratados para ejecutar procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros
asuntos pudiesen haber llamado nuestra atencion y estos hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propésito de que BDO, SRL como Representante de la Masa
de Obligacionistas de los Bonos Corporativos emitidos por el Banco de Ahorro y Crédito Ademi,
S.A, por valor de RD$500,000,000, y conforme a los requerimientos especificados en la Ley de
Mercado de Valores No. 19-00, y su Reglamento de Aplicacion y la Ley de Sociedades No. 479-08,
modificada por la Ley 31-11, por lo cual procedimos a informar sobre los resultados obtenidos
durante el desarrollo de nuestra revision, conforme a los objetivos que nos fueron asignados a
nuestra funcién, por lo que no debe distribuirse con ninglin propésito mas que el especificado, y no
debe ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad
sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus propdsitos.
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IBDO

BDO, SRL estd debidamente registrada en la SIV, con la referencia SVAE-3, emitida en la Segunda

Resolucion del 18 de diciembre del 2003.

25 de Abril del 2012
Distrito Nacional, RepUblica Dominicana
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