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Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Multiple (“Banco Popular Dominicano” o “Banco Popular”) es una entidad de
intermediacion financiera organizada e incorporada para operar como Banco Multiple bajo las leyes de la Republica Dominicana, fue
fundado en el afio 1963, y se dedica a ofrecer servicios financieros bajo una amplia gama de productos a clientes personales y
corporativos a través de una extensa red de sucursales en todo el pais.Posee domicilio principal en la Avenida John F. Kennedy No. 20
esquina Méximo Gémez, en Santo Domingo, Distrito Nacional.Banco Popular Dominicano fue calificado A4- (dom) por Fitch
Republica Dominicana, S.R.L. y A4- por Feller-Rate, S.R.L. La presente emisién de Bonos de Deuda Subordinada fue calificada 4+
(dom) por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. y A+ por Feller-Rate, S.R.L. Esta emisi6n est4 dirigida a personas juridicas nacionales
o extranjeras. No podrén ser adquiridos de manera directa o indirecta por personas fisicas, por entidades de intermediacién financiera
locales, o por entidades off-shore a menos que éstas sean propiedad de un banco internacional de primera linea.

Bonos de Deuda Subordinada
Hasta un monto equivalente a cinco mil millones de pesos dominicanos (DOP 5,000,000,000.00)
A tasa variable TIPPP + 2.75% con vencimiento en el 2022

Emisién tinica, compuesta por 5,000 Bonos de Deuda Subordinada con valor nominal de un millén de pesos dominicanos con00/100
(DOP 1,000,000.00), con tasa de interés variable referenciada al TIPPP, revisada trimestralmente. Inversién minima a realizar de un
millén de pesos dominicanos con 00/100 (DOP 1,000,000.00). El presente Prospecto contiene informacién importante sobre la Oferta
Publica de Bonos de Deuda Subordinada y debe ser leido por los inversionistas interesados para que se formen su propio juicio sobre
la Emision.
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de fecha 4 de junio de 2012, por el Consejo Nacional de Valores, mediante la Cuarta Resolucién de fecha 10 de agosto de 2012inscrita
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Clase de valores ofrecidos ..
Monto total de

laemision .......c.coeeevveeeeeenen,
Fecha de emision ................

Fecha de inicio de
colocacion:

Fecha de finalizacion de
colocacion:

Fecha de inicio de recepcion
de oferta de 6rdenes:

Fecha valor o fecha de
suscripcion:

Fecha de vencimiento
de los valores......cccooeeeeveenn..

Fecha de publicacion del
Aviso de Oferta Publica:

Representacion de los
valores de la emision ..........

Valor nominal de
los valores ......coooeevvvvenneennnn.

Inversiébn minima................
Cantidad de valores............
Forma de emision................

Modo de transmision..........

Tasa de Interés....................

Revision de la tasa de
interés:

Método de calculo
deinterés......ccevveeeeeevnnnnnn.

RESUMEN DE LA OFERTA
Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple
Valores representativos de deuda subordinada ge fdazo
Hasta un monto maximo de cinco mil millones de pefmminicanos con 00/100 (DOP
5,000,000,000.00).
29 de octubre de 2012

29 de octubre de 2012

10 de febrero de 2013

29 de octubre de 2012

T+1

29 de octubre de 2022 (10 afios a partir de la fdelamision).

25 de octubre de 2012

Los Valores de la Emisién estan representados medianotacion en cuenta y los
mismos constan en acto auténtico instrumentadd\ptario Publico y un Macrotitulo
por la totalidad de la emisiéon, los cuales son digpdos en Cevaldom, Depésito
Centralizado de Valores, S. A. que custodiara lismms, en el entendido de que el
referido Macrotitulo sera colocado a través de tds® de Valores de la Republica
Dominicana.

Un millén de pesos dominicanos con 00/100 (DOPQ,[@.00).

Un millén de pesos dominicanos con 00/100 (DOPQ,[@.00).

Serie Unica, compuesta por 5,000 bonos

Nominativa desmaterializada

Mediante transferencia contable a través de CEVANMDDepdésito Centralizado de
Valores, S.A.

Tasa de interés variable referenciada TIPPP + Brp basicos (2.75%). La tasa para
el primer trimestre sera 7.72% (4.97% + 2.75%)

Revision trimestral a partir de la fecha de emisigmlicada en este prospecto de
colocacion y Aviso de Oferta Publica,

ACT/360 (Dias actuales sobre un afio base de 260 di



Periodicidad en el pago
de interés........cccovvvvvverenennnnn. Mensual

Amortizacion
del capital ... Pago unico de capital a vencimiento

Destinatarios

de la oferta........ccccuvveveeeenenn. Personas juridicas nacionales o extranjeras. Noapcgkr adquiridos de manera directa
o indirecta por entidades de intermediacion finareclocales, ni tampoco por entidades
off-shore a menos que estas Ultimas sean propielad banco internacional de primera
linea.

Calificacién de riesgo.......... La Emisién de Bonos de Deuda Subordinada ha sitificada A+ (dom) por Fitch
Republica Dominicana, S.R.L. &+ por Feller-Rate, S.R.L., en ambos casos para
instrumentos de largo plazo en moneda local. Hb@nha sido calificad®A- (dom)
por Fitch Republica Dominicana, S.R.LAA- por Feller-Rate, S.R.L.

Otras condiciones
de la emision.........ccccccccneee. i. El pago de los Bonos de Deuda Subordinada estadlitage al cumplimiento
previo de las demas obligaciones del Emisor;

ii. Todo adquiriente de Bonos de Deuda Subordinadaréletee persona juridica
nacional o extranjera, excluyendo entidades dermmdiacion financiera
locales y entidades off-shore (segun las definariétulo 4 del Reglamento
para Inversiones en el Exterior y Apertura de Eadt@b Transfronterizas
aprobado por la Cuarta Resolucion dictada por teaJMonetaria en fecha 30
de marzo de 2004) a menos que estas Ultimas seare@ad de un banco
internacional de primera linea;

iii. La deuda representada por los Bonos de Deuda Soadadno puede ser
readquirida o redimida por anticipado por el Emisexcepto en los casos
sefialados en este Prospecto en la seccién 11.1.2.3;

iv. La deuda del Emisor representada por los Bonoselel® Subordinada estara
disponible para absorber pérdidas en caso de diéalw liquidacion del
Emisor. La subordinacion seria hasta tanto se oubes obligaciones
privilegiadas de primer y segundo orden contenatasl Articulo 63, literal e)
de la Ley Monetaria y Financiera, y las obligaceoneon el Fondo de
Contingencia segun lo previsto en el literal j)dieho Articulo 63. Los Bonos
de Deuda Subordinada tendrian preferencia sobrado®nistas comunes y
preferidos del Emisor en caso de disolucién o digaién del Emisor;

v. Los Bonos de Deuda Subordinada no cuentan contéarantateral alguna; vy,

vi. Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideraréa depdsitos, por tanto
sus obligacionistas no tendran derecho a la garastiblecida en el Articulo
64, literal c) de la Ley Monetaria y Financiera.

Fecha de aprobacion........... La presente Emision de Bonos de Deuda Subordinedagrobada por el Consejo
Nacional de Valores mediante su Cuarta Resoluadiecha diez (10) de agosto de
2012,

Plazo de colocacion............. El plazo de colocacion para la Emision complet®8deos de Deuda Subordinada sera

de seis (6) meses contados a partir de la fechamdacion de la emisién por parte de la
SIV, pudiendo el Emisor previo al término del plalsseis (6) meses antes citados sin
gue el Emisor haya colocado la emision, por caustificadas, solicitar a la SIV la
renovacion o extension del periodo de aprobacigeisa la actualizacién de la
documentacion que este organismo determine.

Precio de suscripcion.......... El precio de suscripcion sera (100%) a la par.
Agente Estructurador......... Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa
Agente Colocador ............... Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa



Agente de Administracion,
Pago y Custodia de

la Emision............ccccvvvvnnneen. CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A.

Representante de la Masa
de Obligacionistas .............. BDO, S.R.L.



ACLARACIONES

En el presente Prospecto de Colocacion (el “Présp)e@ menos que se especifique de otra formacortexto lo
requiera de otra manera, “Banco Popular Dominicat®énco Popular”, “el Emisor”, “el Banco”, “la Ititucion”,
“nosotros”, o “nuestro” se refieren Gnica y esfieamente a Banco Popular Dominicano, S. A. — Bavidttiple.
Los términos “Pesos Dominicanos”, “Pesos”, “RDIDOP” se refieren a la moneda de curso legal deef@iRlica
Dominicana, y los términos “Dolares”, “US$ Doélare8ISD” y “US$” se refieren a la moneda de cursgalede
los Estados Unidos de América.

El presente Prospecto y la Emision se realizan lagjteyes de la Republica Dominicana, y de maespacifica la
Ley 19-00 sobre Mercado de Valores de fecha 8 d@ma 2000, su Reglamento de Aplicacion No.729€l8Bdle
agosto de 2004, asi como sus normas, circulardipsode la SIV. Por lo tanto, este Prospecto anstituye ni
conlleva oferta de venta o solicitud de oferta dejgra de instrumentos en jurisdicciones distineatadRepublica
Dominicana. En caso de que algin adquiriente diesibbjeto de este Prospecto realice alguna afevemta de los
mismos o distribuya este prospecto, debera curoptirlas disposiciones legales aplicables y reguies vigentes
en la jurisdiccion en la cual efectle tales actwaes y debera obtener cualquier consentimient@bagion o
permiso para la compra, oferta o venta, que le aphcables en su jurisdiccion o en las jurisdinei® en la cuales
realice tal compra, oferta o venta.

Los Bonos de Deuda Subordinada estan sujetos accesies de transferibilidad y venta, y no podiser
transferidos o vendidos excepto a personas jugdieaionales o extranjeras. No podran ser adgsidgomanera
directa o indirecta por personas fisicas, por adtd de intermediacion financiera locales, ni ptidades off-shore
(segun las define el articulo 4 del Reglamento pareersiones en el Exterior y Apertura de Entidades
Transfronterizas aprobado por la Cuarta Resoluttiétada por la Junta Monetaria en fecha 30 de n@ez004), a
menos que éstas Ultimas sean propiedad de un baenwacional de primera linea.

La entrega de este Prospecto, asi como una evemieaion en los titulos ofertados realizada esels contenido

del mismo, no implicardn que la situacion del Emise mantendra inalterada, en cualquier fecha post la
fecha de este Prospecto. Las Informaciones Relevatdg acuerdo a la normativa del Mercado de Valegran
informadas como tal en fecha oportuna de acuetdalspuesto en los Arts. 27 y 28 del Reglamentédpléacion

de la Ley de Mercado de Valores (729-04) y las rarmue dicte la Superintendencia de Valores. Cada
inversionista o potencial adquiriente de Bonos demuda Subordinada debe estar consciente de lososiesg
financieros relacionados con este tipo de inversgdnlos cuales podria llegar a incurrir por tienipdefinido.
Favor refiérase a la seccién 111.17 de este Praspéalada “Factores de riesgo mas significativos”

Al considerar o evaluar una posible inversibn emdode Deuda Subordinada, los potenciales invessasn
deberan basar su decisién en su propia evaluanidgpéndiente del Emisor y de los términos de efgdag
incluyendo los méritos y riesgos que implica taleirsion. La informacién contenida en este Prosprot@s ni
debera interpretarse como ofrecida a titulo deoaekegal, financiera, de impuestos o de cualcoptier tipo. Antes
de invertir en los titulos objeto de este Prospéatoinversionistas potenciales deberdn consuliar pgopios
asesores en materia financiera, legal, contabfglamria y de impuestos, para determinar si esarsion es
conveniente dada las circunstancias especificaticplares de cada inversionista, y de esa mdkegar a una
evaluacion independiente sobre la posible inverdiésada entre otras cosas en su propia visiaiedgb asociado
con los Bonos de Deuda Subordinada. Los inverdamigue tengan limitaciones regulatorias o restmes legales
para efectuar este tipo de inversion deberan camsallsus asesores legales para determinar hastgradio una
inversién en Bonos de Deuda Subordinada constjiay& ellos una inversion licita o permitida.

Este Prospecto hace referencia a informacionesaglisticas relativas a la industria en la que opeemisor. Las
mismas han sido obtenidas de fuentes y publicasiamependientes, asi como de otras fuentes demiafon

disponibles para el publico en general. Aunquerelgmos que esas fuentes son confiables, no salimd® una
verificacion independiente de dichas informaciogeso se puede garantizar que las mismas sean dasgle
veraces.

El presente Prospecto contiene algunas estimacimreselacion al mercado bancario. Dichas estinmesiaestan
basadas principalmente en datos provenientes Yda (Buperintendencia de Bancos, el Banco Centealad
Republica Dominicana y los Estados Financieros #adldis e Interinos de bancos multiples que integtaistema,
y (ii) fuentes internas del Banco Popular. La infacién relativa al mercado bancario fue incluidaapotorgar a
los lectores del presente Prospecto una visionrgede la posicién comparativa del Emisor, pera st basa en
estimaciones y en informaciones provistas por tesce



Con la entrega del presente Prospecto de Colocddéfimitivo el inversionista firmara una Declaratidonde
reconoce que: (i) ha recibido, leido y aceptad@respecto de Colocacion redactado por el Emisar laaEmision,
con el propésito de comunicar al publico los tésiy condiciones de la Emision, y ofrecer las imfaciones que
legalmente deben ser suministradas con motivo deoterta publica de valores de conformidad conispuksto
por la Ley No. 19-00, el Reglamento de Aplicaci@nla Ley No. 19-00 aprobado mediante Decreto N8-G&2de
fecha 3 de agosto de 2004; las disposiciones estdbk en la Resolucion CNV-2005-04-EV del 28 deremlel
2005 sobre Requisitos de Autorizacion e Inscrip@anel Registro de la Oferta Publica de Valores;camo la
Norma para la Elaboracion del Prospecto de Colooade una Oferta Publica de Valores contenida en la
Resolucion CNV-2005-05-EV del 28 de enero del 2(£5Prospecto”) y todos sus anexos; (ii) que laisién
final de compra de los Bonos de Deuda Subordinagimde la emision SIVEM-069 es su responsabiligad lo
gue declara, reconoce y acepta que no se acoge yiekclusivamente a las informaciones ofrecidasep&misor,
el agente colocador o el intermediario de valorasa adoptar su decision de invertir en los BonodDdada
Subordinada objeto de la emisién SIVEM-069; (ilecninguna persona ha sido autorizada a ofrecemigicion o
representaciones respecto del Emisor y los Bondedela Subordinada objeto del Prospecto de Coldcasalvo
informacion proporcionada por un representantaabfiesignado a tal efecto por el Emisor, y de habebido tal
informacion o representacion, no tomo la misma eenta para realizar una inversion en los Bonos eedB
Subordinada objeto de la emision SIVEM-069; vy, (jue el Inversionista otorga al Emisor formal recidescargo
y finiquito legal respecto a las obligaciones part@ del Emisor de (i) la entrega del Prospect@alecacion y sus
anexos objeto de la emision SIVEM-069; (ii) la éeption sobre su deber de realizar su propia imasbn a fin
de hacer su propia decision de compra bajo sugpiviccion, sin que la propuesta del Emisor iatefmediario
de valores sean determinantes para que la Invéstiatecida invertir en los Bonos de Deuda Subartirobjeto de
la emision SIVEM-069. Dicha declaracion no implicenuncia de accion, derecho o reclamo por parte del
Inversionista.



USO DE ESTIMADOS Y OPINIONES SOBRE PERSPECTIVAS FUTURAS

El presente Prospecto contiene estimados y opisisolere perspectivas futuras, premisas y enunciglogencion
por parte del Emisor. Esas opiniones aparecen\enmstis lugares dentro del Prospecto e incluyenciaos de
intencién, apreciaciones o expectativas corriertte®p del Emisor como de sus administradores,respecto a
ciertos aspectos que incluyen, entre otros, laic@mdfinanciera del Emisor.

Estos estimados y opiniones sobre perspectivasafige basan principalmente en las expectativagcts y en
estimados de eventos previstos para el futurocsbdendencias que afectan, o que pudiesen afettaegocio y
los resultados de operaciones del Emisor. AunquEneikor entiende que estos estimados y opinionbse so
perspectivas futuras se basan en premisas razersdliee la situacion actual e informacién corrigtiggonible, los
mismos estan sujetos a cambios, a riesgos poteraitd significativos y a muchas eventualidadesestén fuera
del control del Emisor.

Los estimados y opiniones sobre perspectivas fsitma respecto al Emisor podrian verse influenciadafectados
por los siguientes factores, entre otros:

» cambios en las preferencias y condicion financiésdos clientes, y las condiciones competitivadode
mercados servidos;

» limitaciones en el acceso a capital y fondos ligsid

» cambios en sus clasificaciones de riesgo;

e su capacidad de competir exitosamente;

» cambios en su base de clientes;

e su capacidad de implementar con éxito las esteteatg mercadeo;

e su habilidad para identificar oportunidades de nexgo

* su capacidad para desarrollar e introducir nuevadyetos y servicios;

* su capacidad de atraer nuevos clientes;

» undescenso en el ritmo de crecimiento de su eadecrédito;

* su capacidad de gestionar descalces entre sussagéweradores de intereses y sus pasivos gernesatior
intereses.

» problemas operativos, riesgos y fallos, incluyeadciones fraudulentas por terceros, empleadogote;
e su capacidad de mantenerse al dia con los canduinslfgicos;
» su capacidad de mantener las relaciones de negodégientes, o de crear nuevas relaciones;

e su éxito en gestionar riesgos futuros, que depensie vez, de su habilidad de anticipar eventosngue
pueden ser modelados por sus sistemas estadisticesD;

e cambios en el ambiente econémico, politico o d®cieg en la Republica Dominicana;

* intervenciones gubernamentales que resulten enicareb la estructura de impuestos vy tarifas o en el
ambiente regulatorio, incluyendo las que afectdragdmiento de los Bonos como capital secundario;

» el apoyo de la comunidad financiera internaciorlal Republica Dominicana;

» cambios presentes o futuros en las leyes, regukesjoncluyendo impuestos, o cambios en los priosip
practicas contables;

* incremento en el nivel de la cartera vencida;
» cambios de personal clave;

« cambios o volatilidad en las tasas de interésstdsacambio, mercado de valores, precios de lo®bie
basicos (“‘commodities”), inflacion o deflacion enRepublica Dominicana, asi como devaluacién de RD
Peso contra el US$ Dolar u otras monedas;



« cambios en las condiciones econémicas, politicasiales y de negocios en Latinoamérica y en los
mercados emergentes en general y;

e otros riesgos presentados en la seccién lll.17ttfas de riesgo mas significativos”.

El uso de las palabras “entendemos”, “creemos”nsmeramos”, “podria”, “podria tener”, “se estimadse
proyecta”, “se anticipa”, “tenemos la intenciénie“espera”, “deseamos” y otros términos similagegsan con la
intencion expresa de identificar opiniones sobresgextivas futuras, pero no constituyen el Unicaimale
identificar tales opiniones. Los estimados y opie® de expectativas futuras tienen relevancia fndoge al
momento en que éstas se emiten. Los estimados njoops sobre perspectivas futuras involucran riesgo
incertidumbres y no son una garantia de desempgfimf dado que las situaciones eventuales quéergodrian
ser sustancialmente diferentes a las previstaa®mpiniones de expectativas futuras. A la luzaderiesgos e
incertidumbres indicados anteriormente, las sitwaes descritas en los estimados y opiniones decatpas
futuras contenidos en el presente Prospecto poddascurrir. Como resultado, el desempefio de Igeagies del
Emisor podria variar materialmente respecto a émp@lanteados en los estimados y opiniones dectagpes
futuras debido a factores que incluyen, pero quesadimitan, a aquellos antes descritos. Se adviertos
inversionistas que al tomar una decision de invertilos titulos objeto de este Prospecto, no debetar, més alla
de lo prudente, con los estimados y enunciadosulectativas futuras del Emisor.
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11.2 Informe de Calificacion de Riesgo Feller R&eR.L.
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Acreencia quirografaria.......

Actual/360

Anotacién en cuenta..............

Aviso de oferta
161 o] o7 L

Banco internacional de
primera linea..........cccceeeeenns

Bolsa de valores....................

GLOSARIO

Obligaciones sin garantia o colateral especificdegendientes de la capacidad de pago
del emisor.

Corresponde a los dias naturales con los que ceértfio. Actual considera los afios
bisiestos de 366 dias.

El método de atribucion de un régimen juridico emden el cual se sustenta la funcién
de los depésitos centralizados de valores, al gqumeten la circulacién y el ejercicio
de los derechos sobre los valores que se inscriverel correspondiente registro
contable. La anotacién en cuenta supone los progige prioridad, tracto sucesivo,
rogacion y buena fe registral. La transmisién da anotacion en cuenta tiene lugar por
transferencia contable, sin que sea necesariatdavémcion de fedatario publico. La
inscripcién de la transmision es oponible frenteraeros y produce los mismos efectos
gue la transmision de los titulos fisicos. La leggicion para la transmision y para el
ejercicio de los derechos derivados de los valoepsesentados por anotaciones en
cuenta puede acreditarse mediante la exhibiciorcatéificados expedidos por las
entidades encargadas de los registros. Dichodicadids, no tienen mas funcién que la
acreditacion de la legitimacion, y no es posiblersiizacion como titulo de tradicion ni
Su negociacion.

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conaweoferta publica a los destinatarios
de la misma.

Instituciones financieras del exterior clasificadde primera categoria por una
calificadora de riesgos reconocida internacionatmen

Institucion autoreguladora que tiene por objetstarea los puestos de bolsa inscritos en
la misma todos los servicios necesarios para quos @siedan realizar eficazmente las
transacciones con valores de manera continua yhadde asi como efectuar las demas
actividades de intermediacién de valores, de acuaid Ley 19-00.

BONOS........coe e Son los valores representativos de deuda que deremiun plazo de un afio o mas.

Callificadoras de riesgo .........

Cevaldom, Deposito
Centralizado de Valores,
SA.

Colocacion .......ccoceeevvereeeeennnn.

Puede ser emitido por el estado o las institucianempresas publicas o privadas, para
captar recursos como fuente de financiamiento, ciagte en los mercados de valores.

Es una opinion profesional que emite una agenciificealora de riesgos, sobre la
capacidad de un emisor para pagar el capital nteseses de sus obligaciones en forma
oportuna. Para llegar a esa opinion, las calificasl desarrollan estudios, analisis y
evaluaciones de los emisores. La calificacion @dores procura dotar a los
inversionistas de herramientas adicionales pai@ata de decisiones.

Son entidades especializadas en el estudio dgjorigge emiten una opinién sobre la
calidad crediticia de una emision de valores. Lakfi€adoras de Riesgos son entidades
que para emitir una calificacién de riesgo respectma oferta publica de valores y su
emisor, deben estar debidamente registradas yizadas por la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana.

El deposito centralizado de valores es el conjudéo servicios prestados a los

liquidar los valores que se negocien al contaddiem mercado, asi como registrar tales
operaciones. Para el presente Programa de Emisiéraetia como Agente de Custodia
y Pago.

Proceso de venta de los valores objeto de la emisié
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Colocacion al mejor
esfuerzo.......ccccovvvvieiiinnnn,

Contrato de emision .............

Cuenta de corretaje...............

Deuda subordinada...............

Proceso mediante el cual el puesto de bolsa seroompe con el emisor a realizar su
mejor esfuerzo con el fin de colocar parcial o ltoemte la emision de un grupo de
titulos que posteriormente seran negociados ereado de valores.

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Regremte de los obligacionistas de
acuerdo a las disposiciones del art. 78 de ReglemunAplicacion de la Ley No. 729-
04, y las disposiciones contempladas en la Ley #tR-08 Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas IndividualesedpdRsabilidad Limitada.

Es un contrato de Comisién o mandato que estaldegearametros de la relacion entre
el Cliente y el Puesto de Bolsa, donde el PuestBalsa actia como comisionista o
ejecutante de la orden; y el cliente como comitesdasintiendo la misma.

Titulos cuyo pago de principal e intereses poreped las entidades de intermediacion
financiera estd supeditado a que se hayan satisfpotviamente las obligaciones
derivadas de otras deudas de la entidad de intéaoi@d financiera

EMISiON.....cccvvveeeiiiiieeeee Conjunto de titulos valores con caracteristicas dg¥meas y respaldados

econdémicamente por un mismo emisor, con el prop@gtser puestos en circulacion y
absorbidos por el mercado de valores.

EMISOr.........ooovviiciiiiiiee En general se refiere a una entidad que manti¢nlesiinscritos en el Registro del

Emision
desmaterializada...................

Entidades off-shore...............

Fecha de inicio de
colocacion ..........ocoevveeeeeeennnn.

Fecha de finalizacion de la
colocacion:

Fecha de inicio de recepcion

Mercado de Valores y Productos.

Es aquella emisién que no requiere de expedicgioafidel titulo a cada inversionista.
El emisor simplemente ampara toda la emision &sake un titulo global denominado
“macrotitulo”. La suscripcién primaria, la colocériy transmision de los valores que
componen la emision se realizan por medio de alootas en cuenta llevadas por un
depdsito centralizado de valores.

Son entidades transfronterizas constituidas erxterier, generalmente en paises que
ofrecen ventajas impositivas importantes, resguaxioemo del secreto bancario o
reducida regulacién y que realizan principalmenggeraciones de intermediacién
financiera entre depositantes y deudores extramjerano residentes respecto a su
jurisdiccion.

Se entiende como la fecha publicada en el Avis@figta Publica y en los Prospectos
Simplificados de cada tramo del Programa de Emisiguartir de la cual estos valores
podran ser colocados.

Se entiende como fecha de finalizacion del periddocolocacion, cuando ocurre la
primera de las siguientes posibilidades: a) vehg#ago o fecha de colocacién de los
valores, la cual se especifica en el presente pobspy en aviso de oferta publica
correspondiente; o b) concluye la disponibilidadatevalores al publico en el mercado
primario.

Se entiende como la fecha a partir de la cual seeszan a recibir las ofertas u 6rdenes

de 6rdenes..........ccccvvvveeeeinnnen, de transaccion de los inversionistas por los inggliarios de valores autorizados por la

SIV, para ser colocadas a través del Mecanismo r&@imaido de negociacion
administrado por la BVRD. En dicha fecha, los intediarios reciben las ofertas de los
inversionistas y las registran en sus respectiboed de 6rdenes, més no la introducen
en el sistema de negociacion de la Bolsa hastaclaafde inicio de colocacion de los
valores que esta publicado en el Aviso de Ofertali€aly los prospectos de colocacion.
El libro de 6rdenes podra ser abierto antes dedhaf del inicio de colocacion de la
oferta de valores siempre y cuando sea informaddSaiperintendencia, y al publico en
general como un Hecho Relevante por parte del Engsaforme lo establece el Parrafo
Il del articulo 44 del Reglamento de la Ley 19-00.
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Fecha de aprobacion ............ Se entiende como la fecha de la resolucion aprabatel Consejo Nacional de Valores
donde se autoriza la Oferta Publica de la Emision.

Fecha de transaccion............. Se entiende como la fecha en la cual la ordenafesaccion o de oferta recibida por el
intermediario de valores se ejecuta en el Mecani€emtralizado de negociacion de la
Bolsa de Valores.

Fecha de emision................... El dia a partir del cual una determinada emisidmaleres inicia su vigencia y empieza a
generar obligaciones. Dicha fecha estard disporshlel presente prospecto y en el
aviso de oferta publica correspondiente.

Fecha de expedicion.............. Se entiende como la fecha en la cual se registraota en cuenta la suscripcién original
de la Emision y la fecha en la que se registraofeaen cuenta el traspaso de la misma.

Fecha de suscripcién o Se entiende como la fecha en la que el inversinissembolsa los fondos suficientes y

fecha valor ..........ccecveeeennnn, disponibles para la liquidacion de la transacciéanyla que el inversionista suscribe
efectivamente los valores, adquiriendo la tituladicb propiedad de los valores mediante
el traspaso de los mismos a la cuenta de cusietliaversionista.

Fecha de vencimiento ........... Se entiende como el dia en que se hara efectrealdacion de la Emision.

Hecho relevante.................... Todo hecho, situacion o informacién en el Emisa pudiera influir en la colocacion de
un valor, su precio o en la decision de un inverista de negociar sus valores.

Inversion minima.................. Valor minimo que el inversionista puede adquiriude oferta publica de titulos valores.

Instrumentos de deuda

subordinada............ccccuvvvenneee. Titulos representativos de deuda, cuyo pago deipahe intereses por parte de las
entidades de intermediacion financiera que los ®&m#ta supeditado a que se hayan
satisfecho previamente las obligaciones derivadatdas deudas de dicha entidad,
segun lo previsto en el Reglamento de Normas Poigles de Adecuacion Patrimonial
aprobado por la Tercera Resolucion dictada poutégaIMonetaria en fecha 30 de marzo
de 2004 (el “Reglamento de Normas Prudencialesdbeudacion Patrimonial”).

Inversionista calificado

o Destinatario................cceee Se refiere al tipo de inversionista a quién vagiia la emision. En algunos casos, las
emisiones pueden estar restringidas y solo podmaertir en ellas ciertos tipos de
inversionistas calificados.

Mercado bursatil................... Mercado donde se realizan operaciones de compta denvalores emitidos, siendo la
Bolsa de Valores la institucion que centraliza d&chperaciones.

Mercado extrabursatil.......... Registra las operaciones de compra venta que s&l@fefuera de los circulos regidos en
el mercado bursétil.

Mercado publico

de valores..........ccocenvvnvvnnnnne. Conforman el mercado publico de valores las emésipauscripciones, intermediacion y
negociacion de los documentos emitidos en serie ma&sa, respecto de los cuales se
realice oferta publica, que otorguen a sus titslaierechos de crédito, de participacion y
de tradicién o representativo de mercancias.

Mercado primario................. Mercado en el que se negocian los titulos emitiogprimera vez.

Mercado secundario ............. Mercado en el cual se comercializan los titulowipraente emitidos y colocados en el
mercado primario.
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Metodologia Lean .............

Monto de la emision ..........

Monto de liquidacion o

SUSCIIPCION .....cceevviiiiiis

Obligacionistas .................

Oferta publica....................

Plazo de colocacion...........

Plazo de redencion............

Plazo de suscripcion..........

Precio de suscripcion.........

Prospecto de

colocacién definitivo...........

Prospecto de colocacion

preliminar...........cccccvveeennn.

Representante de

obligacionistas .................

Metodologia para mejorar procesos centrados erfid@erdizacion de los mismos a
través de eliminar gastos innecesarios en la enttegin producto o servicio a clientes.

Corresponde al monto total de la Emision e indicadel Prospecto de Colocacion, el
cual ha autorizado por el 6rgano societario conmpetéel emisor. Dicho monto debe ser
registrado en la Superintendencia de Valores d&dpublica Dominicana para ser
ofrecido en el mercado.

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatirdisponible que debe entregar el
inversionista al Agente Colocador o al intermediayie lo represente, en la Fecha Valor
por concepto de pago de la operacion, incluyentk, e$ valor nominal de los Bonos

multiplicado por el precio mas los intereses caosatlla Fecha Valor de la operacion
exclusive.

Titular o portador de obligaciones definidas con@okes negociables que, en una
misma emision, confieren los mismos derechos dditor@ara igual valor nominal de

conformidad con el Articulo 322 de la Ley Generallds Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad LimitaNa,479-08 de fecha 11 de

diciembre de 2008.

Es la manifestacion dirigida al publico en generah sectores especificos de éste, a
través de cualquier medio masivo, para que adquiersjenen 0 negocien instrumentos
de cualquier naturaleza en el mercado de valores.

....Termino establecido por el emisor para dar cumplitu a las gestiones de colocacion.

La SIV limita este plazo a seis (6) meses, contadpartir de la fecha de aprobacion de
la Emisién por parte de la Superintendencia de réalopudiendo el emisor renovar o
extender dicho plazo previa autorizacion de la SIV.

Termino establecido por el emisor para la redendérun titulo valor en el cual se
retoma el valor nominal del titulo.

Plazo establecido para que el inversionista sustodbvalores de una emision.

La colocacién de los Bonos de Deuda Subordinadadpsel a su valor nominal, con
prima o a descuento.

Se refiere al Prospecto completo, el cual tienefipatidad la Colocacion de los Valores
de Oferta Publica. Es un documento escrito el dierle por finalidad recoger
informacion completa del emisor y de los valores s@ ofrecen, con el objeto de que los
potenciales inversionistas puedan formarse un pueio sobre la inversion que se les
propone y sobre el emisor de dichos valores.

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidgolulaicidad del Programa de Emisién.
El Prospecto Preliminar no es para fines de colénaga que no cuenta con la
informacion completa de los valores a ofrecer,stalemo tasa de interés, fecha de
emision y de colocacion.

Mandatario designado en el contrato de emision o lpoasamblea general de
obligacionistas, o en su defecto, por decisioncjatli que debera ser de nacionalidad
dominicana, con domicilio en el territorio nacigngudiendo ser sociedades y/o
asociaciones que tengan su domicilio en la Repiiiominicana. Tendra facultad de
realizar, en nombre de los obligacionistas, todssakctos de gestion para la defensa de
los intereses comunes de los obligacionistas, salswiccion decidida por la asamblea
general de obligacionistas.
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SEri€ it Conjunto de valores con caracteristicas idéntipesvenientes de un mismo emisor y
que confieren a sus titulares idénticos derechmdigaciones.

Superintendencia

de Valores (SIV).....cccuvveeeeeeen. Es una entidad creada por la Ley de Mercado der&alNo.19-00 que tiene a su cargo
el organizar y regular las actividades realizadaa#s del mercado publico de valores,
asi como efectuar el seguimiento y supervisidnodephrticipantes que actian en dicho
mercado, con el fin de proteger los intereses deitwersionistas y velar por la
transparencia del mercado.

Tasa aplicable........................ Valor porcentual anual variable o fijo, segun lasacteristicas de la emision, a ser
determinado en el aviso de oferta publica.

Tramo .......cooeeeevnviiniiineeeeee, Cada una de las etapas que conforman un prograsaidin de valores.
Valor de mercado ................. Precio al que se compra o vende una obligacionlar v el mercado. Es el valor

obtenido de transacciones en las bolsas de vajpmes efectos de valorizacion de la
cartera de instrumentos transferibles en el metcado

Valor nominal ..........cccceeee..... Representacion monetaria del titulo al moment@denhision.
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I RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE COLOCACION Y
ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables del contenido del Prospecto

Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltipletrega el presente Prospecto para facilitar al nooaé
inversionista algunas informaciones que puedere seel utilidad en su decision de inversion en Ibslos
relacionados con la presente emision. Ningunaadsobn o garantia, expresa o implicita, es efeetyzor el
agente estructurador y los agentes colocadoresyamo al alcance o la exactitud de la informa@déntenida en
este Prospecto.

La responsabilidad del contenido del presente Raispes asumida por el sefior Ignacio J. Guerrapnagy edad,
de nacionalidad dominicana, portador de la cédaladdntidad y electoral No. 001-0088952-6, en didad de
Vicepresidente Ejecutivo Senior de Finanzas, Texgialy Operaciones; y la sefiora Lissette De Jesagor de
edad, de nacionalidad dominicana, portador dedalaée identidad y electoral No. 001-079074&7 su calidad
de Vicepresidente del Area de Finanzas, quienesnhagnstar expresamente que, a su juicio, todosldtss e
informaciones contenidos en el presente Prospemtoveraces y no se ha omitido en el mismo ningtio da
relevante susceptible de alterar materialmentdcahae del Prospecto o que induzca razonablemeatoa Ver
“Declaracion jurada responsable del contenido de$fecto” en el anexo IV del Prospecto de Colocacio

[.2  Organismos supervisores

El presente Prospecto esta inscrito en el RegisttdvViercado de Valores y Productos de la Superieiecia de
Valores (en lo adelante “SIV”) bajo el nimero SIVEM9 y en los registros oficiales de la Bolsa déokes de la
Republica Dominicana (en lo adelante “BVRD”) baj;mé&mero BV1208-BS004, por lo que la presente Emisi
el Emisor estan sujetos tanto a las disposicioresngbas instituciones, como también a la aprobawiévia de la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dommai¢an lo adelante “SIB”). La emision de estos reddue
aprobada por la Superintendencia de Bancos de paldRea Dominicana en fecha cuatro (4) de Juni®d&2
mediante comunicacién No. ADM/277/12.

@Supeﬁmendenda de Bancos  OUperintendencia de Bancos de la Republica Dominioa (SIB)
Republica Dominicana  Cglle Leopoldo Navarro esquina México
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 568-8141
www.supbanco.gov.do

® Superintendencia de Valores de la Republica Dominéma (SI1V)
SI ﬂ ] Calle César Nicolas Penson No. 66, Gazcue
Santo Domingo, Republica Dominicana
Superintendencia de Valores Tel.: (809) 221-4433
WWW.Siv.gov.do

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)

José Brea Pefia No. 14, Edificio District Tower, fista Morales,
* E:E:h‘l'igg:fn‘]’fal:a Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 567-6694

www.bolsard.com

Este Prospecto ha sido redactado de conformidadocestablecido en la resolucién CNV-2005-04-EM, 2i& de
enero de 2005, sobre los Requisitos de Autorizaeidnscripcion de la Oferta Publica de Valores, casho de
conformidad con la resolucion CNV-2005-05-EV, d@ &e enero de 2005, que establece la Norma para la
Elaboracién del Prospecto de Colocacion de unat®Raiblica de Valores, de manera especifica utitiaal anexo

B de la referida Norma que establece la Guia deebao del Prospecto de Colocacion de Valores Reptativo

de Deuda a Largo Plazo.
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1.3 De los auditores

Los auditores externos que elaboraron el informeaugititoria para los Estados Financieros de BanqulBo
Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple para los afiazdies terminados el 31 de diciembre de 2011 y 204.0a
firma de auditores PricewaterhouseCoopers, Re@iblaminicana, cuyas generales se detallan a caiiiiy, para
el afio 2009 fue la firma de auditores KPMG Domin&a

PricewaterhouseCoopers, Republica Dominicana
j Ave. John F. Kennedy esq. Lope de Vega,
pwc Edificio Banco Nova Scotia, 3er Piso

Santo Domingo, Distrito Nacional

Tel.: (809) 567-7741

Fax: (809) 541-1210

www.pwc.com/interamericas

Contacto: Raquel Bourguet

Registro Nacional del Contribuyes nimero 1-01-02516

Registro del Instituto de Contadores Publicos Améatos de la R. D. No. 99002 de
fecha 10 del mes de diciembre de afio 1980.

Registrado en la SIV como Auditor Externo bajo @nero de registro SVAE-006
de fecha 14 del mes de mayo del afio 2004.

Dichos informes de auditoria se encuentran en ek&mMNo. | del presente Prospecto con las respsctivtas a los
estados financieros. El informe de auditoria apoediente al Ultimo ejercicio fiscal cortado aldldiciembre de
2011, indica que dichos estados financieros fugreparados y presentados de conformidad con lasiqgas de
contabilidad establecidas por la SuperintendeneidBdncos de la Republica Dominicana para las afdamlae
intermediacion financiera, la cual es una basegiatede contabilidad diferente a las Normas Inteiot@ales de
Informacidn Financiera, promulgadas por la Junt&dldenas Internacionales de Contabilidad (base agig)l Para
un mejor entendimiento de estas diferencias coesabtfiérase a la Nota 2 de los estados finareamexos.

Del informe de los auditores independientes de &eBf de diciembre de 2011 se extraen los siguientes
sefialamientos relevantes:

“Opinion: En nuestra opinion, los estados financieros pnése razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera del Banco PlgpiDominicano, S. A. — Banco Mdltiple al 31 deieimbre de
2011, y su desempeiio financiero y sus flujos detivedepor el afio terminado en esa fecha, de acuealo las
practicas de contabilidad establecidas por la Sugendencia de Bancos de la Republica Dominicaoa)c se
describe en la Nota 2 a los estados financierossguacompafian.

Otro Asunto: Los estados financieros que se acompafian no egstmados a presentar la posicién financiera y
los resultados de las operaciones y los flujos féetiro de acuerdo con los principios contablegutisdicciones
distintas a la Republica Dominicana. Por lo tantébbalance general y los estados de resultadosadebios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo y su wdibn no estan disefiados para aquellos que no esférmados
acerca de las practicas de contabilidad y procedimns establecidos por la Superintendencia de Baeola
Republica Dominicana.29 de febrero de 2012”.

1.4 De los asesores
.4.1  Asesores legales
La elaboracion de este Prospecto cont6 con la dadsgal de:

castTiLto[icasTiLLo  Castillo & Castillo
Ave. Lope de Vega No. 4
P.O. Box 1611
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel: (809) 562-3344
Fax: (809) 542-7961 / 563-0010
www.castillo.com.do
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El socio principal del Despacho, Dr. Praxedes Gaférez, es Secretario del Consejo de Adminigtragel Banco
Popular Dominicano, S. A. y de su casa matriz, @fppular, S.A., de los cuales es también accanist

I.4.2  Agente estructurador

Para fines de asesoria, estructuracion, elabordeidpresente Prospecto, se han utilizado los@esvilel puesto de
bolsa Inversiones Popular, S. A., cuyas general@gsesentan a continuacion:
%w_,.% INVERSIONES POPULAR® Inversiongs Popular, S. A. - Puesto de Bolsa
= Contacto: Laura Hernandez
Ave. Abraham Lincoln No. 850 esquina
Ave. Gustavo Mejia-Ricart, Plaza Andalucia Il
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 544-5724 / 8075
www.inversionespopular.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-
Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Ducana, S. A.
Registrado con el No. PB-09
Registrado ante la Superintendencia de Valoreséddjm. SVPB-008

Los principales funcionarios de Inversiones PopufarA. son su Gerente General la Sra. Laura Hdemy
Gerente de Operaciones la Sra. Rosa Rita Rodriguez.

Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa mamtietaciones comerciales con el Emisor consistestesl
manejo de cuentas corrientes, de ahorros y cediis de depdsito a plazo. Ademas, contrata a BRopalar
Dominicano para los servicios de contabilidad, segd, mercadeo, asuntos legales, servicios operales,
mantenimiento de equipos, compras, inventario yessmtacion de ventas en el referimiento de ckerigjo un
acuerdo mediante el cual debe pagar mensualmesteria de seiscientos treinta y un mil setecienth® @esos
con 66/100 (RD$631,708.66) mas ITBIS.

Tanto Inversiones Popular, S.A. como el Emisor,d®aRopular Dominicano son sociedades filiales deipG
Popular, S.A.

El Consejo de Administracion de Inversiones PopBaA. se compone de ejecutivos y funcionariosmaatienen
una relacion laboral con el Emisor y/o con su ¢aatiiz, el Grupo Popular, S. A.

De conformidad con los requerimientos legales aplis, Inversiones Popular, S. A. hace constaresgpnente
gue dentro de lo que compete a sus funciones dectestidor empled la debida diligencia en la relecn de la
informacion durante las reuniones con la gerenei@dnco Popular Dominicano, y con base a éstanm&oion
realiz6 una verificacion del contenido del Prospget cual incluye informacion veraz y a su juicio presenta
omisiones de informacion relevante que pueda aféc@ecision de futuros inversionistas. Ver “Deatadn jurada
de Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa&l @émexo V del Prospecto de Colocacion.

.5  Agente colocador

Para fines de colocacion de los valores aqui descee ha designado al puesto de bolsa InverskRomdar, S. A.,
cuyas generales se presentan a continuacion:

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Contacto: Laura Hernandez

Ave. Abraham Lincoln No. 850 esquina

Ave. Gustavo Mejia-Ricart, Plaza Andalucia Il

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 544-5724 / 8075

www.inversionespopular.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-
Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Ducana, S. A.
Registrado con el No. PB-09

Registrado ante la Superintendencia de Valoresdéddjm. SVPB-008

Ay,

% | INVERSIONES POPULAR’

L
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El agente colocador e intermediario tendra lasisiges responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la colocacion de los valorbgeto del presente Prospecto.

b) Colocar los valores en el mercado de la RepublioaibDicana a través del mercado bursétil, y
comunicarlo mediante Aviso de Oferta Publica.

c) Ofrecer la venta de los valores a cualquier ineaista calificado.
d) Representar al Emisor por ante CEVALDOM.
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I EMISION Y VALORES DE OFERTA PUBLICA

.1 Caracteristicas, condiciones y reglas de la emisiédmica
I1.1.1  Caracteristicas generales de la emision Unica

Los valores ofrecidos en el presente Prospectd‘Bonos de Deuda Subordinada” denominados en DOBsPes
Dominicanos, moneda de curso legal de la Repulidominicana, a ser puestos en circulacion mediantg u

emision por el monto maximo total de cinco mil wrles de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
5,000,000,000.00.

El plazo de colocacion para la Emisiéon complet®deos de Deuda Subordinada sera de seis (6) mestslos a
partir de la fecha de aprobacion de la emisiénpaote de la SIV, pudiendo el Emisor previo al téianilel plazo de
seis (6) meses antes citados sin que el Emisord@gaado la emision, por causa justificadas, gati@ la SIV la
renovacion o extension del periodo de aprobacifiaiesa la actualizacion de la documentacién qte @ganismo
determine.

Los titulos seran redimidos en su totalidad mediamt pago Unico de capital a vencimiento, en lah&ede
Redencion, la cual serd a los diez (10) afios costagartir de la Fecha de Emision.

La tasa de interés aplicable a los Bonos de Deubar8inada sera variable y referenciada, se fijargperiodo de
tres meses y revisada trimestralmente. La fechendsion y fecha de inicio de colocacion sera elgiatinueve
(29) de octubre de 2012 y bajo los parametros guxglican mas adelante.

La emision de Bonos de Deuda Subordinada serarerafdesmaterializada, mediante anotacion en caetmtvés
de CEVALDOM Dep6sito Centralizado de Valores, S. A.

I1.1.2  Caracteristicas especificas de la emision Unica

El presente resumen hace referencia a informaaiénagparece detallada en otras secciones del Ptospkos
términos entre comillas utilizados en este resuna&en referencia a otras secciones del Prospecto.

RESUMEN DE LA OFERTA
EMISOr.......oooiiiiiiiiiieeeee, Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple

Denominaciéon de
laoferta .....ccoeeeeevvveneeeeeeeennn, Bonos de Deuda Subordinada

Clase de valores ofrecidos .. Valores representativos de deuda de largo plazo

Monto total de
l[a emision .......ccccccvvvveeneeeenn, Hasta un monto equivalente de cinco mil millonespdsos dominicanos con 00/100
(DOP 5,000,000,000.00).

Fecha de emision................. 29 de octubre de 2012.

Fecha de vencimiento
de los valores........cccveeveeennn.. 29 de octubre de 2022 (10 afios a partir de la fdetemision).

Representacion

de la emision...........cccvveeeeee. Los valores de la emision estan representados mtedenotacion en cuenta y los
mismos constan en acto auténtico instrumentadd\ptario Publico y un Macrotitulo
por la totalidad de la emision, los cuales son digptbos en CEVALDOM Depdsito
Centralizado de Valores, S.A. que custodiard losmos, en el entendido de que el
referido Macrotitulo serd colocado a través de tds® de Valores de la Republica
Dominicana.
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Cantidad de valores............ Serie Unica, compuesta por 5,000 bonos cuya nuiaraerd asignada por el depdsito
centralizado de valores

Valor nominal de

los valores .......ccccccvveeeecnnnen. Un millén de pesos dominicanos (DOP 1,000,000.00).
Forma de emision................ Nominativa desmaterializada
Modo de transmision.......... La transmision de los Bonos serd mediante anotagiécuenta y transferencia contable

a través de CEVALDOM

Tasa de Interés.................... Tasa de interés variable referenciada TIPPP + Biifop basicos (2.75%). La tasa de
interés para el primer trimestre sera 7.72%.

Revision de la tasa de Revision trimestral a partir de la fecha de emisigmlicada en este prospecto de
9] (=] = colocacion y Aviso de Oferta Publica,

Método de calculo
de interés........cccovvvvvveeenennnnn. ACT/360 (Dias actuales sobre un afio base de 2680 di

Periodicidad en el pago
de interés........ccovevvvveeeeinnnnn. Mensual

Forma del pago de intereses Todo pago de interés y el pago de capital a veedimiseran efectuados a través del

ycapital...cooceeeeeieiiiiieeeee, Agente de Pago, CEVALDOM, mediante las instrucciode pago que a tal efecto
convenga cada inversionista con dicho Agente d®,Paay via de un puesto de bolsa
autorizado.

Amortizacion

del capital ..........ccceeevviiinnnnne Pago Unico de capital a vencimiento

Destinatarios Personas juridicas nacionales o extranjeras. Noapcgkr adquiridos de manera directa

de la oferta......ccccccecvveveeeenns o indirecta por personas fisicas, por entidadestdemediacion financiera locales o por

entidades off-shore, a menos que ésta sea propieladh banco internacional de
primera linea.
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Otras condiciones Los Bonos de Deuda Subordinada estan sujetossiglaientes restricciones establecidas
de laemision.......cccceeeeeennn.... en el Reglamento de Normas de Adecuacién Patrihonia

i. El pago de los Bonos de Deuda Subordinada egid#tado al cumplimiento previo de
las demas obligaciones del Emisor;

ii. Todo el que adquiera directa o indirectamented® de Deuda Subordinada debera
ser persona juridica nacional o extranjera, excldgeentidades de intermediacion
financiera locales y entidades off-shore (segérdkfine el articulo 4 del Reglamento
para Inversiones en el Exterior y Apertura de Eattes Transfronterizas aprobado por
la Cuarta Resolucion dictada por la Junta Monetmidecha 30 de marzo de 2004) a
menos que estas Ultimas sean propiedad de un baenmacional de primera linea;

iii. La deuda representada por los Bonos de Deutt@r@inada no puede ser readquirida
ni redimida anticipadamente por el Emisor, excemtolos casos sefialados en este
Prospecto en la seccion 11.1.2.3;

iv. La deuda del Emisor representada por los BatmsDeuda Subordinada estara
disponible para absorber pérdidas en caso de diéalo liquidacion del Emisor. La
subordinacion seria hasta tanto se cubran lasasidiges privilegiadas de primer y
segundo orden contenidas en el Articulo 63, literplde la Ley Monetaria y
Financiera, y las obligaciones con el Fondo de i@gehcia segun lo previsto en el
literal j) de dicho Articulo. Los Bonos de DeudabS8idinada tendrian preferencia
sobre los accionistas comunes y preferidos;

v. Los Bonos de Deuda Subordinada no cuentan aamija colateral alguna; vy,
vi. Los Bonos de Deuda Subordinada no se consler@amo depdsitos, por tanto sus

obligacionistas no tienen derecho a la garant&bkstida en el Articulo 64, literal c) de
la Ley Monetaria y Financiera.

Fecha de aprobacion........... La presente Emision de Bonos de Deuda Subordinedagdrobada por el Consejo
Nacional de Valores mediante su Cuarta Resoluadiecha diez (10) de agosto de
2012.

Plazo de colocacion............. El plazo de colocacién para la Emision completdBdaos de Deuda Subordinada sera

de seis (6) meses contados a partir de la fechprbdacion de la emision por parte de la
SIV, pudiendo el Emisor previo al término del plaseis (6) meses antes citados sin
que el Emisor haya colocado la emision, por caustficadas, solicitar a la SIV la
renovacion o extension del periodo de aprobacidiets a la actualizacion de la
documentacion que este organismo determine.

Precio de suscripcion.......... El precio de suscripcion sera a la par.

TABLA RESUMEN

Serie  Cantidad Valor Monto Total  Numeracion Interés Pago de Fecha de Fecha de
de valores nominal (RD$) anualizado interés  vencimiento emision
(RD$)

Unica 5,000 1,000,000.00 5,000,000,000 Anotacion edIPPP + Mensual 29 de octubre 29 de octubre
cuenta 2.75% de 2022 de 2012
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1.L1.2.1 Interés de los valores

Los Bonos de Deuda Subordinada devengaran un sntrgde e incluyendo la Fecha de Emision, hasthael
inmediatamente anterior a su Fecha de Vencimientma tasa de interés variable de conformidad @dmdicado
en la seccion 11.1.2.1.3 “Tasa de interés variabled tasa de interés del primer trimestre sera 98.72
(4.97%+2.75%).

[1.1.2.1.1 Pago de intereses mediante cupones

Esta emision cuenta con ciento veinte (120) cuppaesa el pago de intereses, correspondiendo cgmian i un
pago individual de intereses. No habra cuponenfis

Todo pago de interés sera efectuado a través amitdgle Pago, CEVALDOM, mediante las instrucciaepago
gue a tal efecto convenga cada inversionista athrodigente de Pago, por via de un puesto de boteazado.

Los intereses seran pagados mensualmente, logaifdmueve (29) de cada mes, a partir de la FeehBmision.
En caso de que la fecha de pago corresponda acsdtmadingo o dia feriado, la misma se trasladaddzalaborable
inmediatamente posterior, no afectando de estanmdaéorma de calculo de los intereses. En casqudes! dia de
pago de intereses no exista en el respectivo mesmemiento, se tomard como tal el dia laborablgtqrior a la
fecha programada, sin que esto afecte la formaldalo.

El monto de los intereses a pagar serd computalasenal nimero de dias actuales entre, e incloyémdecha de
emision o la fecha del dltimo pago de cupdn, semiresponda, hasta el dia anterior a la fecha ge geal periodo
correspondiente, sobre la base de un afio de m&ssiesesenta (360) dias (“ACT/360"). Actual o “ACT”"
corresponde a los dias calendarios con los qudaeéeafio y considera los afos bisiestos de 366 dia

El primer periodo para el pago de intereses irdcidesde e incluyendo la Fecha de Emisién hastaizel d
inmediatamente anterior a la fecha de pago debgeréorrespondiente. Los demas periodos iniciadertir de la
fecha del dltimo pago de intereses hasta el diasedmitamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente.

En el evento de que el Emisor no realice los pagdstereses correspondientes en el momento ingliéasl Bonos
de Deuda Subordinada no devengaran intereses par mo

El Agente de Pago realizara los pagos a favor dephdigacionistas que aparezcan inscritos en lgstres de
CEVALDOM como titulares de bonos, al cierre dedempda de operaciones del dia anterior a la feelf@ado de
interés programada.

[1.L1.2.1.2 Caélculo de intereses de los Bonos de Deuda Subadin
Para fines de calculo de los intereses a deveragdop Bonos objeto de la presente emision, se rtbitaatasa de
interés variable obtenida de acuerdo al proceditmidescrito en la seccién 11.1.2.1.3, y se aplicaréonto del
capital vigente durante el periodo de interesemadiar:

Ti nominal anual = doscientos setenta y cinco Ztos basicos (2.75%) + tasa de interés nominal
pasiva promedio ponderada para Certificados Fieaogiy/o Depositos a Plazo de los Bancos MUltSTERPP”);

Interés = Capital x (Ti nominal anual / 360) x di@scurridos.

Donde

Capital: Es el valor nominal de los Bonos.

Dias transcurridos: Representa el nimero de diasdurridos desde la Fecha de Emision (inclusias)a
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pagpetiodo correspondiente. A partir del segundyppie
intereses los dias corrientes se contaran a parta fecha del dltimo pago de intereses (inck)shasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pagpeatédo correspondiente.
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11.L1.2.1.3 Tasa de interés variable

La tasa de interés que devenguen los Bonos de D®ubardinada sera variable, expresada como una tasa
anualizada, serd determinada como la suma de:

() Tasa de Referencia “No Preliminar”, que sera laTdes Interés Nominal Pasiva Promedio Ponderada para
Certificados Financieros y/o Depdsitos a Plazomsi®ancos Mdltiples.

La Tasa de Referencia catalogada como “No Prelithgmrespondiente al dltimo mes completo reportado
sera tomada a la fecha que corresponda cada revaiy como aparece publicada diariamente por el
Banco Central de la Republica Dominicana en sunaadieb:

http://www.bancentral.gov.do/estadisticas _econogifetor_monetario_financiero/tasas_interes/tbm_pas
vad.xls

En caso de que la Tasa de Referencia “No Prelifhimarse haya publicado en la fecha de revision
correspondiente se tomard la tasa de referenclecadé del mes inmediatamente anterior.

mas (+)

(b) una prima o margen fijo de doscientos setenta goc{i75) puntos basicos (2.75%) y ser& publicadel en
Aviso de Oferta Publica correspondiente.

La Tasa de Interés Variable se revisara trimestmaten La fecha de revision sera cada tres mesadiade la fecha
de emision y coincidira con las fechas de pagmtirés programada. La tasa que se determine pareriodo, se
mantendrd inalterada hasta la préxima fecha deiéeviy se aplicara al célculo del pago de los @ses para los
periodos de pago correspondientes, segin se iadizaseccion 11.1.2.1.2 del Prospecto de Colocacio

La tasa de interés revisada ser& informada a lax@i¥ante comunicacion escrita, con caracter dhéiBelevante

de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la LeMdrcado de Valores: 729-04, Capitulo 11.2, Artec@B previo

a su difusién por cualquier medio, asi como laregfeia de los datos y los célculos utilizados fer@vision de la
misma. Posteriormente, el Emisor informara por meld una comunicacion escrita al Representanta Masa de
Obligacionistas y a la Bolsa de Valores de la RégaiiDominicana el cambio de la Tasa de Interésatée. Por
ultimo, dicho Hecho Relevante sera publicado empdgina web del Emisor y en la pagina web del Agente
Colocador.

En caso de que el BCRD dejare de publicar la Tadaederencia (“TIPPP”), el Emisor solicitard commio cinco
dias de anticipacién a la fecha de revisién dedsalde Referencia una certificacion escrita dada te interés
pasiva promedio ponderada (Nominal en % anual) lsaapertura de depdsitos a plazo a noventa (2@) mbr un
monto de un millén de pesos (RD$1,000,000.00), gager los tres (3) bancos multiples del pais (ex@:ndo al
emisor) con mayor volumen de activos totales adltdia laborable del mes inmediatamente previo fedha de
revision, y serd comunicada igualmente como seritbesen el parrafo anterior. A estas tres (3) tasdes calculara
el promedio simple para determinar la Tasa de Befim revisada. El célculo para obtener dicha Tasa
Referencia ser& informado a la SIV y comunicadBRepresentante de la Masa de Obligacionistas yBalka de
Valores de la Republica Dominicana.

A manera de ejemplo, ver siguiente el siguiente:cas

Revision de tasaTrimestral

Tasa de ReferenciaTIPPP

Fecha de Revisiénlos dias 19 de cada Trimestre.
Fecha de Emisién:19 de Julio

TIPPP “No Preliminar” publicada en el BCRD
Junio 10.00%
Julio 10.50%
Agosto 10.75%
Septiembre No disponible
Octubre 10.80%
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Tasa de Interés de los Bonos de Deuda Subordinada la fecha de emisionTIPPP (10.00%) + Prima o Margen
Fijo (2.00%) = 12.00%

Tasa de Interés correspondiente a la revision deda al 19 de OctubreTIPPP (10.75%) + Prima o Margen Fijo
(2.00%) = 12.75%. La TIPPP “No preliminar” correediente es al mes de Septiembre, pero al no eszorible,
se tomard la del mes de Agosto, que es el mesdaalerinmediatamente anterior.

El siguiente grafico muestra el comportamiento a@dalsa de interés nominal pasiva promedio pondepada
Certificados Financieros y/o Depositos a Plazobddancos Multiples (“TIPPP”), desde enero 2003tdaagosto
2012 donde muestra una evolucién variable con @safan oscilado entre 4.55% y 13.49%:
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11.L1.2.2 Amortizacion del capital de los valores

Los Bonos de Deuda Subordinada seran redimidosiéntalidad con un pago Unico de capital en la Eebd
Vencimiento a través del Agente de Pago, CEVALDQMdiante las instrucciones de pago que a tal efecto

convenga cada inversionista con el Agente de Ragoyia de un puesto de bolsa autorizado. En dasgue la
fecha de pago corresponda a sabado, domingo endd, la misma se trasladara al dia laborabledimiamente

posterior, sin que ello afecte el calculo del alpét amortizar. Ver contrato entre CEVALDOM vy el Eor
depositado a la SIV donde se describe el procedima seguir en la realizacién de los pagos.

En el caso de que el dia de pago del capital rateegn el respectivo mes de vencimiento, se toowaréd fecha de
pago el dia laborable posterior a la fecha progdamnsin que esto afecte la forma de calculo. Ebpbgycapital a

los valores se realizara a través de CEVALDOM nmdiarédito a cuenta o las instrucciones de pagoaqtal
efecto convenga a cada inversionista con el Aggmteago.

En el evento de que el Emisor no realice los pagosapital correspondientes en el momento indicladoBonos
de Deuda Subordinada no devengaran intereses par mo

11.L1.2.3 Opcion de pago anticipado

El Emisor no podra redimir anticipadamente los Bode Deuda Subordinada, excepto si ocurre algurlasde
situaciones descritas en la presente seccion, ys aasos la redencion anticipada debera ser zadaripor la
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Superintendencia de Bancos. En cualquier momepéota de la fecha de emisién y cuando ocurra untd casos
de redencién anticipada descritos en la presentédse el Emisor podra redimir los Bonos de Deudbhd®dinada
en su totalidad, pero no parcialmente, pagandadeal mor ciento (100%) (valor par) del capital mas intereses
generados hasta la fecha de redencion anticipadiasese, que se encuentren pendientes de pago.

El emisor pagard una prima por la redencién argdap La férmula para calcular el monto del pagicisido a
realizar a cada inversionista sera:

Monto total a pagar por inversionista = Monto Invertido * Precio de Ejecucion) + Interegesimulados
El Precio de Ejecucién sera a valor par (100%) um@sprima calculada como sigue:
Valor Prima = 1.5% * (NUmero de dias restantes para el vencimidatios valores / 3,652)

* 1.5% = Factor fijo establecido para calcular elovale la Prima

* Numero de dias restantes para el vencimiento dedlmses = Nimero de dias calendarios desde el dia
siguiente ala fecha del pago anticipado (inclydhasta la fecha del vencimiento de los valores
(inclusive).

* 3,652 = Denominador Fijo establecido para calcelaralor Prima. Corresponde al plazo de vencimiento
en dias de los Bonos de Deuda Subordinada desdehsude emision.

» El resultado del valor de la prima se redondeatasapuntos decimales aplicando el método cominedond
solo si el siguiente decimal es mayor o igual quel Becimal anterior se incrementa en una unigai el
siguiente decimal es menor que 5, el decimal atan se modifica.

A manera de ejemplo presentamos un cuadro dond@vensionista invierte un millon de pesos domin@sn

(RD$1,000,000.00) en estos Bonos de Deuda Suba@iynal Emisor ejerce la opcion de pago anticipautes de
la fecha de vencimiento:

Capital Invertido RD$1,000,000.00

Fecha de Emision 19 de Julio de 2012
Fecha de Vencimiento 19 de Julio de 2022
Fecha de Opcién de pago anticipado 25 de Juli®de@ 2

Tasa de Interés 12.00%

Dias faltantes para el vencimiento 1,820

Denominador fijo 3,652

Valor de la prima 1.5% * (1,820 / 3,652) = 0.0073%6 =0.75%
Precio Valor Par 100.00%

Precio de Ejecucion 100.75%

Dias de pago Los dias 19 de cada mes
Fecha del ultimo pago de interés realizadg 19 tie de 2017

Dias transcurridos 6 dias

Intereses acumulados o cup6n corrido RD$2,000.00

Monto a pagar al inversionista* RD$1,009,500.00

(*) (Capital invertido * Precio Ejecucion)+ (Inteses acumulados = Capital x (Ti nominal anual / 360)
dias transcurridos)

Una vez se produzcan uno de los casos de redeaotémipada descritos en la presente seccion eloerdsbera
comunicar a la SIB su decision de redimir anticgradnte la presente emision para que esta la aut@apia de
dicha comunicacion sera a su vez remitida al Reptaates de la masa de Obligacionistas y a la BlelSdalores
de la Republica Dominicana, por cualquier mediaiescue deje constancia de recibo, para que est®$ vez
informen sobre dicha decision a los inversionistas. obligaciones recompradas por el emisor saréladas y no
podran ser puestas de nuevo en circulacion.

El aviso de redencién anticipada identificara laliti@, actuacion o decision de que se trate.

11.1.2.3.1 Redencion en caso de modificaciones impositivas

28



En cualquiera de los casos de modificaciones intigasidescritos mas abajo, el Emisor podra redmsiBonos de
Deuda Subordinada. Los casos de redencion ant&ipadmodificaciones impaositivas son los siguientes

a) Siluego de la fecha de Emisién ocurre alguna readifon o cambio en las leyes tributarias aplicable
al Emisor o a todo o a parte de la Emision (inchggenormas, reglamentos, circulares, instructivos,
etc.);

b) Si luego de la fecha de Emisién ocurre algun carmaipida aplicacion o interpretacion de las leyes,
tratados, resoluciones o circulares en materiaitaiin, aplicables al Emisor o a todo o parte de la
Emision; y

c) Cualquier medida, actuacion o decisién de autoddaihpositivas o tribunales de la Republica
Dominicana, o de cualquier jurisdiccion distintal@lékepuiblica Dominicana en la cual el Emisor deba
realizar algin pago en relacion con los Bonos dedBe&ubordinada, que ocurra con posterioridad a la
Fecha de Emision y por la cual el Emisor se vegathb a pagar cantidades adicionales al interés
pactado.

11.L1.2.3.2 Redenciéon como consecuencia de un evento regulatori

Si ocurre un evento regulatorio (segin se defines @idajo), el Emisor podra redimir los Bonos de [Reud
Subordinada. Se entendera que existe un eventdatego cuando el Emisor considere necesario efecha
redencion anticipada como resultado de algunasigidaientes situaciones:

(i) Alguna modificacion o cambio en leyes, reglamenimstructivos, circulares o cualquier reglamento
aplicable al Emisor o a todo o parte de la Emision;

(i) Alguna actuacion, dictamen o pronunciamiento oficieadministrativo o alguna accion o decision
judicial que interprete o aplique leyes, reglamsniastructivos, circulares o cualquier reglamento
aplicable al Emisor o a todo o parte de la Emisién;

El emisor podréa redimir los Bonos de Deuda subadhnsi la modificacion, cambio, pronunciamientetatnen,
interpretacion, accion o decision de que se trat®mada o entra en vigor en la fecha de emisidoglBonos de
Deuda Subordinada o con posterioridad a la mismsi, g juicio del Emisor existe el riesgo de (i)ndisuir o

inhabilitar la capacidad del Emisor de tratar laigtom de los Bonos de Deuda Subordinada (o cualgaieion de
la misma) como capital secundario del Emisor (doema equivalente a capital secundario del Emisorjforme
los requerimientos de adecuacién patrimonial qwa splicables al Emisor, o de (ii) limitar o elimintotal o
parcialmente el tratamiento de la Emision de Bat@Beuda Subordinada como pasivo exento de erazgeé |

11.1.2.4  Aviso o notificacién de redencion anticipada

La redencion anticipada sera comunicada medianmnse @ublicado con no menos de treinta (30) ni m&sabsenta
(60) dias de anticipacion a la fecha en que sdusfigc la redencidn anticipada. Los Bonos de Deudei@linada
cesaran de devengar intereses si se depositan epsnuel Agente de Custodia y Pago de la Emision
(CEVALDOM) fondos suficientes para cubrir el prede redencion y los intereses generados hastaiea fee
redencion anticipada que se encuentren pendiemtgsado hasta el dia inmediatamente anterior. Lhafete
redencion anticipada no siempre coincidira confanha de pago de interés.

El aviso o notificacion de redencion anticipadagaurblicado en un (1) periddico de circulacion omal, asi como
a través del Agente de Custodia y Pago de la Emi{g&VALDOM), y serd comunicado al Representantdade
masa de obligacionistas y a la Bolsa de Valorda &epublica Dominicana.

El Emisor debera informar por escrito a la SIV a@&VRD, como mecanismo centralizado de negociad#&tos
bonos subordinados, cualquier decisién de rederasifinipada luego de cumplir con lo estipuladoa@ndrmativa
de la SIV y en el Art. 28 del Reglamento de Apliéacde la Ley de Mercado de Valores, (729-04), al s
considerado este hecho como Informaciéon Relevante.
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11.1.2.5 Calendario de cupones de capital e intereses

El siguiente cuadro presenta el calendario de pagos cupones de intereses y amortizacion deatapit

Afo
1

Fechas de pago

Periodo para intereses

ler. Trimestre......... Los dias 29 de cada
mes

2do. Trimestre........ Los dias 29 de cada
mes

3er. Trimestre......... Los dias 29 de cada
mes

4to. Trimestre......... Los dias 29 de cada
mes

ler. Trimestre......... Los dias 29 de cada
mes

2do. Trimestre........ Los dias 29 de cada
mes

3er. Trimestre......... Los dias 29 de cada
mes

4to. Trimestre......... Los dias 29 de cada
mes

ler. Trimestre......... Los dias 29 de cada
mes

2do. Trimestre........ Los dias 29 de cada
mes

3er. Trimestre......... Los dias 29 de cada
mes

4to. Trimestre......... Los dias 29 de cada
mes

ler. Trimestre......... Los dias 29 de cada
mes

2do. Trimestre........ Los dias 29 de cada
mes

3er. Trimestre......... Los dias 29 de cada
mes

4to. Trimestre......... Los dias 29 de cada
mes

ler. Trimestre......... Los dias 12 de cada
mes

2do. Trimestre........ Los dias 12 de cada
mes

3er. Trimestre......... Los dias 29 de cada
mes

4to. Trimestre......... Los dias 29 de cada
mes

ler. Trimestre......... Los dias 29 de cada
mes

2do. Trimestre........ Los dias 29 de cada
mes

3er. Trimestre......... Los dias 29 de cada
mes

4to. Trimestre......... Los dias 29 de cada
mes

Cupones de Intereses
Correspondientes *
lal3
4 al6
7al9
10 al 12
13 al 15
16 al 18
19al21
22 al 24
25 al 27
28 al 30
31al33
34 al 36
37al 39
40 al 42
43 al 45
46 al 48
49 al 51
52 al 54
55 al 57
58 al 60
61 al 63
64 al 66
67 al 69

70al 72

Amortizacién de
Capital
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7 ler. Trimestre......... Los dias 29 de cada 73 al 75 -

mes
2do. Trimestre........ Los dias 29 de cada 76 al 78 -
mes
3er. Trimestre......... Los dias 29 de cada 79 al 81 -
mes
4to0. Trimestre......... Los dias 29 de cada 82 al 84 -
mes
8 ler. Trimestre......... Los dias 29 de cada 85 al 87 -
mes
2do. Trimestre........ Los dias 29 de cada 88 al 90 -
mes
3er. Trimestre......... Los dias 29 de cada 91 al 93 -
mes
4to. Trimestre......... Los dias 29 de cada 94 al 96 -
mes
9 ler. Trimestre......... Los dias 29 de cada 97 al 99 -
mes
2do. Trimestre........ Los dias 29 de cada 100 al 102 -
mes
3er. Trimestre......... Los dias 29 de cada 103 al 105 -
mes
4to. Trimestre......... Los dias 29 de cada 106 al 108 -
mes
10 ler. Trimestre........ Los dias 29 de cada 109 al 111 -
mes
2do. Trimestre........ Los dias 29 de cada 112 al 114 -
mes
3er. Trimestre......... Los dias 29 de cada 115 al 117 -
mes
4to. Trimestre......... Los dias 29 de cada 118 al 119 -
mes
10 (Fecha de
Vencimiento) ....cccccceeeeeeiiiiiiiiiiiens 29 de octubre de 120 RD$5,000,000,000.00
2022

(*) El monto de los intereses a pagar en cada cuotiependera de la tasa de interés aplicable a cadarfodo.
11.1.2.6 Garantias

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 4, ditay) del Reglamento de Normas Prudenciales de uwsaba@n
Patrimonial aplicable al Emisor, los Bonos de De8daordinada son titulos cuyo pago de principateréses por
parte de entidades de intermediacion financiera ssipeditado a que se hayan satisfecho previamaste
obligaciones derivadas de otras deudas y pasiviassetgidad de intermediacion financiera.

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran ademagnititgs para absorber pérdidas en caso de disoluxio
liquidacion. La subordinacion de los Bonos de e&dibordinada seria hasta tanto se cubran lasaotaiges
privilegiadas de primer y segundo orden contenidasl Articulo 63, literal €) de la Ley Monetaridianciera, y

las obligaciones con el Fondo de Contingencia ségomevisto en el literal j) de dicho Articulo.o& Bonos de
Deuda Subordinada tendran preferencia sobre loorastas comunes y preferidos. Los Bonos de Deuda
Subordinada no se considerardn como depdsitos,od® mue no tienen derecho a la garantia establecidal
Articulo 64, literal c) de la Ley Monetaria y Fira@ra, y deben emitirse sin garantia ni colatdralre.

11.L1.2.7 No Convertibilidad

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto de la preesantsion no son convertibles en otros tipos derea|
instrumentos o monedas ni pueden ser incorporadof@s tipos de valores o instrumentos.

31



I1.1.3 Comisiones y gastos de la emision a cargo del Emiso

El siguiente cuadro detalla los costos estimadosogmue el Emisor tendra que incurrir durante ittawde la

presente emision:
Proyeccién de costos de una Emisién de Deuda

Monto Emisién: Equivalente a RD$5,000,000,000
Plazo: No menor a 10 afios
Tasa Cambio (RD$/US$): 39.10
. Costos Costos Variables Monto por Etapa de la
Concepto del Gasto Organismo Receptor] Fiios (% Monto Emitido) Emision (en RD$)

Gastos Iniciales (al momento de emisié RD$ % RD$
Derecho de Depésito de Documentos. Persona Juridica SIvV 20,000 20,000
Derecho de Inscripcion en el Registro (%) SIv 0.0250% 1,250,000
Inscripcién Emision BVRD 0.0400% 2,000,000
Registro de Emision CEVALDOM 25,000 25,000
Deposito inicial de valores CEVALDOM 0.0050% 250,000
Comisién por Estructuracion Inversiones Popular 0.5000% 25,000,000
Comisién por Colocacién Inversiones Popular 0.2500% 12,500,000
Publicidad / Materiales Impresos / Prospecto 500,000 500,000
Gastos Legales Castillo & Castillo 2,282,620 2,282,620
Total Gastos Inciales % Emision 0.88% 43,827,620

Costo Anual Costo Global
Gastos Periodico RD$ % RD$ RD$
Calificacion de la Emision Fitch / Feller Rate 408,204 408,204
Honorarios Representante de Obligacionistas BDOLS.R 226,780 226,780 2,267,800
Mant. Anual de Inscripciéon de Emisién en BVRD BVRD 0860% 1,800,000 18,000,000
Mantenimiento Anual - Emision CEVALDOM 60,000 60,000 600,000
Agente de Pago - Intereses CEVALDOM 0.0500% n/d n/d
Total Gastos Periédicos (por la vigencia de la eniis) % Emision 0.43% 2,086,780 21,276,004
Gastos Finales (ltimo afic RD$ % RD$
Agente de Pago - Capital CEVALDOM 0.0500% 2,500,000
Total Gastos Finales % Emision 0.05% 2,500,000
Total Gastos Estimados (10 afios) 1.35% 67,603,624
Notas:

Los costos varian proporcionalmente a las caratitsas de la emision: plazo, monto, instrumentasg tde rendimiento.

La partida de Comisién del puesto de bolsa seaflesacuerdo a la propuesta econémica.

Las partidas de Calificacién de Riesgo y Repres¢atde Obligacionistas son estimados, ya que @saaio a fijar directamente con los ejecutantes.
El impuesto de transferencia se paga sobre el nitos intereses mas el capital al momento dencédie

I1.1.4 Comisiones y gastos a cargo del inversionista

Durante la vigencia de los Bonos podran existir is@mmes de custodia y administracion, entre otasargo del
inversionista. Adicionalmente, CEVALDOM cobrardimversionista el costo de apertura de cuentas sodia y
de las certificaciones de custodia adicionalesrgqaiera el inversionista.

El obligacionista del presente Programa de Emisi&iara a cargo de pagar la comision de custod@sdgonos (A
cargo de CEVALDOM), desde el momento que realizavarsion. Las tarifas y comisiones que estaréargo del
inversionista podran ser consultadas en las pagieasde los intermediarios de valores y del depa®ntralizado
de valores o directamente con su intermediariocadieres:

Comision por Custodia de Valores en AdministraciOr10% del promedio diario del volumen de valores
depositados en la cuenta del inversionista, meglisténcion mensual deducida del pago de intereses.

Creacion del Registro Nacional del Titular (RNTP&R350.00
Modificacion de RNT: RD$ 350.00

Transferencia de Valores: RD$ 150.00

Cambio de Titularidad: RD$ 3,000.00

Emisién de Certificacion de Tenencia: RD$ 250.00
Emisién de Estado de Cuenta Adicional: RD$ 150.00
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CEVALDOM se reserva el derecho de revisar susasuéi cualquier momento, previa autorizacién delVa No
obstante, los puestos de bolsa contratados porigegisionista tienen libertad, previa notificaciéha SIV y a la
BVRD, de cobrar a sus clientes las comisiones quesideren necesarias. El tarifario de CEVALDOM esta
disponible en su pagina wetitps://www.cevaldom.com/app/do/tarifario.aspx

Los costos correspondientes a gestiones sociatédidies por la asamblea general de la masa poéraretenidas
sobre los intereses pagados a los obligacionEtas retenciones no podran exceder de la décit@) del interés
anual, de conformidad a lo establecido en el dcti860 de la Ley n0.479-08, que copiado textualmeeza:

“Art. 360. La sociedad deudora soportara las castsuales de convocatoria y de celebracion de las
asambleas generales y de la publicidad de susideeis. Las costas correspondientes a gestiones
decididas por la asamblea general de la masa podeirretenidas sobre los intereses pagados a los
obligacionistas. Estas retenciones no podran esciddécima (1/10) del interés anual.

Parrafo. El monto de las costas que deberan semgaflas por la sociedad podra ser fijado por
decisién judicial.”
El inversionista que compre o venda bonos en etawler secundario bursatil debera pagar una comigdh015%

por volumen transado en la BVRD. Asimismo, la BVR®reserva el derecho de revisar sus tarifas dguea
momento, previa autorizacion por parte de la SIV.

II.L1.5 Régimen fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presastadn de importancia y relevantes para quienaserdq o re-
vendan Bonos de Deuda Subordinada del Banco Pdpatamicano, S. A. — Banco Mdltiple.

Este resumen describe solamente algunas de laspailes consecuencias de tipo fiscal que conllaveoimpra,
propiedad, transferencia o disposicion de los Barigsto del presente Prospecto. Este resumenssedaleyes,
normas, reglamentos, circulares y decisiones viggeah Republica Dominicana al momento de la putiboadel
Prospecto, que estan sujetos a cambios por lasdades y el regulador, respectivamente.

Todo potencial inversionista es responsable denebtasesoria tributaria profesional a fin de amalgu caso
particular.

Las leyes y disposiciones fiscales en las que se elasiguiente resumen son: el Codigo TributagidadRepublica
Dominicana (Ley 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992)s modificaciones, los Reglamentos para seapin
(Decretos No. 139-98, 140-98, 195-01, 196-01 y 3Py0sus modificaciones, y las normas y disposiEsodictadas
por la Direccion General de Impuestos Internos ([DP&mo organismo auténomo encargado de su reciudgc
administracion (Ley 227-06). Asi como también endasposiciones contenidas en la Ley de Mercaddaleres
No. 19-00 y su Reglamento de aplicacion No. 729-@4Ley que crea un Programa Excepcional de Ride del
Riesgo para las Entidades de Intermediacion Fieem®i0.92-04 de fecha 7 de enero de 2004.

Los intereses provenientes de bonos emitidos pmopas juridicas domiciliadas en la Republica Dicaima son
considerados renta gravable de fuente dominicaw)nslo establece el Articulo No. 272, literal i) €d4digo
Tributario Dominicano.

Conforme al Cédigo Tributario Dominicano los paglesintereses por préstamos contratados con iristieg de

crédito del exterior estan sujetos a una retend@nl0% del importe pagado. Los pagos de intenesdizados a
personas juridicas extranjeras que no sean instites de crédito del exterior estan sujetos a etancion del 29%
del importe pagado. Esta Ultima tasa tiene unangigetransitoria segun establece la Ley No. 138dhke Reforma
Fiscal del 24 de junio de 2011, y esta previstestender nuevamente al 25% al cumplirse dos (& désde la
fecha de promulgacion de dicha Ley. El impuestoetenido al momento del pago de los interesesAgéhte de

Pago de la Emision tiene la obligacion de pagasilasas retenidas a la Direccion General de Impsésternos

dentro de los primeros diez (10) dias del mes aigeia la fecha en la cual haya sido realizadcago pe intereses.
La Ley de Mercado de Valores No. 19-00 del 8 deariy 2000 (modificada) establece en sus articit@s 123 y

124, transcritos literalmente mas abajo, que naré&stsujeto a impuesto alguno los ingresos por egincde

rendimientos generados por instrumento de rerdayfiflividendos percibidos por las inversiones qadiaen las

personas fisicas o naturales nacionales o extesngm valores aprobados por la Superintendenciattees y

negociados a través de las bolsas.

Los reembolsos de capital por concepto de canéelagi vencimiento de los Bonos de Deuda Subordinada,
realizados tanto a personas juridicas nacionale® &xtranjeras, no estan sujetos a retencion pte dal Emisor.

La reventa de los Bonos a un precio distinto aaorwominal mas intereses devengados podria oasima
ganancia o pérdida de capital para el vendedoBdab. Si el inversionista es persona juridica podesultar
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gravada, o recibir un tratamiento fiscal de susagaias o pérdidas de capital, en forma diferenies gpersonas
fisicas. El Articulo No. 289 del Cddigo Tributagosus modificaciones establecen el tratamientalfiaplicable a
las ganancias o pérdidas de capital, el cual tranditeralmente sefiala lo siguiente:

“Art. 289.- GANANCIAS DE CAPITAL. Para determinardanancia de capital sujeta a impuesto, se
deducira del precio o valor de enajenacion del extwo bien, el costo de adquisicion o produccion
ajustado por inflacion, conforme a lo previsto dnadiculo 327 de este Titulo, y su Reglamento.
Tratandose de bienes depreciables, el costo deisidgfun o produccion a considerar sera el del

valor residual de los mismos y sobre éste se @dliel referido ajuste.

Parrafo I.-(Modificado por Art.14 Ley 495-06) Se consideragnajenados a los fines impositivos,
los bienes o derechos situados, colocados o uliigaen Republica Dominicana, siempre que hayan
sido transferidas las acciones de la sociedad cerakgue las posea y ésta Ultima esté constituida
fuera de la Republica Dominicana. A los fines deedeinar la ganancia de capital y el impuesto
aplicable a la misma, la Direccién General de Imgtos Internos estimara el valor de la enajenacion
tomando en consideracién el valor de venta de le@oames de la sociedad poseedora del bien o
derecho y el valor proporcional de éstos, refermlovalor global del patrimonio de la sociedad
poseedora, cuyas acciones han sido objeto de #esrefia. Se entendera por enajenacion, toda
transmision entre vivos de la propiedad de un bsea, ésta a titulo gratuito o a titulo oneroso.

Parrafo Il.- Tratdndose de bienes adquiridos por herencigagadlo, el costo fiscal de adquisicion
serd el correspondiente al costo de adquisiciorapelrcausante modificado por los distintos ajustes
por inflacién a que se refiere el articulo 327 dteeCaodigo.

a) Costo Fiscal.A los fines de este impuesto el término "costalflscuando se aplica a un activo
adquirido no construido por el contribuyente siggafel costo de dicho activo.

b) El término (costo fiscal)cuando se aplica a un activo no descrito en lealel) significa el costo
fiscal ajustado de la persona que transfirio eliactal contribuyente, o el costo fiscal ajustadd de
antiguo activo que el contribuyente cambi6 por @he en cuestion. Lo que fuere méas apropiado al
efecto. En cualquier caso que este parrafo apligeiecosto fiscal ajustado serd debidamente
aumentado o reducido en la cuantia de la retribociédicional aportada o recibida por el
contribuyente.

¢) Costo Fiscal Minimo para Activos de Capital Poseifates del afio 1992El costo fiscal de
cualquier activo de capital en poder del contribotgeal 1ro. de enero de 1992, no sera inferior a su
costo ajustado por la inflaciéon en dicha fecha.HAglder Ejecutivo producira un cuadro donde se
muestre un multiplicador para 1980 y para cada asubsiguiente anterior a 1992. Dichos
multiplicadores reflejaran el porcentaje de aumedt los precios al consumidor en la Republica
Dominicana al 31 de diciembre de 1991, con respadtis precios al consumidor al 31 de diciembre
de afio en el cual el activo fue adquirido. El coapastado por la inflacion de cualquier activo al
cual sea aplicable este parrafo sera igual a la tiplitacion de su costo fiscal por el multiplicador
correspondiente al afio de la adquisicion. El miitgdor del afio 1980 sera el utilizado para los
activos adquiridos antes de 1980.

d) Costo Fiscal AjustadoEl término "costo fiscal ajustado” significa elsto fiscal reducido por los
gastos, pérdidas, depreciacion y agotamiento, ytconceptos de reduccion que puedan ser
debidamente cargados a la cuenta de capital, y atme® por mejoras y demas conceptos de
aumento, debidamente incorporados a la cuenta géaaia

e) Activo de CapitalEl concepto "activo de capital” significa todo ien poder del contribuyente en
conexion o no con su negocio. Dicho concepto nduyec existencias comerciales que sean
susceptibles de ser inventariadas y bienes poseidiosipalmente con fines de venta a clientes en el
curso ordinario del negocio, bienes depreciablesagotables, y cuentas o notas por cobrar
adquiridas en el curso ordinario del negocio porvgos prestados, o provenientes de la venta de
activos susceptibles de ser inventariados o bigmsgidos para ser vendidos en el curso ordinario
del negocio.

f) Cuenta de CapitalA los propdésitos de este impuesto, el concepteriteude capital” significa la
cuenta establecida en los libros del contribuygretea registrar un activo de capital.
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g) Ganancia de CapitalA los fines de este impuesto, el concepto "gaaasheicapital" significa la
ganancia por la venta, permuta u otro acto de d&gén de un activo de capital.

h) Pérdida de CapitalA los fines de este impuesto, el concepto "pérdelaapital” significa la
pérdida por la venta, permuta u otro acto de disgios de un activo de capital.

i) Pérdidas de Capital que Exceden las GananciasGipital. Las pérdidas de capital que excedan
a las ganancias de capital obtenidas en el misreccigjio fiscal. El saldo remanente podra imputarse
contra las ganancias de capital que se obtengatosrejercicios subsiguientes. Esta limitacién no
sera aplicable a las personas fisicas en el afeafide su fallecimiento.”

La Ley de Mercado de Valores No. 19-00 del 8 deamdsgl 2000 (modificada) dispone lo siguiente respelel
tratamiento fiscal de las inversiones que reallasrpersonas fisicas o juridicas nacionales emaskprobados por
la Superintendencia de Valores:

“Art. 122.- No estaran sujetos a impuesto algunos ingresos por concepto de rendimientos
generados por instrumento de renta fija y dividengercibidos por las inversiones que realicen las
personas fisicas nacionales, en valores aprobado$apSuperintendencia de Valores y negociados a
través de las bolsas.

Art. 123.- (Modificado por el Articulo 20 de la L82-04 sobre Riesgo Sistémico) No estaran sujetos
a impuesto alguno los ingresos por concepto deimgietitos generados por instrumentos de renta
fija percibidos por las inversiones que realiceis loversionistas extranjeros, siempre y cuando se
trate de personas fisicas en valores aprobadoslp@uperintendencia de Valores y negociados a
través de las bolsas.

Art. 124.- Las operaciones de compra y venta dergal aprobados por la Superintendencia de
Valores, asi como sus rendimientos, no daran orgernngun tipo de impuesto de transferencia de
titulos o valores, ni a cualquier tipo de retencigirevista en el parrafo | del articulo 309 de layLe
11-92 y sus modificaciones.”

La tasa de impuesto aplicable a las personas ¢gaddiomiciliadas o residentes en Republica Domiaicss del
29%, segun dispone el Articulo 297 del Cédigo Tabio (modificado por la Ley No. 139-11 de fechad®junio

de 2011 sobre Reforma Fiscal). Dicha tasa tiemevigencia transitoria segun establece la Ley188-11, y esta
prevista a descender nuevamente al 25% al cumplos (2) afios desde la fecha de promulgacionadkess

El Articulo 12 de la Ley de Reforma Fiscal nime88-D4 establece un impuesto del 0.0015 (1.5 pqgrdellvalor
de cada cheque de cualquier naturaleza pagadagentidades de intermediacion financiera, asi abemos pagos
realizados a través de medios electrénicos.

El Emisor no sera responsable de ningln impuestoggave o corresponda a los titulares de los BdeoBeuda
Subordinada, quienes estardn sometidos a la legisldributaria que se encuentre en vigor al momeds
ocasionarse el impuesto o tributo correspondiente.

Las informaciones anteriores presentan Unicamentesumen de algunos de los principales aspeciossitivos
establecidos por las leyes dominicanas, por lo rgquératan cada situacion especifica que puede misgse en
relacion con la Emisién de Bonos de Deuda Suboddinabjeto del presente Prospecto, ni tampoco casos
particulares o especificos que puedan ser aplis@btdgiin potencial obligacionista. Se recomienttala potencial
inversionista obtener asesoria tributaria profesdipara analizar las implicaciones impositivas wleaso particular.

I1.1.6 Negociacion del valor
11L1.6.1 Mercado primario

El Agente de Colocacién registrara los Bonos dedaegsubordinada descritos en la presente Emisidt sistema
de negociacioén electrénica de la Bolsa de Valoeds dRepublica Dominicana (BVRD). Estos Bonos sateradran
inscritos en dicho sistema todos los dias de nagiei bursatil a partir de la fecha de inicio déocacion de la
Emisién, en horario de 9:00 a.m. a 1:00 p.m., hastala emision sea colocada en su totalidad @ hadecha de
finalizacion de la colocacion especificada en elisAvde Oferta Publica correspondiente. Este hordego
negociacion es dispuesto por la BVRD y se reselrgerecho de modificar su horario de operacion walquier
momento, previa autorizacion por parte de la SIV.
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El Aviso de Oferta Publica sera publicado por lono®un (1) dias antes a la fecha de inicio de aecléa. Los
Bonos de Deuda Subordinada descritos en el preBeaspecto podran ser adquiridos en el mercadoapona
través de la BVRD, a partir de la fecha de iniakocdlocacion, por medio del agente colocador lieees Popular,
S.A. — Puesto de Bolsa o por medio de los puegtdmbitas miembros de la BVRD y autorizados poiVa S

Los potenciales inversionistas interesados en ad@anos de Deuda Subordinada, deberan diriginse aficinas
del agente colocador Inversiones Popular, S. Auest® de Bolsa o de un puesto de bolsa autorizad@ 51V e
inscrito en la BVRD y completar los formularios gadimentos que al efecto requiere el puesto de holsaizado,
relativos a la apertura de su cuenta de correta,inversionista interesado no dispone de ueateual momento
de realizar su inversion. El Horario de recepciérofertas sera a partir de la fecha de emisiéraldgtO de febrero
de 2012 de Lunes a Viernes de 8:00AM a 5:00PM sallvidtimo dia de colocacién que sera hasta |aBPINM El
Intermediario de valores debera verificar que ekigionista interesado en suscribir valores de $ate deuda
subordinada es un Inversionista Calificado.

Concluido el proceso de apertura de cuenta deta@ren aquellos casos en que sea necesario,dato e reciba

la orden de transaccion la misma sera digitadeeppuesto de bolsa autorizado por la SIV e ins@itda BVRD,

en el sistema de negociacién electrénica de la BV&ihde dicha orden sera calzada o asumida, indlicde
inmediato via correo electronico al potencial isi@nista la adjudicacion de la misma. Calzada krapon por el
sistema de la Bolsa de Valores, esta Ultima infoamal sistema de registro por anotacién en cuesta d
CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S. Begaa de la transaccion.

Los intermediarios de valores registrado en la BMWR&utorizado por la SIV deberan introducir lasedres en el
sistema de la BVRD, solamente a partir de la Falhdnicio de Colocacion, por orden de llegada, aené

individual cada orden por inversionista, no poesoti consolidadas, ni agrupadas; de igual forefeeihn registrar
las 6rdenes recibidas en el libro de 6rdenes dl estard a disposicion de los inversionistas airpdel plazo

establecido en el aviso de oferta publica. En sbae que las 6rdenes recibidas por el intermeddeivalores
coincidan en su hora de recepcion, se dara pribraddas érdenes recibidas de manera fisica frequellas

recibidas via fax o correo electrénico, siempregio las mismas estén completadas correctamente.

Las ordenes de compra o venta de valores que geglimtermediario de valores por cuenta propisasgnaran
después de haber satisfecho, en primer lugar tenés de sus clientes ingresadas antes de la é@jaalicion de
la operacion para el intermediario, y el segund@aidas carteras administradas.

En el caso de que existieren 6rdenes de clientesopanismos valores en similares condiciones,séttadran
prioridad sobre aquellas del propio intermediarovélores, asi como de las de sociedades relagiondé sus
accionistas, socios, empleados, operadores, adrathises, agentes, apoderados y representantes corlyuges o
parientes de aquéllos hasta el segundo grado damguinidad o afinidad, bajo pena de incurrir enirifracciones
contempladas en los literales b) y h) del artiddlé de la Ley del Mercado de Valores.

Luego de que la liquidacion y compensacion se lievaabo en CEVALDOM, el cliente tendra su regigioy
anotacién en cuenta de CEVALDOM, que le daré laladlde nuevo propietario del instrumento.

En caso de que un cliente remita al puesto de kmisarizado una orden de transaccion fuera delrioocke
negociacion de la BVRD, dicha orden debera trasgtat dia laborable siguiente.

Las Ordenes de oferta de un inversionista serdraredas por falta de disponibilidad de fondos deitmofertado
por el inversionista al momento de la transacclde.igual forma, sera rechazada la oferta en casqueeel
inversionista no cumpla con las condiciones estiélds en el presente prospecto de colocacion yoAdesOferta
Pdblica correspondiente.

En el caso de que la demanda de los bonos supdetdetta de los mismos no habra lugar a prorrateo. L
adjudicacion de los bonos se hara con base enlet Waminal de los mismos, sin consideracion delcRr de
Suscripcion.

1.L1.6.2 Mercado secundario

La emisién se encuentra inscrita en la Bolsa der¢alde la Republica Dominicana (BVRD) con el regisimero
BV1208-BS004, a través de la cual los inversiosisfiae califiquen (“Inversionista Calificado”, vexcgiones 11.2.2
sobre el “Mercado al que se dirige la oferta” 2.2.1 sobre “Restricciones a la condicién de ineaista”) podran
adquirir o vender a otros Inversionistas Calificadies Bonos de Deuda Subordinada a través deuestgs de
bolsa autorizados que participan en la BVRD.

Las negociaciones en el Mercado Secundario inipartir de la finalizacién de la colocacion deVatores en el
Mercado Primario y que la finalizacion del Merc&timario se da cuando ocurre la primera de estsibifidades:
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finaliza la colocacion total de los valores a caloo cuando llega la fecha de finalizaciéon de lbearxion
especificada en el Aviso de Oferta Publica corredfmnte.

El Emisor informara como Hecho Relevante por metkouna comunicacion escrita a la SIV el inicio ds |
negociaciones en el Mercado Secundario de losesloolocados, cuando la finalizacién de la coldoade los

mismos en el Mercado Primario ocurra con anteraatid la fecha de finalizacion de colocacion especif en este
Prospecto de Colocacion y el Aviso de Oferta Péaldiarrespondiente. Dicho Hecho Relevante seraqaddien la

pagina Web del Emisor, Agente Colocador y de \a Sl

El Inversionista Calificado (ver secciones Il.2@be el “Mercado al que se dirige la oferta” y 124 sobre
“Restricciones a la condicion de inversionistafenesado en vender o comprar Bonos de Deuda Subdeden el
mercado secundario a través del mercado bursétitrabursatil podra acudir a cualquier intermedide valores
autorizado por la SIV a realizar su transaccién. daso de que un potencial inversionista depositeuren
intermediario de valores autorizado una orden aesticcion fuera del horario de negociaciones @/RD, dicha

orden de transaccién debera ser colocada en ehsistle negociacion electrénica de la BVRD el dienable

siguiente.

El Emisor y los inversionistas aceptan cumplir lequisitos exigidos por la SIV para la negociaai@nvalores,
segun lo establecen las leyes, reglamentos y azsi@plicables, incluyendo pero no limitado a Igpdesto en el
capitulo VII del Reglamento de Aplicacion de la ldeyMercado de Valores No. 729-04.

La transmision de Bonos de Deuda Subordinada repi@dos mediante anotacion en cuenta registrada por
CEVALDOM en su condicion de Agente de Pago y Custal® la presente Emision (ver Seccion 11.8 sobre e
“Encargado de la custodia”) se realizara mediaatesterencia contable en base a las informaciomesbefecto le
suministre el intermediario de valores autorizadiwespondiente, luego de validar dicho intermedigtie el nuevo
inversionista es un Inversionista Calificado, y gabre los Bonos de Deuda Subordinada no existamgen o
restriccién alguna que limite su enajenacion.

11.L1.6.3 Circulacién de los valores

Dado su caracter desmaterializado, la presente i@miso requiere de expedicion fisica del titulo ada
inversionista, la Emisién se ampara en su totalmacvés de un titulo global denominado Macraditylie estara
depositado en CEVALDOM vy sera constatado por un aaténtico por el representante del Emisor. Ecatidad
de Agente de Pago y Custodia, CEVALDOM sera resgduagde la custodia del Macrotitulo, y de llevaertas de
anotaciones en cuenta para reflejar la propieddididual de cada inversionista. La cesion o tramesfcia de los
Bonos de Deuda Subordinada se har4 mediante cargoceenta de quien transfiere y abono en la evgatjuien
adquiere, en base a comunicacion escrita o porasietiectronicos que el(los) puesto(s) de bolseseptante(s) de
los interesados entreguen a CEVALDOM.

11.L1.6.4 Transferibilidad - restricciones

La transferencia de Bonos de Deuda Subordinadarestidngida respecto de las personas fisicas igdasigs de
intermediacion financiera autorizadas a operar &nRépublica Dominicana por la Autoridad Monetaria y
Financiera, entre otras restricciones que podrpdicaa (Ver secciones 1.8 “Encargado de la custddi 11.1.12
“Condiciones Particulares requeridas a ciertos rgigaistas” de este Prospecto). CEVALDOM no regist
titularidad ni transferencia a favor de personaikds ni de entidades de intermediacién financaettarizadas a
operar en la Republica Dominicana por la Autoridddnetaria y Financiera, como tampoco a favor desotr
personas restringidas.

11.1.6.5 Requisitos y condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitoengiciones exigidas para la admision, permangneieclusion
de valores que rigen en la BVRD segun la legistagigente, y los requerimientos de sus organisrapsersisores.
El Emisor acepta cumplir dichos requisitos y coiugies en lo que se refiere a la negociacion dedlises.

11.L1.7  Servicios financieros de la emisiéon

Mientras existan Bonos de Deuda Subordinada emitiden circulacién, los pagos de capital e interesan

realizados por el CEVALDOM Depésito Centralizado \da&ores, S. A. en condicién de Agente de Pago fara
ejecucion de todos los pagos que deban realizansenptivo de Bonos de Deuda Subordinada objetostie e
Prospecto a favor de los obligacionistas que apareinscritos en los registros de CEVALDOM Depésito
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Centralizado de Valores, S. A., el cual es resgulasde la ejecucién de todos los pagos que delmizaese por
motivo de los Bonos de Deuda Subordinada objet@sie Prospecto. CEVALDOM Depdsito Centralizado de
Valores, S. A. es responsable de mantener el regi&t todos y cada uno de los Bonos de Deuda Sunbdal
emitidos y en circulacién a favor de los obligacstes mediante anotaciones en cuenta; y tiene eago la
custodia del Macrotitulo que representa los valgresconforman la Emision. El domicilio e informatide como
contactar a CEVALDOM Deposito Centralizado de VaigIS. A. aparecen a continuacion:

( ' CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A.
CEVALDOM Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54.

Edificio Solazar Business Center, piso 18, EnsaiNdm®
Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 227-0100

Fax: (809) 562-2479

www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-034878-
Registro ante la SIV bajo en No. SVDCV-1

Al momento de la elaboracion del presente Prospéet@olocacién, Banco Popular Dominicano, S. A.an®
Multiple es propietario del 3% del capital de CEM2QM Depdsito Centralizado de Valores, S. A., por el
equivalente a una inversion de tres millones n@reos sesenta mil pesos con 00/100 (RD$3,960,000.00

El Emisor reconoce que CEVALDOM Deposito Centralizale Valores, S. A. es un agente de pago y castpo
presta sus servicios para facilitar la colocaci@évdlores en forma desmaterializada entre los simeistas.
CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A.g@a responsable de cualquier incumplimiento dekér
frente a los obligacionistas de Bonos de Deuda i8lifexda ni respondera por cualquier incumplimiea¢olos
inversionistas frente al Emisor. El capital y logereses de los Bonos de Deuda Subordinada obgetest
Prospecto seran pagados por CEVALDOM Dep6sito @érado de Valores, S. A. a cada inversionistaquenta
del Emisor.

I1.L1.8 Calificacion de Riesgo

La calificacion de riesgo representa una opinidofgmional independiente acerca de la calidad éceditle un
determinado instrumento de deuda o de una empresaademas una de las referencias mas importaatada
toma de decisiones de inversion de acuerdo cqurédsrencias de rentabilidad y riesgo del inveiisian

La calificacién de instrumentos de deuda represengaopinion independiente acerca de la capacidagado de
capital e intereses en los términos y plazos pastad

Las agencias calificadoras del emisor y de la &émison Fitch Republica Dominicana, S.R.L. y FelRaite, S.R.L.,
cuyas generales se detallan a continuacion:

FitchRatin Fitch Republica Dominicana, S.R.L.
tc Knuwraqu RISK gS Ave. Gustavo Mejia Ricart esq. Ave. Abraham Lincoln

Torre Piantini, Piso 6, Ensanche Piantini

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 563-2481

Fax: (809) 689-2936

www.fitchdominicana.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-26430-
Registrado ante la SIV bajo el nimero SVCR-001
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Feller-Rate, S.R.L.
rmmmm‘gﬁﬁ Calle Manuel de Jesus Troncoso No. 63

Ensanche Paraiso

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 566-8320

Fax: (809) 567-4423

www.feller-rate.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13183-

Registrado ante la SIV bajo el nimero SVCR-002
Las calificaciones otorgadas por Fitch RepuUblicanidcana, S.R.L. y Feller-Rate, S.R.L. son calificaes
nacionales, es decir, representan una medidaedgairelativo dentro del territorio dominicano. dadificacion de
riesgo utiliza una nomenclatura definida por laaésode riesgo segun sea el caso. Para la calfiicade
instrumentos de deuda objeto de Oferta Publicacddiicadoras de riesgo deben estar inscritasae8IV. Es
importante destacar que la calificacién otorgadala® distintas calificadoras no necesariamentka esisma, ya
gue las metodologias de calificacion y, en ultirdomino, la percepcién de riesgo puede ser diferpata las
distintas agencias.

El emisor fue calificad@A- (dom)por Fitch Republica Dominicana, S.R.LAR- por Feller-Rate, S.R.L.

El emisor se compromete a actualizar las califmaes de riesgo de manera periddica durante ladédas titulos
objeto de la presente emision, de acuerdo a la dlgue Establece Disposiciones Generales sobrddariacion
gue deben Remitir Periddicamente los Participasieéslercado de Valores.

El reporte completo de las calificaciones, los esiae incorporan como Anexo No. Il del presentspgacto, y las
revisiones que se hagan de las mismas se encueigpmibles al puablico en la SIV y pueden ser atiados en
los archivos de esa entidad, asi como en su p&yBB www.siv.gov.do Ademas, podra ser consultado en la
pagina WEB de las entidades calificadoras www ditithinicana.cony www.feller-rate.com.do

No existe ninguna relacion de propiedad, negociparentesco entre Banco Popular Dominicano, S. Barco
Multiple y Fitch Repuiblica Dominicana, S.R.L. o [EelRate, S.R.L., agencias calificadoras de lagmesemision.

11.1.8.1 Resumen del informe de la calificadora de riesgo f€h Republica Dominicana,
S.R.L. para la emision;
La calificacion otorgada a la Emisién de Bonos @eida Subordinada por Fitch Republica Dominicara,LS.

Calificadora de Riesgo Calificacién Fecha

Fitch Republica Dominicana, S.R.L. A+ (dom) 29 de agosto de 2012

Las escalas de calificacion local de deuda a Iptgmo para el mercado dominicano empleadas pdn Riépublica
Dominicana, S.R.L. son las siguientes:

Calificacién @ Descripcion

AAA (dOM) v La mas altaidald crediticia. Las calificaciones AAA (dom) deaotla méas baja
expectativa de riesgo de crédito. Esta es sélmad@gen casos de una capacidad
de pago oportuno excepcionalmente sélida paraa@oedmpromisos financieros.
Dicha capacidad es muy poco probable que se vectadfe por eventos
predecibles.

AA (dOM) e Muy alta adid crediticia. Las calificaciones AA (dom) denotam muy baja
expectativa de riesgo de crédito. Esta calificaclénota una solida capacidad de
pago oportuno para con los compromisos financieBsha capacidad no es
significativamente vulnerable a eventos predecibles
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W AN (o 0] 1 1) P Alta caldlarediticia. Las calificaciones A (dom) denotara traja expectativa de
riesgo de crédito. La capacidad de pago oporturra pan los compromisos
financieros es considerada como solida. Dicha cdadguede, sin embargo, ser
mas vulnerable a cambios en circunstancias o congis econdmicas que en el
caso de las calificaciones més altas

BBB (dom) .....ccoeevvviiiiiininnnn. Buena calida@diticia. Las calificaciones BBB (dom) indicanegactualmente
hay una baja expectativa de riesgo de créditoapacdad de pago oportuno para
con los compromisos financieros es consideradauadec pero cambios adversos
en la marcha del negocio o en las condiciones esma§ podrian afectar dicha
capacidad.

BB (dOM)...coveiiiiiiiiiiiieeeeenne Especulativas calificaciones BB (dom) indican que hay pitisiad de riesgo
de crédito. Particularmente como resultado de casniionomicos adversos en el
tiempo; sin embargo, cuentan con alternativas quigian permitir el pago de los
compromisos.

B (dom) ....coovviiiiiiiiieeeee, Altamentspeculativa. Las calificaciones B (dom) indican @gé presente un
riesgo de crédito significativo, pero un limitadangen de seguridad existe. El
pago de los compromisos esta actualmente llevanadasdo; sin embargo, esta
capacidad de pago esta solamente sujeta a unaidasyefavorable condicién del
negocio y de la economia.

CCC, CC, C (dom)............. Alto riesgo de implimiento. El incumplimiento es una posibilidadcalreLa
capacidad de seguir cumpliendo con los comproméesid basada sobre un
sostenido y favorable desempefio del negocio o @éedaomia. Una calificacion
CC (dom) indica que incumplimientos de algun tipgeobable. La calificacion C
(dom) es sefial de un incumplimiento inminente

DDD, DD, D (dom).............. Incumplimiento. Lasalificaciones en esta categoria estdn basadasagn |
perspectivas de lograr una recuperacion parcigtal £n una reorganizacion o
liquidacion del obligacionista. La categoria DDDoifg) indica la mas alta
capacidad de recuperacién de los compromisos capiababilidad que esta entre
90% y 100%. DD (dom) indica que el potencial dauperacion esta entre 50% y
90% y D (dom) indica que el potencial de recupéraeis inferior al 50%.

Empresas calificadas en esta categoria han incdonpha parte o la totalidad de
sus obligaciones. Aquellas calificadas en DDD (d&@erjen una alta probabilidad
de continuar siendo viables mientras que las catifis en DD (dom) y D (dom)
estan por lo general llevando a cabo un procesearganizacion o liquidacion.
Las calificadas en DD (dom) cumpliran probablemete la mas alta porcion de
sus compromisos mientras que las calificadas end@n) tienen una baja
perspectiva de repago de todas sus obligaciones.

(1) Cada categoria tiene un sufijo “dom” para danqtie se trata de una calificacion nacional l& exauye el
efecto del riesgo soberano. Excepto por la categhiNA y aquellas por debajo de CCC, las calificae®
pueden ir acompafiadas de un “+” 0 un “-” para darlatrelativa posicion dentro de la categoria.

A continuacién el resumen del informe de califiGacemitido por Fitch Republica Dominicana:

“Fitch Ratings — Santo Domingo — 29 de agosto d&220

Factores Relevantes de la Calificaciéon

Calificaciones Afirmadas: Fitch Ratings recienterigenfirmé las calificaciones nacionales de BPD, tamles
reflejan su fuente franquicia, adecuada calidad aetivo y estable rentabilidad. La calificacion 8®D también
incorpora los retos de mejora en eficiencia y f@@tamiento de su capitalizacion.

Estable Rentabilidad: La rentabilidad del BPD méja julio 2012 y continla siendo adecuada, pesaeaa] igual
gue el resto del sistema bancario en RD, el desemgdel banco fue afectado por la inesperada aplimace un
impuesto a mediados del 2011, asi como por una miaflacién, factores que presionaron los costoemivos
del banco. La diversificacion del negocio y un adatd manejo del margen financiero, le permiti6 aDBP
compensar en cierta medida lo anterior. En lo gasta del 2012, Fitch espera que el banco logre eratlas
mejoras alcanzadas en sus niveles de rentabilidad.

Cultura de Riesgo Conservadora: El continuo fortai@ento de la gestién de crédito, le ha permital®PD
mantener un bajo y adecuado indicador de calidadadtivo al cierre de los Ultimos 3 afios y a juligl2. Fitch
considera que la histérica conservadora culturar@sgo de BPD preservaria relaciones de morosidddriores
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al promedio del sistema. En opinién de Fitch, ultltéon de reservas adicionales favoreceria el peldilriesgo del
banco, dada la importancia relativa del segmentaitey la futura maduracion de la cartera en cregamto.

Fuerte Franquicia y Balance Atomizado: BPD cuerda ana fuerte franquicia en el sistema financieoméhicano
y ha sido identificado como un banco refugio en ermws de estrés sistémico. Asimismo, en opinidfitde, su
posicionamiento de mercado como lider le seguieianitiendo reflejar un balance altamente atomizado.

Capitalizacion Presionada: Fitch considera que kxsuales niveles de capitalizacion de BPD son afiss en
funcion del plan de expansion del negocio y latpalide dividendos aplicada hasta la fecha, quéao podido ser
compensado por la adecuada generacion interna getala Asi, Fitch espera que el indicador de cabhase
segln Fitch de 11.90% a julio de 2012 (2011: 12,33008: 14,18%) continlie ajustandose en 2012.

Factores que Podrian Derivar en un Cambio de Gaifion:

Sotenibilidad del Buen Desempefio y Mejora de Ri&mzerano. En caso de que la perspectiva positesdad
calificaciéon de riesgo soberana se materializa yDBpreserve su desempefio financiero, su calificagddria
mejorar.

Erosion de su Capitalizacién y Revision de la Pectipa del Soberano a Estable. Un cambio de lapsmtiva a
estable de la calificacion soberana y/o un inesgerdeterioro de la calidad del activo y de la reitalad de BPD
que afecte el indicador de capital basico de Fifmr debajo del 10% pudiera cambiar la perspectiva s
calificacion a establé.

11.L1.8.2 Resumen del informe de la calificadora de riesgo Rer-Rate, S.R.L. para la
emision:

La calificacion otorgada a la emision de Bonos deda Subordinada por Feller-Rate, S.R.L.:

Calificadora de Riesgo Callificacién Fecha

Feller-Rate, S.R.L. A+ Octubre 2012

Las escalas de calificacion de deuda a largo gagueadas por Feller-Rate, S.R.L. son las siguente
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Categoria Calificacion®) Descripcion

[ AAA Instrumentos con la masaapacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se vertaaafa en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor, en la industgae pertenece o en la
economia.

AA L, Instrumentos con una mity aapacidad de pago del capital e interesessen lo
términos y plazos pactados, la cual no se ver@aafa en forma significativa

Grado de ante posibles cambios en el emisor, en la industgae pertenece o en la

Inversion economia.

A Instrumentos con unayrbuena capacidad de pago del capital e intereses e
los términos y plazos pactados, pero ésta es dildeette deteriorarse
levemente ante posibles cambios en el emisor, iewllstria a que pertenece o
en la economia.

BBB.........ouveee. Instrumentos con una sefite capacidad de pago del capital e intereséssen
términos y plazos pactados, pero ésta es susagghiiebilitarse ante posibles
\ cambios en el emisor, en la industria a que pertenesn la economia.
[ BB..oooooo oot Instrumentos con capadidle pago del capital e intereses en los térmjnos

plazos pactados, pero ésta es variable y suscepibtiebilitarse ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pecgere en la economia,
pudiendo incurrirse en retrasos en el pago dedsésry del capital.
B Instrumentos con el miaide capacidad de pago del capital e interesksen
términos y plazos pactados, pero ésta es muy Vayabusceptible de
debilitarse ante posibles cambios en el emisola @émustria a que pertenece o
Grado < en la economia, pudiendo incurrirse en retrasad pago de intereses y del

Especulativo capital.
C o Instrumentos que nontar con capacidad suficiente para el pago detatapi
intereses en los términos y plazos pactados, exdii alto riesgo de pérdida.
Do Instrumentos que nontaa con capacidad de pago del capital e interses

los términos y plazos pactados, y que presentamriplimiento efectivo de

pago de intereses y capital, o requerimiento debgaien curso.

K Eoorrireiieeee Instrumentos cuyo @miso posee informacion suficiente o representgtara
el periodo minimo exigido y ademas no existen daamsuficientes.

(1) Para las categorias de riesgo entre AA y BeFRate utiliza la nomenclatura (+) y (-), parastnar posiciones
relativas dentro de las principales categorias.

A continuacion el resumen del informe de clasdiéa emitido por Feller-Rate Calificadora de Riesgo

Fundamentos

Las calificaciones asignadas a las obligacionesBa@aco Popular Dominicano se fundamentan en su Ipeefil
financiero, con una estructura de ingresos divarada, riesgos acotados y retornos elevados. Inoap su sélida
posicion de mercado y su liderazgo en la captadiémecursos del publico que le reportan una vengajaérminos
de costo de fondos. En contrapartida, las califioaes también consideran la reciente disminuciésuéndice de
solvencia y los riesgos inherentes a operar emdtustria financiera dominicana, principalmente ditbal elevado
riesgo soberano (“B+/Estables/B” por Standard & Rtx).

Banco Popular mantiene retornos estables y elevadeseficiados por una matriz de ingresos diverados y la
alta rentabilizacion de sus clientes a través dematelo de atencion segmentado. Entre enero y agies2012, su
resultado antes de impuestos sobre activos, araddizfue de 3,0% y su utilidad neta de 2,1%, algmesior a lo

mostrado en 2011.

Los avances de la entidad en materia de eficiersgdan traducido en gastos controlados, aunqueséatntienen
una brecha desfavorable con el sistema. Ademassidarafectados negativamente a partir de 2011gbdmicio de
vigencia del impuesto del 1% a los Activos FinamseProductivos netos. Feller Rate espera que shdello de
mejores procesos, la inversién en tecnologia, euiso canales electrénicos y la captura de econerd@escala
se reflejen en mejoras futuras que generen unahlarpositiva respecto del sistema de bancos mgtiple

El buen desempefio comercial de la entidad se ae#& un importante crecimiento de sus colocaciones
participacion de mercado en los afios recientes2@&hl, su crecimiento superé ampliamente al sistéenbancos
multiples, con un crecimiento de sus colocaciongsentes netas de 8,0% en términos reales, casiciumlo al
promedio de los bancos mudltiples, que crecieror4.dse afio. A agosto 2012 Banco Popular tiene una
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participacion de mercado de 31,8% en cartera dalitoéneta, manteniendo el ler lugar de la industsaperando
al Banco de Reservas que mantiene el 2do lugar3ao.

En materia de riesgo, el banco presenta una megrasus indicadores principalmente desde 2009, afique

fortalecio su estructura de riesgo e incrementéréhsis en el saneamiento de su cartera. Desdeeggpel banco
redujo de manera importante su cartera vencidaaymantenido una ventaja importante respecto dé¢isia. A

agosto de 2012, su cartera vencida y en cobrandi@ipl era un 1,7% de la cartera y su coberturagievisiones
de 1,7 veces. A la misma fecha, dichos indicaduaes el sistema eran de 3,8% y 1,0 veces.

El banco es el mayor captador de depésitos ente Hancos mudltiples, lo que contribuye a una buena
diversificacion en sus fuentes de fondo y a laagb lsosto de los mismos. Cerca de un 77% de suggsasxigibles
corresponden a depdsitos a la vista, de ahorrgplaao.

Debido a lo anterior, cobra importancia su estrigtalitica de liquidez, que lo han llevado a mantemea alta
proporcién de fondos disponibles (20,4% de losvastitotales a agosto de 2012).

Su fuerte crecimiento tuvo como consecuencia undefeia decreciente en su indice de solvencia hiasta
primeros meses de 2012. A julio, su indice de molaemostraba recuperacion beneficiado por la calmacion de
parte de las utilidades de 2011, situandose en%2|& nueva emision de bonos subordinados, pedmiél banco
fortalecer este indicador.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas se mantienen en “Estables” encdena las caracteristicas de su perfil financieomn altos
margenes brutos, adecuada administracion crediticisu privilegiado posicionamiento de mercado. dofable
desempefio de su estrategia y el prudente manegpliticie que ha caracterizado al banco, le otorgaas |
herramientas para enfrentar adecuadamente sus plate crecimiento. La consolidacién de sus proyectos
permitira que la entidad continlle mejorando sugles de eficiencia operacional.

I1.L1.9 Politicas de proteccion a los obligacionistas

El emisor es una entidad de intermediacion finaacregulada por leyes y normas especiales que aroda

proteccion de los ahorrantes y la estabilidad idegma financiero en sentido general. EI Emisa@rsaientra bajo la
supervision de la Autoridad Monetaria y Financieala cual estd obligado a reportar sobre una begpaar

informaciones relevantes a su situacion financiAdicionalmente la Autoridad Monetaria y Financistgpervisa
las operaciones del Emisor.

En adicién a las normas y supervision financieghEmisor posee una fuerte estructura de gobiesrmocativo que
se enmarca dentro de un proceso formal de delegat@dfunciones y responsabilidades contempladousn s
estatutos sociales y por mandato de las decisiadegtadas en sus asambleas de accionistas. Hstetwest se
apoya ademas en organos internos de decision adkegncluyendo el Consejo de Administracion yrespectivos
comités y los comités internos de la gerencia,casio en politicas y reglamentos internos que estehl las
normas y reglas internas bajo las cuales operssigicion.

Los obligacionistas ademas estaran representadosmpoepresentante de obligacionistas (también rderazio
“representante de la masa de obligacionistas”)igdado de conformidad con lo dispuesto por la Len&al de
Sociedades Comerciales y Empresas Individualesedpdisabilidad Limitada modificada por la Ley N&-13
(“Ley de Sociedades”) y el Reglamento de MercadoVadores, que sera BDO, S.R.L. (ver seccion 1.6
“Representante de la masa de obligacionistas”jeflesentante de la masa de obligacionistas tiem® ¢nision
proteger los intereses de los obligacionistas,gndti, entre otras cosas: examinar los valoresombgta emision,
ejercer a nombre de los obligacionistas accionesegientes para la defensa y proteccion de sushibsrgcpara
obtener el pago del capital e intereses; supereiseumplimiento de las obligaciones del Emisoaklstcidas en el
Prospecto, realizar, en nombre de los mismos, tldoactos de gestion para la defensa de los ggemomunes de
los obligacionistas previstos por la ley, sin glle gnplique intromision en los asuntos sociale$ Bmisor. En
cualquier accion o reclamo todos los obligaciosisteberan actuar frente al Emisor como una masa con
personalidad juridica de caracter civil represevgapor el Representante de la Masa de los Obfigstas. La
remuneracion del representante de los obligacemébera ser fijada en el contrato de Emisida,gisma estara
a cargo del emisor. El representante de la masabtigacionistas podra ser relevado de sus funciqguesla
asamblea general ordinaria de los obligacionistasahformidad a lo establecido en el Articulo 385lalLey de
Sociedades.
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Todo obligacionista tendra derecho a participdaeasamblea general de obligacionistas, o hacepsegentar en la
misma por un mandatario de su eleccién quien nogoser miembro del consejo de administracion, sario de
cuentas o empleado de la sociedad Emisora, inolloyéos ascendientes, descendientes y conyugestalg ee
acuerdo a lo establecido en los Articulos 347,df@iry 348 de la Ley de Sociedades.

La representacion de un obligacionista no podré&seferida a las personas que estén inhabilitagi@s g ministrar
sociedades por cualquier causa, de conformidadbcestablecido en el Articulo 349 de la Ley de 8dades.

De conformidad con el Articulo 340 de la Ley de i8Bdades, la asamblea general de obligacionistamaenisma
masa podra reunirse en cualquier momento. . Deoomidad con el Articulo 341 de la Ley de Sociedadas
convocatoria para la asamblea general de obligeté@npodra ser hecha por el consejo de adminiétrate la
sociedad deudora, por los representantes de laaonasalos liquidadores durante el periodo dedaitiacion de la
sociedad. De acuerdo con el Articulo 346 de ladeysociedades el orden del dia de la asambledijaei@por el
autor de la convocatoria.

Uno o varios obligacionistas que tengan por lo redaa@écima parte (1/10) de los titulos de la mpadran dirigir
a la sociedad deudora y al representante de la mmagasolicitud para la convocatoria de la asambybes,
comunicacion con acuse de recibo que indique etrodkl dia propuesto para ser sometido a la asamie
acuerdo a lo establecido en el Articulo 341, Pértadle la Ley de Sociedades.

El Articulo 360 de la Ley de Sociedades establege la sociedad deudora soportard las costas usdales
convocatoria y de celebracién de las asambleasralesey de la publicidad de sus decisiones. Lagaso
correspondientes a gestiones decididas por la dsargbneral de la masa podran ser retenidas smbiatéreses
pagados a los obligacionistas. Estas retenciomepatran exceder la décima (1/10) del interés ariDel
conformidad con el Articulo 354 de la Ley de Soemes las asambleas no podran aumentar la caryss de
obligacionistas ni establecer un tratamiento desiguotre los obligacionistas de una misma masapdampodran
decidir la conversidn de obligaciones en acciones.

De conformidad con el Articulo 345 de la Ley de i8dades salvo clausula contraria del contrato disiém la
asamblea general de obligacionistas se reunira eede del domicilio de la sociedad deudora o afguiger otro
lugar.

De acuerdo con el Articulo 357 de la Ley de Soaledadurante el plazo de quince (15) dias que giereea la

reunién de la asamblea general de la masa a lapeutnecieren, los obligacionistas tendran derechmmar

conocimiento o copia del texto de las resoluciapesseran propuestas y de los informes que seedemqiados en
la asamblea general de la masa, por si mismos emandatarios, en el domicilio del Emisor, en a@alode la

direccion administrativa, o si fuere el caso, @ aigar fijado por la convocatoria.

De conformidad con el Articulo 7.4.3 del Contrate Hmision Publica de Bonos de Deuda Subordinada y
Designacion del Representante de la Masa de Oldigatas suscrito entre el Emisor y BDO, S.R.Lpiae de las
convocatorias, del orden del dia de las asambledes lps resoluciones propuestas, deberan ser coadiasi al
Emisor con al menos veinte (20) dias de anticipraaifa reunion de la asamblea de la masa. Asimisapias de

las néminas de asistencia, poderes y actas desdasbteas que celebre la masa de obligacionistesratelser
comunicadas al Emisor por el Representante debligagionistas.

De conformidad con los Articulos 7.4.4 y 9.7 deh@ato de Emisién Publica de Bonos de Deuda Sitemtd y
Designacién del Representante de la Masa de OMdigjatas suscrito entre el Emisor y BDO, S.R.L.caalquier
accion o reclamo relacionado con la Emisién, Idfgabionistas deberan actuar frente al Emisor camoonsorcio
representados por el Representante de los Obligatas, previa aprobacion de la asamblea de oldigiatas con
quérum y mayoria correspondientes a las dos terqemaies del capital representado por los BonoPeleda
Subordinada que componen la Emision. La soluciéouddquier controversia, contestacion o demanda&acion
a la interpretacion, cumplimiento, aplicacion, pagoedencion de todos o parte de los Bonos que coempla
Emisién, sera competencia exclusiva de la Camarié YCComercial del Juzgado de Primera InstanciaDistrito

Nacional.

De conformidad con el Articulo 337, Parrafo | de&y de Sociedades, las acciones en justicia dagcontra la
masa de obligacionistas deberan ser debidamenificadds en manos de uno de sus representantesnaade
nulidad.
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De acuerdo con el Articulo 359 de la Ley de Sodeddos obligacionistas no seran admitidos indafichente a
ejercer control sobre las operaciones de la sogdiedademandar comunicacién de los documentoslescia

11.L1.9.1 Limites de endeudamiento

La presente emision de Bonos de Deuda Subordinadeompromete los limites de endeudamiento de Banco
Popular Dominicano, asi como el limite estable@dda Primera Resolucién de la Junta Monetariezedbd 5 de
julio de 2001, donde se establece un limite ailmntiamientos con vencimiento hasta un (1) afieratos en el
exterior por los bancos multiples, por el equivideal 30% de su capital y reservas.

11.L1.9.2 Limites de capital secundario

El emisor podra, luego de colocar la emisién ded3ate Deuda Subordinada, computar como capitahdacio la
deuda subordinada mas el resultado neto por residluale activos hasta un monto equivalente al eintaupor
ciento (50%) del capital primario, de conformidaohdos limites establecidos en el Reglamento denisder
Prudenciales y Adecuacién Patrimonial. Asimismo.tahl de deuda subordinada que califique comotalapi
secundario mas el resultado neto por revaluacidactieos no podra exceder un monto equivalentenalienta por
ciento (50%) del capital primario, para lo relagida con el calculo del Patrimonio Técnico.

11.1.9.3 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

Mientras se encuentren en circulacion los Bono®eéeda Subordinada, el Emisor se compromete a fizaea
actividades u operaciones que puedan causar umimeeto u obstaculo para el cumplimiento de los mmmisos
asumidos por el Emisor en este Prospecto de Cafotg@n el Contrato de Emision, asi como a loisigpe:

i. Estados Contables. El Emisor suministrara a la ¥/ la BVRD, con la periodicidad y por los
medios establecidos por éstas en su Resolucion R-Z07-06-MV, y el Manual de Normas y
Procedimientos de la BVRD, respectivamente, lasriniciones requeridas a los Emisores de
Valores de Oferta Publica.

ii. Libros y registros. El Emisor mantendra libros,rtas y registros de conformidad a las practicas
de contabilidad y las normas establecidas por lzef@utendencia de Bancos de la Republica
Dominicana.

iii. Remisién documentacién. El Emisor se comprometendtir a la Superintendencia de Valores
los informes de colocacion durante la vigenciaadenhision para fines de consulta.

iv. Revision de la calificacion. El Emisor se comprognatobtener y actualizar trimestralmente la
calificacion de riesgo de los valores descritosekpresente Prospecto, de conformidad con la
Legislacion. De acuerdo al Articulo No. 223 degRenento No. 729-04 de aplicacion de la Ley
de Mercado de Valores y Productos, las compafiidgrde revisar las calificaciones que
efectlien en forma trimestral o con la periodicidad determine la Superintendencia de Valores
mediante Normas de caracter general.

v. Acceso al Prospecto. Poner el presente Prospedispasicion del potencial inversionista, de
forma gratuita, en la Superintendencia de Valomes$adRepublica Dominicana, en el domicilio
social del Emisor y sus sucursales, en Inversi®opular, S. A. - Puesto de Bolsa en la Bolsa
de Valores de la Republica Dominicana, y a trawsudpagina de Internet y por cualquier otro
medio autorizado. El Emisor actualizara la informdadinanciera contenida en el Prospecto al
menos una vez al afio.

vi. Presentacion de otras informaciones. Remitir alVaySa la BVRD la informacion de caracter
publico necesaria, asi como cualquier informacide gstas requieran en el marco de sus
competencias y atribuciones conferidas por la eegdh del mercado de valores.

vii. Pago oportuno. Pagar fiel e integramente a logatibnistas de valores, a través del Agente de
Pago, todas las sumas que adeude por conceptoodiizagiones de capital, reajustes e intereses,
en la forma, plazo y condiciones establecidas eroatrato de emision y en el presente
Prospecto.
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11.L1.9.4 Mantenimiento, sustitucion o renovacion de activos

La presente emision de Bonos de Deuda Subordimadampromete al Banco Popular Dominicano, S. Aand®
Mdiltiple a procedimientos de mantenimiento, susiito o renovacion de activos.

11.1.9.5 Facultades complementarias de fiscalizacion

Las facultades complementarias de fiscalizacion,retacion al presente Prospecto, se limitan allgugrevistas y
establecidas en los Articulos 63 al 82 del Reglaméde Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores M00, asi
como a las establecidas en relacion con el Repeegende la Masa de Obligacionistas en la Ley daefades
seglin se provee en la Seccion 11.6.3 de este Riosgeen la Norma que Establece Disposiciones stiwe
Atribuciones y Obligaciones del Representante deederes de Valores conforme se indica en la Sed¢c®4 del
presente Prospecto.

11.1.9.6 Medidas de proteccion

El Emisor se compromete a ofrecer un tratamientalitario a todos y cada uno de los obligacionid&os Bonos
de Deuda Subordinada, sin discriminacién o prefgsen

11.L1.9.7 Efectos de fusiones, divisiones u otros

Al momento de elaborar este Prospecto, el Emisopre@é una eventual fusion, division o transformaaie la
empresa. La emision de los Bonos de Deuda Subal@ina conlleva ni implica limitacion, condicionamie o
pérdida de la capacidad del Emisor de efectuapffiesi, divisiones o cualquier otra forma de reomgmidn o
consolidacién corporativa. No obstante, el Emisgyeda cumplir con las disposiciones consagradéssefrticulos
351, 361 y 362 de la Ley de Sociedades, los cualgisdos textualmente rezan:

“Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciodesqjuérum y de mayoria previstas
en los Articulos 190 y 191, sobre todas las medeestengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la ejecucién del contrato de eéstito, asi como sobre toda proposicién para la
modificacién de dicho contrato y especialmente sdabda proposicion:

a) Relativa a la modificacion del objeto o la formaldesociedad;

b) Concerniente a un compromiso 0 una transaccion eoterechos
litigiosos o que hubieren sido objeto de decisigndiiales;

c) Para la fusion o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derdetpreferencia en
cuanto a los créditos de los obligacionistas guenin la masa; v,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garasticonferidas a los
obligacionistas, al vencimiento de los pagos dergges y a la
modificacion de las modalidades de amortizaciéneola tasas de
intereses.

Articulo 361.Si la asamblea general de obligacionista no aprabas proposiciones indicadas en
los Literales a) y d) del Articulo 351, el consej@ministrativo podra proseguir con la oferta de
rembolsar las obligaciones como a continuacionnskci.

Parrafo |. Esta decision del consejo de administracion serdlipada en las mismas condiciones en
gue se hizo la convocatoria de la asamblea, caméacion del 6rgano de publicidad y la fecha en
la cual se insert6 dicha convocatoria.

Parrafo Il. El reembolso debera ser reclamado por los obligiistas en el plazo de tres (3) meses
a contar de la publicacién de la decision del cgosge administracion sefialada en el parrafo
precedente.

Parrafo 1ll. La sociedad debera rembolsar cada obligacion epl&to de treinta (30) dias a partir
de la reclamacion del obligacionista.
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Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas alsdciedad que ha sido objeto de
fusion o escisién no ha aprobado una de las prajpmses indicadas en el Literal ¢) del Articulo
351 o si no ha podido deliberar validamente portaatlel quérum requerido, el consejo de
administracion podra proseguir. La decision serdlada en las condiciones fijadas en el Parrafo
| del Articulo 361.

Parrafo. Los obligacionistas conservaran su calidad endaiesdad absorbente o en la sociedad
beneficiarias de los aportes resultantes de lasi8oj segun el caso. Sin embargo, la asamblea
general de los obligacionistas podra dar mandatoegiresentante de la masa para hacer oposicion
a la operacidn en las condiciones y con los efeptesistos en la presente ley.”

[1.1.10 Créditos preferentes

Los Bonos de Deuda Subordinada representan debdadimeada del Banco Popular Dominicano, S. A. —ddan
Mdiltiple, sin garantia o colateral. De acuerdo rdéilcalo 4, literal g) del Reglamento de Normas naales de
Adecuacidén Patrimonial, el pago de la deuda subad#i “esta supeditado a que se hayan satisfechiaipente las
obligaciones derivadas de otras deudas y pasive$”Esnisor. La subordinacién de los Bonos de Deuda
Subordinada es hasta tanto se cubran las obligegiprivilegiadas de primer y segundo orden descsta el
Articulo 63, literal €) de la Ley Monetaria y Figgra, y las obligaciones con el Fondo de Contingesegun lo
previsto en el literal j) de dicho Articulo 63. L&onos de Deuda Subordinada tienen preferenciae sloisr
accionistas comunes y preferidos del Emisor.

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran disporphlesabsorber pérdidas en caso de disolucién mdiqidn del
Emisor. No se consideraran como depdésitos y pdo tam tendran derecho a la garantia establecida articulo
64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera.

11.L1.11 Restriccion al emisor en relacion con otros acreedes

El Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple mantiene ningln tipo de restriccidon frente ot
acreedores que le impida efectuar la presente &mide Deuda Subordinada en los términos descritossee
Prospecto.

[1.1.12 Condiciones Particulares requeridas a ciertos inveionistas

La inversion en Bonos de Deuda Subordinada esttasep algunos casos a leyes y disposiciones hjgica
ciertos tipos de inversionistas o a entidades egt;id. Lo que sigue es una relacién de algunassderitecipales
leyes o reglamentos que establecen condicioneisydares de inversion requeridas a ciertas persoregtidades,
gue pueden ser de interés para potenciales inm@tis. Dicha relacién no pretende ser completximaustiva, por
lo que cada potencial inversionista debe asesodmsrma particular e independiente sobre las icantks o
limitaciones para invertir en Bonos de Deuda Sulbbadh que puedan serle aplicables:

 Reglamento de Normas Prudenciales de AdecuacigmPatal: Los Bonos de Deuda Subordinada no podran
ser adquiridos por personas fisicas, ni de mariegata o indirecta por entidades de intermediadidenciera
locales o por entidades off-shore a menos que éstaspropiedad de un banco internacional de paifireea.
El acéapite b) del articulo 4 del Reglamento pareeisiones en el Exterior y Apertura de Entidades
Transfronterizas define la “Banca Offshore” comdidades transfronterizas constituidas en el exterio
generalmente en paises que ofrecen ventajas imvassinportantes, resguardo extremo del secretods&no
reducida regulacion y que realizan principalmergeraciones con personas fisicas o juridicas ubschdaa
del pais anfitrion. Las off-shore realizan hadimente operaciones de intermediacion financieraeent
depositantes y deudores extranjeros o no resideggpscto a su jurisdiccion.

* Ley No0.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Segdrifiocial De conformidad con el articulo 97 de la
referida Ley No0.87-01, los recursos de los fondegensiones podran ser invertidos, entre otrascesa a)
titulos de deuda de empresas publicas y privada§ulalquier otro instrumento aprobado por el Cansej
Nacional de Seguridad Social (CNSS), previa porui@nay recomendacién de la Comision Clasificadaga d
Riesgos. En virtud de lo establecido en el Articéfode la Ley 87-01, la Comision Clasificadora desBos
determinard el grado de riesgo de cada tipo deumsinto financiero, la diversificacion de las irsienes entre
los tipos genéricos y los limites maximos de inerpor tipo de instrumento. Estos limites haro ighdos
por via de Resoluciones de la indicada Comisiodigmalo ser de caracter permanente o transitoradad las
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transacciones de titulos efectuadas con recursdesdéondos de pensiones deben hacerse en un roercad
secundario formal, segun lo defina la Superinteadetie Pensiones. Cuando no exista un mercadodsdo
para instrumentos Gnicos y seriados, la inversibastos titulos de los fondos de pensiones debafarearse

a las modalidades que establezca la Superinteradéad?ensiones. De conformidad con el articuloedia dey
No0.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridacla las Administradoras de Fondos de Pensiones
(“AFPs") no podran transar instrumentos financiecos recursos de los fondos de pensiones a prga®s
perjudiquen su rentabilidad en relacion a los erigs en los mercados formales al momento de afsetla
transaccion. En caso de infraccidn, la diferenqcia se produzca sera reintegrada al fondo de perssjor la
correspondiente  AFP, conforme a los procedimiendstablecidos en la referida ley y sus normas
complementarias.

e Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas en la Regilominicana Esta ley establece como y en qué
porcentaje las compafiias de seguros y reasegupes @enstituir sus reservas, las cuales incluysarvas
matematicas, reservas para riesgos en curso, assespecificas, reservas de prevision y reservasrigagos
catastroficos. Asimismo, la Ley establece el tiponstrumentos y porcentajes en los cuales puenentirse
estas reservas. De acuerdo a lo estipulado ertieulr 145, numeral 2, literal h), de la referidg,llas reservas
no especificas de los aseguradores y re-asegusagodran incluir inversiones en instrumentos yldgu
negociables de empresas colocadas a través delkss lile valores autorizadas a operar en la Repbli
Dominicana. Los titulos deberan ser de bajo riedgacuerdo a las clasificadoras de riesgos aattagzpor la
Superintendencia de Valores, cuando la hubiereslEnticulo 146 de la referida Ley N0.146-02, sehfite a
las compafiias de seguros y reaseguros invertirde80% de las reservas en el consorcio econémico o
empresas afiliadas al grupo al que pertenezcans Alrticulos 95 y 102 de la Ley No. 19-00 de Meccdé
Valores copiados textualmente establecen lo sitgiien

“Art. 95.- El portafolio de inversién de los fondos mutuos@eos, debera estar constituido
por los valores siguientes:

a) Valores objeto de oferta publica transados en bolsa
b) Depositos en entidades reguladas por el Banco @erde la
Republica Dominicana y supervisadas por la Supendéncia de
Bancos;
c) Bonos y otros titulos de crédito o inversion eroidpor el
Gobierno Central y por el Banco Central de la Rdmzb
Dominicana;
d) Otros valores que autorice la Superintendenaa/dlores.
Art. 102.-Las inversiones de los fondos cerrados podran dairse, sin perjuicio de las
cantidades que mantengan en caja, en:
a) Valores de renta fija y variable;
b) Valores objeto de oferta publica;

c) Bienes raices;

d) Otros valores o bienes que autorice la Supenidémcia de Valores.”

Cada inversionista es responsable de determinar spropia capacidad, condiciones y limitaciones para
invertir en los Bonos de Deuda Subordinada que conspen la Emision, en base a su perfil y apetito déesgo,

asi como a las limitaciones o restricciones a lagates pudiese estar sujeto el inversionista por &f® de leyes,
reglamentos o disposiciones que le sean aplicables.
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1.2 Informacion sobre la colocacion y adjudicacién deds Bonos de Deuda Subordinada
[1.2.1  Precio de suscripcion e inversién minima

La inversibn minima permitida es por un valor ncahide un millon de pesos (RD$1,000,000.00). El wal
suscripcion de los Bonos de Deuda Subordinada é&®dha de Emision serda a su valor nominal o pas, log
intereses acumulados entre la Fecha de Emisiolugine) y la Fecha de Suscripcién (exclusive) daldos sobre el
valor nominal de los bonos, cuando se trate deag®res en el mercado primario, o a valor de mercads los
intereses acumulados entre el dltimo cupdn pagmdtugive) y a la fecha valor (exclusive), cuandotiate del
mercado secundario. Los intereses pagados pamiessionistas serdn rembolsados en el proximo gagupoén de
interés.

A continuacién se presentan la forma de obtenenaglto de suscripcidn, siendo el precio de sus@nipaila par
(100%):

A la par, es decir a 100%

($ Valor nominal del bono) + (Valor nominal x i ¥ed desde la fecha de emisién o x dias desdeHa fiEpago del
ualtimo cupo6n)/360: Valor nominal del bono + inte¥eslevengados desde la fecha de emision (inclusidgsde la
fecha del ultimo cupo6n pagado,( inclusive) hasfaed¢ha de suscripcion exclusive, segun aplique.

Dénde

i = Tasa de interés anual

A manera de ejemplo, ver siguiente caso de Bondde€la Subordinada ofrecidos a la par:

Fecha de Emisién:

19 de Julio de 2012

Fecha de Transaccién:

22 de Julio de 2012

Fecha de Suscripcion:

23 de Julio de 2012

Dias Transcurridos:

4

Valor Nominal:

RD$1,000,000.00

Valor de Compra:

RD$1,000,000.00

Tasa de interés:

10.00%(tasa utilizada exclusivamente para el presenteyis

Precio (%):

100.00%

Intereses acumulados o cupén corrido:

RD$1,111.11

Monto de Liquidacion o de Suscripcion:

RD$1,001,111

[1.2.2 Mercado al que se dirige la oferta

La presente Emision esta dirigida a inversionigtagesionales e institucionales, personas juridiwsonales o
extranjeras, con necesidades de colocacién desmcwr largo plazo (ver seccién 11.2.2.1 “Restrice® a la
condicion de inversionista”). Los inversionistasbele contar con su propia capacidad de evaluar itsgas
asociados con este tipo de inversion, algunossiedales se describen en distintas partes de espdeto.

1.2.2.1 Restricciones a la condicion de inversionista

La inversion en Bonos de Deuda Subordinada esttatima personas juridicas nacionales o extranj8egin lo
previsto en el Articulo 10, literal d) del Reglarteesobre Normas Prudenciales de Adecuacion Patranemitido

por la Junta Monetaria en marzo 2004, los Bond3alela Subordinada no podran ser adquiridos de mairecta
o indirecta por entidades de intermediacion finareciocales o por entidades off-shore, a menosgtas Ultimas
sean propiedad de un banco internacional de prilirera.

[1.2.3 Tipo de colocacién

La Emisiébn de Bonos objeto del presente Prospeetoealizard a través de intermediarios registrattis la
Superintendencia de Valores y la Bolsa de ValoesdRepublica Dominicana en la manera descrita spccion
[1.1.6 sobre “Negociacion del valor”. EI Emisor Hasignado a Inversiones Popular, S.A. — PuestoataRomo
Agente Colocador de la Emision.
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1.2.4 Colocacién a través de intermediarios

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa estatigrizado a colocar los valores objeto del priesBrnospecto de
colocacién. El agente colocador actla bajo la nida@dl de colocacion a mejor esfuerzo, esto es, sima
obligacion ni compromiso alguno de adquirir todgaste de la emision.

El agente de colocacién primaria en ningun casagadiquirir valores o bonos corporativos que irdegia
presente Emision, hasta tanto no hubiere concleligieriodo de negociacion primaria contempladoleviso de
oferta publica correspondiente.

A continuacién se ofrecen las informaciones deauintdel Agente Colocador:

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Contacto: Laura Hernandez

Ave. Abraham Lincoln No. 1082 esquina

Ave. Gustavo Mejia-Ricart, Plaza Andalucia Il

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 544-5724 / 8075

www.inversionespopular.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-
Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Ducana, S. A.
Registrado con el No. PB-09

Registrado ante la Superintendencia de Valoresdddjm. SVPB-008

o | INVERSIONES POPULAR’

11.2.4.1 Entidades que aseguran la colocacién de los valores
No existen entidades que aseguren la colocacidmsdgonos objeto del presente Prospecto.

11.2.4.2  Criterios y procedimientos adoptados por el emisoy la entidad responsable de
la colocacioén de los valores

El Agente Colocador realizara la colocacion deJalres objeto del presente Prospecto bajo la ridzthidel
mejor esfuerzo. Los criterios y procedimientos déeacion estadn definidos y desarrollados en etratm de
intermediacion de valores suscrito entre las pamneecha once (11) de septiembre de 2012.

El Agente Colocador tendra las siguientes respadlidadbes y funciones:

a) Asistir al Emisor en la colocacion de los Bonosetidel presente Prospecto.

b) Colocar los Bonos en el mercado de la RepublicaiBioana a través del mercado bursatil y
comunicarlo mediante Aviso de Oferta Publica.

c) Ofrecer la venta de los Bonos a cualquier inverstarcalificado.

d) Representar al Emisor por ante CEVALDOM.

II.2.5 Técnicas de prorrateo

La colocacion no prevé prorrateo para el caso édagiBonos demandados por los inversionistas snparoferta,
debido a que el mecanismo de colocacion sera ensbdsmanda en firme por orden de llegada.

I1.2.6  Fecha o periodo de suscripcion o adquisicion

La Emisién consistird en una serie Unica a setarfarmediante Aviso de Oferta Publica, de confoachidon lo
previsto en el Articulo 44 del Reglamento No. 729¢@ Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores.

Luego de aprobada la Emisién por parte de la StVersiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa redliles
lecturas de mercado y con base a estas propondténiabr la fecha de la colocacion. Asimismo, ide#ra y
contactara a los inversionistas potenciales ertidelacon la oferta y asistira al Emisor en las renes con los
inversionistas, sin que ello implique en modo atguna pre-venta de los valores.
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El plazo de colocacion de la emision sera de €imeses, contados a partir de la fecha de apibacir la SIV.
Los valores emitidos y no colocados dentro delcadd plazo de seis (6) meses quedaran nulos ykin @ menos
gue por causas justificadas el Emisor solicite yeoga de la SIV una renovacién o extension deloplde
colocacion, sujeto a la actualizacion de la docuawdn segun determine dicho organismo.

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran dispongisless suscripcion o adquisicion a través de la BVRar,
medio de los puestos de bolsa registrados y aattr&zpor la SIV, en los horarios de negociacionjg las normas
establecidas por la BVRD vy el presente prospecimtiacion.

I1.2.7 Formas y fechas de hacer efectivo el desembolsoldeuscripcion

Los que inviertan en Bonos de Deuda Subordinadendbdn su correspondiente certificacion de custddidos
Bonos adquiridos a través del puesto de bolsaiaattr. Dichas certificaciones seran emitidas @vASLDOM.

La fecha en que se debera hacer efectivo el dessontbel pago por suscripcion en el mercado primasadecir, la
fecha de suscripcién, sera indicada en el Avis©fieta Publica correspondiente. El inversionistaedé efectuar el
desembolso mediante cheque de administracion @@ cuenta, a favor del Emisor, por el valotatevalores o
bonos adquiridos. El desembolso sera efectivo smidia que sea entregado el cheque o realizagtédito a la
cuenta del Emisor.

Los valores objeto de la presente emision estapresentados mediante anotaciones en cuenta, poeloo se
expediran a los obligacionistas titulos fisicogespntativos de los Bonos de Deuda Subordinadaerbargo, los
obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordineddrén derecho a obtener una certificacion de CH¥YAM
sobre los valores anotados en cuenta que pos@enga del intermediario de valores correspondiente

11.2.7.1 Mecanismo de colocacién

El mecanismo de adjudicacion sera el estableciddgoBVRD a través de su sistema de negociaciéectrélaca.
La adjudicacion de los Bonos de Deuda Subordinadhasa por el orden de recibimiento de las Ordetees
transacciones en base al valor nominal de los nasgin consideracion al precio de suscripcion. dbwtotal de
los Bonos de Deuda Subordinada debera ser pagtafgramente en el plazo convenido en el Aviso deat®fe
Publica.

Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa, cagemte colocador, negociara los valores objetadedsente
emision en el sistema de negociacion electrénicka @/RD a partir del dia de la colocacion, en domados los
puestos de bolsa autorizados podran formular 6sden@gombre propio o a nombre de sus clientes ilovestas.
Estos valores se mantendran inscritos en dichenséstodos los dias de negociacion bursatil a petla fecha de
inicio de la colocacion, en el horario establecmhlra la negociacion por la BVRD, hasta que la @misiea
colocada en su totalidad.

11.2.8 Tabla de desarrollo

Ver seccion 11.1.2 Caracteristicas especificasadenhisiéon Unica y 11.1.2.5 “Calendario de cuponescdpital e
intereses

1.3  Informacion legal
I1.3.1 Aprobacion de la emision
La emision fue aprobada por el Consejo Nacion&Vaeres mediante la Cuarta Resolucion adoptadaeel (d0)
de agosto de 2012, y figura inscrita en el RegidéloMercado de Valores y Productos bajo el regist. SIVEM-
069.

La emisién se basa en los acuerdos y aprobaciareseajenuncian a continuacion, cuya vigencia carstactas
remitidas a la Superintendencia de Valores:

i. Acta de la Asamblea General Ordinaria Anual - Eddaaria de fecha treinta y uno (31) de marzo de

2012 que aprueba la emision de oferta publica tldosi de Deuda Subordinada, hasta una suma
equivalente a cinco mil millones de pesos domirssaidOP 5,000,000,000.00);
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ii. Aprobacién otorgada por el Consejo Nacional de kéalanediante la Cuarta Resolucion de fecha digz (10
de agosto de 2012, inscrita en el Registro de Merda Valores y Productos bajo el No. SIVEM-069;

iii. Aprobacién otorgada por la Superintendencia de &meediante la comunicacién No. ADM/277/12 de
fecha 04 de junio de 2012 al amparo de la Ley 1B3eé) “Reglamento Normas Prudenciales de
Adecuacion Patrimonial” y el “Instructivo para laitrizacion e Integracion en el Capital Secunddgo
los Instrumentos de Deuda Convertibles Obligatogiate en Acciones, Deuda Subordinada y los
Resultados Netos de Revaluacion de Activos” (Caictlo. 011/04 de fecha 10/12/2004; modificada por
la Circular SB No. 002/05 de fecha 07/02/2005);

iv. Contrato de emision firmado en fecha once (11)efiesmbre de 2012 por Banco Popular Dominicano, S.
A. — Banco Mudiltiple, en su calidad de emisor, yilma BDO, S.R.L. en la persona de Carlos Ortega, e
calidad de Representante de la Masa de Obligatasnis

[1.3.2 Legislacion aplicable a la Emision y jurisdiccion ompetente

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto de la preedemision de oferta publica estaran regidos pdreka de
Mercado de Valores No. 19-00 y sus disposicionesptementarias, la Ley Monetaria y Financiera Na3-08 y

sus disposiciones complementarias, la Ley GenegalSdciedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y sus modificaciones glstatutos sociales de Banco Popular Dominicans adoerdos

de emision adoptados por el consejo de adminismmate Banco Popular Dominicano.

El presente Prospecto ha sido redactado de comfadhion lo establecido en la Norma CNV-2005-04resddis
requisitos de inscripcion de oferta publica de redoy la Norma CNV-2005-0-EV, que establece la giga
prospecto de utilizacion en emisiones de ofertdigaibe valores.

Para el caso de demandas, procedimientos o litigetecionados con la Emision, los obligacionistatan
sometidos exclusivamente a lo dispuesto por legaesidcanas, incluyendo la Ley No. 19-00, sobre Mdocde
Valores de la Republica Dominicana, asi como sudRegnto de aplicacién, contenido en el Decreto T&9-04,
de fecha 3 de agosto del 2004, asi como por lasndgrCirculares y Resoluciones adoptadas por ebéjon
Nacional de Valores y la Superintendencia de Valde la Republica Dominicana; la Ley General deeSiacles
Comerciales; asi como las leyes especiales quentigplicacion dentro del mercado de valores; yliggosiciones
del derecho comun de la Republica Dominicana.

En toda accién, procedimiento o demanda los ohibgéstas deberan actuar como una masa con peidahal
juridica de caracter civil a través del Represdptale la Masa de Obligacionistas conforme lo disfmuen el
indicado Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mdocde Valores y la Ley General de Sociedades Gietes y

sus modificaciones, previa aprobacién de la asamigieneral de obligacionistas. La soluciéon de cuatqu
controversia, contestaciéon o demanda con relaci@niterpretacién, cumplimiento, aplicacion, pagoedencion

de todos o parte de los Bonos que componen la &misiera competencia exclusiva de la Camara Civil y
Comercial del Juzgado de Primera Instancia delriisNacional por lo que los obligacionistas rerianca
cualquier otro fuero o jurisdiccién asi como a quar aumento de plazos en razén de la distancia.

1.4 Valores en circulacion

El Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltipi@ntiene en circulacion otra emisién de valoresfdeta
publica. Ver seccion 11.4.1 “Otros instrumentos &awis por el Emisor”.

[1.4.1  Otros instrumentos emitidos por el Emisor

Al 30 de junio de 2012, el Banco mantiene instrutoeme deuda por RD$4,079 millones correspondiemties
emision de oferta publica de Bonos de Deuda Subaddi en pesos dominicanos, con vencimiento en ¥l,20
debidamente autorizadas por el Consejo Nacion®ladtires, mediante la Primera Resolucién de fech#ra4) de
diciembre de 2007 inscrita en el Registro del Méocee Valores y Productos bajo el registro No. SIWE28 e
inscrita en la Bolsa de Valores de la Republica Darana, S.A. con el Registro No. BV-0712-BS015atsha seis
(6) de diciembre de 2007. Estos Bonos de Deudar8unaaa son a tasa variable TIPPP + 2.75% con tingede
revision semestral.

A continuacion se presenta el balance de la emisidgirculacién del Banco correspondiente a loisndk seis
meses:

Ene-12  Feb-12 Mar-12 Abr-12 May-12  Jun-12
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Emision Publica Bonos de
Deuda Subordinada
(Millones de RDS).........cccccvvvvvvvinnrrmnns 4,079 4,079 4,079 4,079 4,079 4,079

II.5 Objetivos econdmicos y financieros perseguidos aavés de la emision
I1.5.1 Uso de los fondos

El uso y destino que dara el Emisor a estos reswsstd para integrarlos como capital secundaritraele los
limites permitidos por la Ley Monetaria y Finaneier sus Reglamentos, con lo cual el Banco podizaldar el
crecimiento de sus actividades crediticias panadestela demanda de financiamiento de los sectooeiiptivos del
pais. Los fondos provistos por esta colocacioneldeld serdn destinados a engrosar la liquidez eletidad con la
finalidad de dirigirlos hacia operaciones rentabf@incipalmente, a suplir la creciente demandamelitos del
mercado local. Ver seccién 11.5.2 “Impacto de lasom”.

1.5.1.1 Monto neto a recibir producto de la presente oferta

Serie Unica
Total (BIrULO) ....veiiie ettt ettt e RD$5,000,000,000
Menos costos iniciales estimados de
la emision, previos a la colocacion
(ver seccidn 11.1.3 del presente ProSpecto) eeeeeeeeeeeevvvereeennnnee. RD$ 67,603,624
Monto neto a recibir por €l €mMiSOr.............uueeieeiiiiiiiiiiiiieeeee RD$4,932,396,376

11.L5.1.2 Uso de los fondos para adquisicién de activos distos a los relacionados con
los negocios del emisor

Los fondos producto de la presente Emision serdlizagtos para dirigirlos hacia operaciones rentgble
principalmente, a suplir la creciente demanda d@elitys del mercado local, por lo que no se prevéssupara
adquisicién de activos distintos a los relacionaaltzss negocios del Emisor.

15.1.3 Uso de los fondos para adquisicion de establecimies comerciales o
compainiias

En el curso normal de sus negocios, el Emisoraaalperaciones de financiamientos y otorga fadkdade crédito
a sus clientes, realiza inversiones en instrumefit@scieros, invierte en oficinas, sucursales,nages y otros
establecimientos utilizados como canales de vergaryicios para sus productos y clientes, adquiarebles y
equipos para el desarrollo del negocio, invierteretursos tecnoldgicos y operacionales tales coistensas
computacionales y sus aplicativos, cajeros autaositidispensadores de efectivo y equipos de commiait

Todas estas actividades se financian medianteoadeiscapital de trabajo del Banco. Al momentoalelbboracion
del presente Prospecto, el Emisor no contemplddaisicion de nuevos establecimientos comercialesnapafiias
distintas a las actividades relacionadas con sgsaes descritas anteriormente.

11.5.1.4 Uso de los fondos para amortizaciéon de deuda

A la fecha de elaboracién del presente Prospettemésor no contempla utilizar los fondos provemésnde esta
Emisién para amortizar deudas.

[1.L5.2 Impacto de la emisién
De colocarse la presente Emisién en su totalidgagosicion financiera del Emisor resultaria compresenta en la

siguiente tabla, en la cual se aprecia el impaalwesel capital regulatorio consolidado al 30 dégule 2012 y se
proyecta el cambio en el patrimonio de la empresao si la misma hubiese sido colocada a esa fecha:

Al 30 de junio de 2012
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Impacto de la

Actual emision
(En RD$ millones)

Capital suscrito y pagado, neto 11,983.1 11,983,1
Capital adicional pagado 2,768.9 2,768.9
Reserva legal y otras reservas 1,038.3 1,038.3
Capital primario 15,790.3 15,790.3
Revaluacion de activos (admitida) 779.9 779.9
Deuda subordinada 4,047.6 9,047.6
Capital secundario 4,827.5 9,827.5
Capital secundario (admitido) 4,827.5 7,895.2
Patrimonio Técnico 20,617.8 23,685.5
Activos y contingentes ponderados por
riesgos 156,192.3 156,192.3
indices de Capitalizacion:
Activos ponderados por riesgo a
patrimonio técnico 7.58 6.59
indice de solvencia 13.20% 15.16%

.6 Representante de la masa de obligacionistas

[1.6.1 Generales y algunas obligaciones del representantie los obligacionistas de los bonos de
deuda subordinada

BDO, S. R. L, sociedad de responsabilidad limitada, de confiaichia lo establecido en la Ley de Sociedades en su
Art. 334, ha sido designado mediante el contratemision suscrito en fecha once (11) de septiedd2012 para
ser el representante de la masa de obligacionigtda presente emision de serie Unica de los BdroBeuda
Subordinada que compone esta emisién. Los datagpi@sentante de la masa de obligacionistas smidaientes:

BDO, S.R.L.

Ave. José Ortega & Gasset #46, esquina Tetelo garga

Contacto: Lic. Carlos Ortega

Tel.: (809) 472-1565

Fax: (809) 472-1925

www.bdo-ortega.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-827234-

Registrado ante la Superintendencia de Valores bbjoimero SVAE-3 como
firma de auditores externos.

Para los fines del presente Prospecto de Colocagidtepresentante de la Masa de Obligacionistd@sd@onos de
Deuda Subordinada manifiesta y declara que no seeatra inhabilitado para desarrollar sus funciodes
conformidad con lo previsto en el Articulo 332 de@eneral de Sociedades Comerciales y Empresasdinalies

de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 del 11 ideechbre de 2008 modificada por la Ley No. 31-hHat vez

gue el mismo:

IBDO

BDO Ortega & Asociados
Auditores y Consultares

a) No es la sociedad emisora de los titulos de ofeftdica;

b) No es titular de la décima parte (1/10) o de unipn mayor del capital suscrito y pagado del Banco
Popular Dominicano, ni de sociedades comercialetagmue el Banco Popular Dominicano tenga la
décima parte (1/10) del capital suscrito y pagadus;

c) No es miembro del Consejo de Administracién, d&daencia, ni Comisario de Cuentas o empleado de
sociedades donde el Banco Popular Dominicano sdartide la décima (1/10) parte o de una porcién
mayor del capital suscrito y pagado,; ni cuentaeestis asociados con personas a las cuales lesidaya
retirado el derecho de dirigir, administrar o ga®iir una sociedad a cualquier titulo, incluyendm p®
limitado a lo dispuesto en el Articulo 332, liteddlde la Ley No. 479-08 (modificada);
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BDO, SRL cumple con los requerimientos exigidos gloArticulo 331 de la Ley de la Ley de Sociedapas ser
designado representante de una masa de obligdemnis

11.L6.2 Relaciones

No existe ninguna relacion de propiedad o de negooi parentesco entre Banco Popular Dominicano, sus
principales accionistas y socios y la firma BDOLSR

BDO, SRL actia como Representante de la Masa dga@hinistas de la emisién de Bonos de Deuda Suizatd
en pesos dominicanos del Banco inscrita en el Regiel Mercado de Valores y Productos bajo el SIivEM-028
e inscrita en la BVRD con el No. BV-0712-BS015.

11.6.3 Fiscalizacion

De conformidad con el Articulo 2.6 del Anexo B,ldeResolucién CNV-2005-05-EV, del 28 de enero de52que

establece la Norma para la Elaboracion del ProgpaetColocacién de una Oferta Publica de Valoresry los

Articulos 336, 337, 338 y 350 de la Ley de Sociedag sus modificaciones, el representante de la rdas
obligacionistas de los de Deuda Subordinada tianeltades de fiscalizacién segin se transcriberalinente a
continuacion:

Articulo 336 Salvo restriccion decidida por la asamblea geheda obligacionistas, los
representantes de la masa tendran la facultad déza@r, en nombre de la misma, todos los actos
de gestién para la defensa de los intereses comiméss obligacionistas.

Articulo 337 Los representantes de la masa, debidamente aattos por la asamblea general
de obligacionistas, tendran exclusivamente la ealigpara ejercer en nombre de los mismos, las
acciones en nulidad de la sociedad o de los actdsliperaciones posteriores a su constitucion,
asi como todas las acciones que tengan por obgtdefensa de los intereses comunes de los
obligacionistas y especialmente la liquidacion asdciedad.

Parrafo |.- Las acciones en justicia dirigidas cantla masa de obligacionistas deberan ser
debidamente notificadas en manos de uno de susseptantes, a pena de nulidad.

Articulo 338 Los representantes de la masa, no podran inmisewen la gestion de los asuntos
sociales. Ellos tendran acceso a las asambleasrgksede los accionistas, pero sin voz, ni voto.

Parrafo.- Dichos representantes tendran derechoemet comunicacion de los documentos
puestos a disposicion de los accionistas en lamasscondiciones que estos.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representanttadeasa. En ausencia de los

representantes o en caso de desacuerdo entre ddlassamblea designara una persona para
ejercer las funciones del presidente. Cuando e fl@ convocatoria por un mandatario judicial,

la asamblea sera presidida por este ultimo. Asirnidanasamblea designara su secretario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masagiesios en las condiciones previstas en los
articulos 333 y 334, la primera asamblea ser& ahidrajo la presidencia provisional del titular
que tenga o del mandatario que represente el magiorero de obligaciones.

El Representante de la masa de los Obligaciorigtdss Bonos de Deuda Subordinada manifiesta kadegue no
se encuentra inhabilitado para desarrollar susidaes de conformidad con lo previsto en los Altisuwb4 del
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado dioéa No. 729-04, y que conoce el régimen legatabple a
la funcién de representante de la masa de obligetés de los Bonos Corporativos, asi como lo kstalo en el
presente Prospecto y en la Ley General de Socisd@denerciales No. 479-08. Ver “Declaracion jurads d
Representante de la Masa de Obligacionistas” émexo VI del Prospecto de Colocacion.

El Representante de la masa de ObligacionistassiBdnos de Deuda Subordinada tendra todas lasicétrnes y
obligaciones que le confieren las disposicioneal&egvigentes y el contrato de emision, ademassiéatultades
gue le otorgue la Asamblea de Obligacionistas corandatario. Especialmente corresponde al Reprederda la
masa de Obligacionistas el ejercicio de todasdamaes judiciales que competan a la defensa deémcomin de
sus representados, actuando en nombre del constera@bligacionistas, previa aprobacién de la asaabéneral
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de obligacionistas. Los adquirientes y obligacitasisde Bonos de Deuda Subordinada aceptan regirséo p
previsto en el Reglamento No. 729-04 de Aplicadi@énla Ley de Mercado de Valores 19-00, asi comelen
contrato de emision.

El Representante de la masa de obligacionistasapmshivocar a la asamblea general de obligacioniktasual
podra reunirse en cualquier momento y siguiendpretedimiento establecido para estos fines pordg de
Sociedades. La asamblea general de obligaciorsstaspresidida por el representante de la massaaug&encia de
éste, la asamblea designard una persona pararégrdanciones de presidente. Asimismo, la asamnbésignara
un secretario.

De acuerdo al contrato de emisiébn y al ReglameatgoAplicacion de la Ley de Mercado de Valores, el
representante de la masa de los obligacionistas, tentre otras, las siguientes obligaciones yoresgbilidades:

a) Examinar los valores objeto de la Emisién, conreppsito de verificar su autenticidad.

b) Ejercer las acciones que sean procedentes pareefensd y proteccion de los derechos de los
Obligacionistas, especialmente aquellas que tepganbjeto obtener el pago por concepto de interate
capital,

c) Verificar que el Emisor utilice los fondos provemies de la Emision para los fines especificadoglen
Prospecto;

d) Supervisar el cumplimiento, por parte del Emisertaas las obligaciones establecidas en el Primspec
en otros contratos relacionados con la Emision;

e) Notificar a los de la masa de Obligacionistaslg 81V cualquier incumplimiento por parte del Enisie
las obligaciones asumidas por él en ocasion denigién;

f)  En cualquier accion o reclamo frente al Emisor @cn nombre del consorcio de obligacionistas,igrev
aprobacion de la asamblea de obligacionistas contelfavorable de las tres cuartas partes de o8
de Deuda Subordinada que componen la Emision;

g) Cumplir con los demas deberes y atribuciones qumpenga el Codigo Civil, la Ley, el Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, lasnmas que dicte la SIV, el contrato de emision y la
Asamblea de Obligacionistas; llevar un Libro deasale asambleas de la masa de obligacionistas;

h) Requerir al Emisor los informes que sean necesgdos la adecuada proteccion de los interesessde lo
obligacionistas; y

i) Cumplir con los demas deberes y atribuciones quenpmnga el Codigo Civil, la Ley del Mercado de
Valores, la Ley de Sociedades Comerciales, el Regito de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores, la Resolucién R-CNV-2008-03-EV y el cotdrde emision.

11.6.4 Informacion adicional

Entre las funciones y responsabilidades del Reptaste de la Masa de Obligacionistas de los BoroBelda
Subordinada figuran ademas, entre otras, las sitasei) Llevar un Libro de Actas de Asambleasgkantendido

de que cada acta contendra el nombre de los cemtesr y las obligaciones que representan, asi damo
decisiones y medidas acordadas y sera firmadaogoadistentes; y ii) Requerir al Emisor los infesmque sean
necesarios para la adecuada proteccion de loseseterde sus representados, debiendo ser informado y
documentado, en cualquier momento, de todo loitelado con los cambios societarios, actividadeperaciones

del Emisor.

Conforme al Articulo 82 del Reglamento de Aplicacde la Ley 19-00 de Mercado de Valores, en retacah las
funciones del Representante de los Obligaciond#des Bonos de Deuda Subordinada, el Emisor temteg otras,
las siguientes obligaciones: i) Suministrarle Ieimacién financiera, técnica, contable, o de auiaignaturaleza
gue fuere necesaria para el cabal cumplimientoudeunciones; e ii) Informarle todo hecho o cirdansia que
implique el incumplimiento de las condiciones datttato de emision.

De acuerdo al articulo 6 de la Resolucién R-CNV&O0B-EV relativa a la Norma que Establece Disposies
sobre las Atribuciones y Obligaciones del Repres#atde la Masa de Obligacionistas en virtud deEmaion de
Oferta Publica de Valores, el Representante dedsaMie Obligacionistas debera:

a) Presidir las Asambleas de Obligacionistas, y egrdat decisiones que se tomen en ellas.

b) Solicitar a los asistentes a las asambleas laqezsén de la pertinente documentacion que lostiiitgue
como obligacionistas o representantes de los aiitigestas, de conformidad con las disposiciones del
articulo 81 del Reglamento. En el caso de persqoasasistan en calidad de representantes, lesédeber
requerir la presentacion del poder debidamenteiratio que los acredite como tal.

56



c) Remitir a la Superintendencia las Actas de Asansbtim Obligacionistas debidamente firmadas por los
asistentes para fines de su registro en el Reglstrilercado de Valores y Productos.

d) Ejercer en nombre de sus representados todas dames pertinentes ante las instancias judiciales y
administrativas, de conformidad con el ordenamiesitdl, penal y administrativo dominicano, o ante
cualquier otra instancia, en proteccion de logéses de sus representados.

e) Suscribir en nombre de sus representados, cualgoigrato o acuerdo con el emisor o con terceros, q
hayan sido aprobados por la Asamblea de Obligastas)iy cuyo objeto se encuentre relacionado a la
emision.

De conformidad con la Norma R-CNV-2008-03-EV qudalelece disposiciones sobre las atribuciones y
obligaciones del representante de obligacionistagatbres en virtud de una emision de oferta paldie valores, en
su articulo 7, el Representante de la masa de agibigistas debera tomar en consideracion e infornsa
Superintendencia de Valores sobre los elementogesigs:

a)

b)

c)

d)

e)

)

h)

s)
B

La autenticidad de los valores en cuestidn, sesatof 0 estén representados por anotaciones en
cuenta;

Valor actualizado de las garantias prendarias iotécarias constituidas para la emision, en los
casos que aplique;

Reporte del nivel de cumplimiento del administradriraordinario de la emisién, en caso de ser
designado alguno;

Confirmacioén de la vigencia y cobertura de los ins de seguros sobre los bienes muebles e
inmuebles puestos en garantia;

Cumplimiento del procedimiento de revisién de laatale interés, en caso de que se haya
especificado en el prospecto de emision, y la auegge modificacion de la misma;

Nivel de liquidez con que cuenta el emisor paradide redencion anticipada de los titulos, en
caso de haberse especificado en el prospecto d@éamy la consecuente modificacion de la
misma,;

Uso de los fondos por parte del emisor, de confieichicon los objetivos econdmicos y
financieros establecidos en el prospecto de emision

La colocacion y la negociacion de los valores dgawmnidad con las condiciones establecidas en
el prospecto de emision;

Actualizacion de la Calificacion de Riesgo de las@m y del emisor, conforme la periodicidad
gue se haya establecido a tales fines en el primspec

Nivel de endeudamiento del emisor, de acuerdo@®plbnteamientos de sus indices financieros;

Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisiéniduica de sus estados financieros a la
Superintendencia, y demas obligaciones estableeiléess disposiciones legales vigentes;

Monto total de la emisién que ha sido colocadoahekthomento;

Enajenacién de las acciones del emisor, y las jposis dominantes dentro de la distribucion
accionaria;

Colocacion y/o negociacion de valores por parteedebor en mercados internacionales;
Procesos de adquisicion o fusién del emisor caas@mpresas;

Cualquier actividad dentro o fuera de la Orbita dwhisor que pudiera entorpecer el
funcionamiento del mismo (paros de labores, hugkgas);

Asambleas ordinarias 0 extraordinarias de accamsistecisiones del consejo directivo, acuerdos
de cualquier documento legal que impliquen procesoaturaleza civil, comercial, penal, y
administrativo llevados contra el emisor o por él;

Modificaciones al Contrato de Emision;
La adquisicion y enajenacién de activos por pagtethisor;

Cambios en la estructura administrativa del emigor;
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u) Cualquier otro elemento o suceso que observe iagitioes morales o econdémicas para el emisor,
cualquiera de sus accionistas y empresas vinculadas

v) Citaciones, notificaciones y cualquier documengaleue impliquen procesos de naturaleza civil,
comercial, penal, y administrativo llevados comtramisor o por él; y

w) Cualquier otro elemento o suceso que observe iagioes morales o econdmicas para el emisor,
cualquiera de sus accionistas y empresas vinculadas

Con respecto al régimen para la celebracion dedmhblea de obligacionistas, la Ley de Sociedastablece lo
siguiente:

De conformidad con el Articulo 340 de la Ley deiBdades, la asamblea general de los obligaciordstas
una misma masa podra reunirse en cualquier momento.

Conforme al Articulo 341 de la Ley de Sociedadasadamblea general de los obligacionistas podra ser
convocada por el consejo de administracion dedaédad deudora (la Emisora), por los representatges

la masa o por los liquidadores durante el periodola liquidacién de la sociedad. Uno o varios
obligacionistas que tengan por lo menos la déciantef1/10) de los titulos de la masa, podranidiaida
sociedad deudora y al representante de la masaalicitud para la convocatoria de la asamblea, por
comunicacion con acuse de recibo que indique @rod#l| dia propuesto para ser sometido a la asamble
Si la asamblea no fuese convocada en el plazo gl€2)laneses a partir de la solicitud de su conweoizat

los autores de esa solicitud podran encargar adenellos para solicitar al juez de los referimisni@
designacion de un mandatario que convoque la asargiije el orden del dia de la misma.

El Articulo 342 de la Ley de Sociedades establege ka convocatoria de la asamblea general de
obligacionistas sera hecha en las mismas condiigne la asamblea de accionistas, salvo los ptazes
observados. Ademas, el aviso de convocatoria cdridas siguientes menciones especiales:

a) La indicacion de la emisién correspondiente a Ibkgacionistas de la masa cuya asamblea es
convocada;

b) El nombre y el domicilio de la persona que hayaadonla iniciativa de la convocatoria y la calidad
en la cual actda; y,

¢) En su caso, la fecha, numero y tribunal de la decimdicial que haya designado el mandatario
encargado de convocar la asamblea.

Segun el Articulo 343 de la Ley de Sociedades,visloade convocatoria serd insertado en mas de un
periédico de circulacién nacional para las ofepéblicas, sin embargo para el de las ofertas gaivase
hara mediante comunicacion escrita con acuse dmore&l plazo entre la fecha de la convocatoria ge

la asamblea debera ser de quince (15) dias poefmsren la primera convocatoria y de seis (6) elida
convocatoria siguiente. En caso de convocatoria dazisién judicial, el juez podra fijar un plazo
diferente. Cuando una asamblea no pueda delibetadarmente, por falta del quérum requerido, la
segunda asamblea sera convocada en la forma prebiata haciendo mencion de la fecha de la primera

En virtud de lo establecido en el Articulo 347 delLky de Sociedades, todo obligacionista tendra el
derecho de participar en la asamblea o hacersesapar por un mandatario de su eleccion.

De conformidad con el Articulo 350 de la Ley de i€dades, la asamblea sera presidida por un
representante de la masa. En ausencia de loseaf@ptes o en caso de desacuerdo entre ellogndbkea
designara una persona para ejercer las funciongsedadente. Cuando se trate de convocatoria por u
mandatario judicial, la asamblea sera presididagsbe Ultimo. Asimismo, la asamblea designara su
secretario.

Conforme al Articulo 351 de la Ley de Sociedadasadamblea general deliberara en las condiciones de
quérum y de mayoria previstas en los Articulos $9®1, sobre todas las medidas que tengan poroobjet
asegurar la defensa de los obligacionistas y leuején del contrato de empréstito, asi como safe t
proposicién para la modificacion de dicho contratsspecialmente sobre toda proposicion:

a) Relativa a la modificacion del objeto o la formalaesociedad,;

b) Concerniente a un compromiso o0 una transacciénesddrechos litigiosos o que hubieran sido
objeto de decisiones judiciales;

c) Paralafusién o la escision de la sociedad;
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d) Respecto a la emisién de obligaciones con un derdethpreferencia en cuanto a los créditos de
los obligacionistas que forman la masa; vy,

e) Atinente al abandono total o parcial de las gasantfonferidas a los obligacionistas, al
vencimiento de los pagos de intereses y a la nwadithn de las modalidades de amortizacién o de
las tasas de intereses.

- De conformidad con el Articulo 353 de la Ley de i8dades el derecho de voto atribuido a las
obligaciones debera ser proporcional a la parterdeito del empréstito que representen. Cada olbigac
dara derecho a un voto por lo menos.

Conforme se establece en el Articulo 351 de ladee$ociedades, la asamblea general de obligacerdstiberara
en las condiciones de quérum y mayoria aplicabléssaasambleas generales de accionistas de lesdades
anonimas, previstas en los articulos 190 y 191adandicada Ley. De ahi que la asamblea generahanidi
deliberara validamente en la primera convocatasia @bligacionistas presentes o representados @uretiselares
por lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos de Besdbordinada colocados; y en la segunda se reduca
cuarta parte (1/4). En esta asamblea las decsismeadoptan por mayoria de los votos de los aftigistas
presentes o representados.

Por su parte, el articulo 191 de la citada Ley, spieefiere a las asambleas especiales de aca®mnisé relinen sélo

a los titulares de las acciones de una categote&amd@ada. En el caso de las asambleas de ollijatds, se
entiende que las disposiciones del Articulo 19lagkcan a las asambleas extraordinarias. En esegla
asamblea general extraordinaria deliberara validéeneen la primera convocatoria, con la presencia o
representacion de obligacionistas que posean absné&as dos terceras partes (2/3) de los Bonos dalde
Subordinada colocados; y en la segunda convocasarieduce a la mitad de tales Bonos de Deuda@obda. A
falta de quérum, la asamblea podra ser prorrogadaynma fecha posterior dentro de los dos (2) megagntes.

La asamblea general extraordinaria especial déqgmiir mayoria de las dos terceras (2/3) partessdeotos de los
obligacionistas presentes o representados.

El Representado debera cumplir con lo establecidnda Norma que Establece Disposiciones Generaleshss
la Informacién que deben Remitir Periédicamente lofarticipantes del Mercado de Valores.

El Representante de la Masa de Obligacionistasrédebmitir un informe respecto a las condicionefademision y
al cumplimiento de las obligaciones por parte deliger, de forma trimestral, dentro de los veint{@i) dias
habiles posteriores a la fecha de cierre de cadastre.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en la dfma que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacion que deben Remitir Periddicamente los Paicipantes del Mercado de Valores.

a) Anualmente, dentro de los noventa (90) dias halplesteriores a la fecha de cierre del ejercicimhan
i. Balance General Auditado;

ii. Estado de Resultado Auditado;
iii. Estado de Flujo de Efectivo Auditado;

iv. Politicas contables utilizadas y demas notas eafplis de los Estados Financieros
Auditados;

V. Lista de Accionistas actualizado; y

Vi. Copia del Acta de Asamblea de Accionistas certificpor el Registro Mercantil a cargo de la

Camara de Comercio y Produccion correspondientts enal se contemple la aprobacién de
los estados financieros auditados.

En el caso de empresas afiliadas, deben presefdarSstados Financieros Auditados consolidados.

b) Trimestralmente, dentro de los veintilin (21) di@lsiles posteriores a la fecha de cierre del triraest
i. Balance General intermedio, en forma comparativaaetdrimestre anterior;
ii. Estado de Resultados intermedio, en forma comparatin el trimestre anterior.
iii. Estado de Flujo de Efectivo intermedio, en formenparativa con el trimestre anterior; y
iv. Informe respecto al cumplimiento de las condiciahegmision.
V. Informe de Revision de la Calificacién de RiesgdadEmision.
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c) Mensualmente, dentro de los diez (10) dias cal@slposteriores al Gltimo dia de cada mes:
i. Balance General
ii. Estado de Resultado; y
iii. Estado de Flujo de Efectivo

El Articulo 11, de la referida norma establece pseentidades que tengan emisiones de valoresedia @fiiblica
vigentes, deberan remitir anualmente la Carta deer@@&, para fines exclusivos de supervision, ded# los
noventa (90) dias héabiles, posteriores a la feeha@atre del ejercicio anual.

Para cualquier informacion adicional sobre lasciel®es entre el Emisor y el Representante de laaMixs
Obligacionistas, el inversionista puede consuétdrdy de Mercado de Valores, su Reglamento de &gbn en los
articulos relacionados a estos, la Resolucién R-QR®8-03-EV, asi como las disposiciones de la Ley d
Sociedades Comerciales y sus modificaciones enasiiculos del 322 al 369, el contrato de emisioay
Declaracion Jurada del Representante de la Ma&bligacionistas.

El costo estimado por el servicio de Representdatta Masa de Obligacionistas, ofrecido por BDOL S& ser
cubierto por el emisor es de USD 8,848.00 anualeéss el ITBIS correspondiente. Dicho servicio inelugs
gestiones iniciales de debida diligencia, y toadasdeberes y atribuciones que al efecto le hanasidmados por la
Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de Apiicg la Resoluciéon R-CNV-2008-03-EV, la Ley Genheta
Sociedades Comerciales y el contrato de emisiéarismson el Banco Popular Dominicano. En casoqde

los obligacionistas decidan nombrar a otro repiteste de la masa de obligacionistas, el Emisoriréub
Unicamente hasta el valor de USD 5,000.00 anualodeotizado por el nuevo representante de la masa d
obligacionistas.

1.7  Administrador extraordinario

La presente Emision no requiere de un administragwaordinario.

1.8 Encargado de la custodia
11.8.1 Nombre o razén social

La presente Emision de Bonos de Deuda Subordiradesmaterializada, por lo que los valores que coepla
misma estaran representados por anotaciones etfacuen

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. Atuaca como deposito centralizado de valores, eadarde
la custodia del Macrotitulo que representa la Enisi de mantener el registro de todos y cada udosdBonos de
Deuda Subordinada emitidos a favor de los obligasias mediante anotaciones en cuenta. Por lo, fanEmision
esta sujeta al reglamento interno de CEVALDOM erelativo a la custodia de valores, registro det@siones en
cuenta y demas funciones de dicha entidad comar§ado de Custodia.

Los obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinaeafiguren en los registros de CEVALDOM podran ctdr
gue esta les expida certificaciones de custodissude posiciones, conforme a las disposiciones lsgalel
reglamento interno de CEVALDOM. Cualquier costaogbnado con dicha solicitud correrd por cuentaatetdor
del Bono.

Las transferencias de titularidad de los valordmedin ajustarse a las disposiciones legales g mento interno
de CEVALDOM vy a los términos de este Prospecto. 8HYOM no registrara titularidad ni transferencidaaor

de personas fisicas ni de entidades de intermédidianciera autorizadas a operar en la Republmainicana
por la Autoridad Monetaria y Financiera. Cada isi@nista debe verificar si le son aplicables resnes a la
propiedad o transferencia de Bonos de Deuda Sutzatdi (Ver seccion 11.1.6.4 “Transferibilidad -trexiones” y

[1.1.12 “Condiciones Particulares requeridas ategemversionistas” de este Prospecto).

El retiro y materializacion de los valores, en ¢asos en que aplique, deberan obedecer las noumaal @fecto
establezcan la Superintendencia de Valores y &memto interno de CEVALDOM, y los costos relacidos con
dicho proceso correran por cuenta de los obligéstande Bonos.

11.8.2 Direccion

El domicilio e informacion de cdmo contactar a CH\DXOM Depdsitos Centralizados de Valores, S. A. apan a
continuacion:
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CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A.
Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54.
Edificio Solazar Business Center, piso 18, Ensanblaeo Santo Domingo,

: Republica Dominicana
( CEVALDOM Tel.: (809) 227-0100
~ Depdsito Centrlizndo de Valres, S.A Fax: (809) 562-2479

www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-034878-
Registro ante la SIV bajo en No. SVDCV-1

11.8.3 Relaciones

Al momento de la elaboracion del presente Prospget@olocacion, Banco Popular Dominicano, S. A.and®
Mdltiple es propietario del 3% del capital de CEMMOM Depésito Centralizado de Valores, S. A. (Agedte
custodia y administracion), por el equivalente a inversion de tres millones novecientos sesentg@sios con
00/100 (RD$3,960,000.00).

No existe ninguna relacién de propiedad o de negestre los principales accionistas y socios delcBaPopular
Dominicano y CEVALDOM.

1.9 Tasador Autorizado

Los Bonos de Deuda Subordinada representan unadrimbrdinada y quirografaria del Emisor, por e ge
emiten sin garantia especifica. En consecuenciaen@quiere una tasacion de garantias por parntm dasador
autorizado.
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INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR

1.1 Identificacién del emisor

l11.1.1 Informacién general del emisor

% | POPULAR

z
/Al sicmpre atulado

BANCO POPULAR DOMINICANO, S. A. — BANCO MULTIPLE
RNC No. 1-01-01063-2
No. Registro Mercantil 1085SD
No. de Registro en el Mercado de Valores y ProduStyEV-017
Sector Economico: Institucién Financiera
Avenida John F. Kennedy No. 20
Santo Domingo, Republica Dominicana
Contacto: Sra. Lissette De JesUs
Vicepresidente Area de Finanzas
Tels.: (809) 544-5000
Fax: (809) 544-6699
Imdjesus@bpd.com.do
www.popularenlinea.com.do

El Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multipde una entidad de intermediacién financiera doida el 23
de agosto de 1963 bajo las leyes de la Republicgaifdoana. Inicié sus operaciones de banca comeetidlde
enero de 1964 y hoy en dia provee una amplia garsedicios bancarios a clientes personales y catigos a
través de su red de oficinas y sucursales en tbderréorio dominicano. Sus operaciones son stpadas y
reguladas por la Autoridad Monetaria y Financieamnprendida por la Junta Monetaria, Banco Centealad
Republica Dominicana (BCRD) y la Superintendene@dncos de la Republica Dominicana (SIB).

De acuerdo con sus estatutos sociales, el Banga pedlizar las siguientes operaciones y servicios:

a)

b)
c)
d)

e)
f)
)
h)
i)
)
K)
)

Recibir depdsitos a la vista en moneda nacionaépositos de ahorro y a plazo en moneda nacional y
extranjera;

Emitir titulos-valores;
Recibir préstamos de instituciones financieras;

Emitir letras, 6rdenes de pago, giro contra supipsooficinas o corresponsales, y efectuar cobsanza
pagos y transferencias de fondos;

Conceder préstamos en moneda nacional y extrargerap sin garantias reales, y conceder lineas de
crédito;

Descontar letras de cambio, libranzas, pagarésog dbcumentos comerciales que representen meelios d
pago;

Adquirir, ceder o transferir efectos de comerciaylds-valores y otros instrumentos representaties
obligaciones, asi como celebrar contratos de refitav sobre los mismos, conforme lo determine
reglamentariamente la Junta Monetaria;

Emitir tarjetas de crédito, débito y cargo conforarlas disposiciones legales que rijan la materia;
Aceptar, emitir, negociar y confirmar cartas dediteé

Asumir obligaciones pecuniarias, otorgar avalesagzas en garantia del cumplimiento de obligaciones
determinadas de sus clientes;

Aceptar letras giradas a plazo que provengan dexopees de comercio de bienes o servicios;

Realizar contratos de derivados de cualquier mdaldji

m) Realizar operaciones de compra-venta de divisas;
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n) Establecer servicios de corresponsalia en bancekestterior;
0) Recibir valores y efectos en custodia y ofreceseelicio de cajas de seguridad;

p) Realizar operaciones de arrendamiento financieescukento de facturas, administracién de cajeros
automaticos;

q) Asegurar los préstamos hipotecarios a la viviermta @ Seguro de Fomento de Hipotecas Aseguradas
(FHA) que expide el Banco Nacional de la Viviendaw continuador juridico, conforme lo determine
reglamentariamente la Junta Monetaria;

r) Servir como originador o titularizador de cartedadarjetas de crédito y préstamos hipotecariqeg@reso
de titularizacion;

s) Fungir como administrador de cartera titularizadaquenta de emisores de titulos de origen nagional
t) Servir de agente financiero de terceros;
u) Proveer servicios de asesoria a proyectos de idwers

v) Otorgar asistencia técnica para estudios de fadtdi econémica, administrativa, y de organizacyon
administracion de empresas;

w) Realizar otras operaciones y servicios que demateemuevas practicas bancarias en la forma que
reglamentariamente determine la Junta Monetaria.

El Banco mantiene una posicién competitiva de #dgo debido a su amplia red de distribucién, umaagde
productos y servicios personalizados a sus cliestesscapacidades de manejo de riesgo, su histieriahticipar y
reaccionar oportunamente ante cambios en el mercsadestabilidad operacional, y a su vasta expadeyn la
profesionalidad de su equipo gerencial.

Al 30 de junio de 2012, los clientes activos deh&atotalizaron 1.6 millones de personas y 45,680resas y
corporaciones. Al 30 de junio del 2012, la cartezta de préstamos presentd un balance de RD$¥36 0@lones
y los depdsitos (incluyendo valores en circulaciéatplizaron RD$193,985.8 millones, destacandoseocel

principal banco dominicano en los siguientes remggo

* Volumen de préstamos comerciales, RD$86,872 m#lgaproximadamente 29% del sistema financiero total
33% del total bancos mudltiples);

*  Volumen de préstamos de consumo (incluye préstgpamonales y tarjetas de crédito), RD$29.985 nelon
(aproximadamente 26% del sistema financiero to82% del total bancos multiples); y

* Volumen de préstamos hipotecarios, RD$22,710 nalof@proximadamente 24% del sistema financierbyota
40% del total bancos multiples).

Ademas, al 30 de junio de 2012, el Emisor cuentalaaed de distribucion mas amplia en el sisteimantiero
dominicano con 198 sucursales (aproximadamente ddl%mercado) y 686 cajeros automaticos (aproximadden
33% del mercado).

De acuerdo a cifras publicadas por la Superinteridede Bancos (en lo adelante SIB) al 30 de juei®dl2, el
Banco ocupaba el primer lugar en total de activosRD$222,706 millones, a la fecha de elaborac&rpresente
prospecto, el Banco ocupaba el primer lugar esitpgentes renglones:

» total de activos (con aproximadamente un 29.88%attcipacion de mercado, comparado con
27.84% del Banco de Reservas);

» total de depdsitos (con aproximadamente un 30.4¢ade&ipacion de mercado, comparado con
28.6% del Banco de Reservas);

» total de cartera de créditos neta (con aproximad&m83.8% de participacion de mercado,
comparado con 27.3% del Banco de Reservas);

» total de patrimonio neto (con aproximadamente 25d&farticipacién de mercado, comparado
con 23.3% del Banco de Reservas).
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a)

b)

d)

e)

DEL CAPITAL DEL EMISOR

.2 Informaciones legales
11.2.1 Informacioén de constitucién del Emisor

Jurisdiccion bajo la cual esta constituida

Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Multiple wsg entidad de intermediacion financiera orgardzad
existente bajo las leyes de la Republica Dominicam@rizada a operar como banco de servicios riestipl
amparo de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02.

Fecha de constitucion
El emisor fue constituido el 23 de agosto de milanientos sesenta y tres (1963).

Inicio de actividades y tiempo de operacion
Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltiplecid sus operaciones de banca comercial el 2 deoale
1964.

Composicién accionaria de Banco Popular Dominicand. A. — Banco Multiple

Actualmente el Grupo Popular, S.A. tiene el conyoposee la mayoria de las acciones del Banco,uoen
participacion en el capital accionario de un 98.65%Grupo Popular es una de las compafias de nizsw
accionaria en la Republica Dominicana, con mas,@@69accionistas al 31 de diciembre de 2011. EManuel A.

Grullon, Presidente del Banco, es también Presidejgicutivo del Grupo Popular.

Composicién del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion es el érgano maximosdpervision, control y administracion de la soatkd
debiendo velar por el cumplimiento de las disposies legales y administrativas vigentes y con apedos

principios y practicas de buen gobierno corporatif@ra lograr continuidad en la ejecutoria deakds/zidades del
Emisor, el Consejo de Administracion se divide reis grupos cuyos miembros deben permanecer padpsrie
tres (3) afios. Cada afio, los accionistas eligemiembros de uno de estos grupos para que deresa, fal menos
un tercio del Consejo de Administracidn sea renovatia afio.

Dentro de los parametros de ley, mediante las disiomes del articulo 26 de los estatutos sociale§€onsejo de
Administracién puede tener un minimo de nueve (8mbros y un maximo de quince (15). Actualmente el
Consejo esta conformado por doce (12) miembros:

Miembros Cargo del Consejo Categoria

Manuel A. Grullon Presidente Interno o ejecutivo
Marino D. Espinal Vicepresidente Externo indepentdie
Praxedes Castillo P. Secretario Externo no inddpatel
Andrés Avelino Abreu Miembro Externo no indepentien
Alejandro E. Grullon E. Miembro Externo no indepiemde
Pedro A. Rodriguez Miembro Externo no independiente
Osian T. Abreu Miembro Externo independiente
Salustiano Acebal M. Miembro Externo independiente
J. Armando Bermudez Miembro Externo independiente
Adriano Bordas Miembro Externo independiente
José A. Brache B. Miembro Externo independiente
Manuel E. Tavares S. Miembro Externo independiente

El pleno del Consejo de Administracion se asistedig (6) Comités permanentes:

I. Comité Ejecutivo y Estratégico.Tiene como finalidad el conocimiento preliminat deesupuesto operativo de
la entidad y el sometimiento del mismo ante el @mnsle Administracion para su analisis y final d@@on.
Asimismo, tiene por objeto agilizar y facilitar &lopcion de decisiones ante los cambios de ordembeico,
técnico, legislativo o reglamentario y frente anagvas tendencias del mercado y su impacto emelgscios. Este
Comité no tiene limites minimos de reuniones y puednirse cuantas veces lo requieran las circocisia

Il. Comité de Auditoria. Tiene como objeto velar por que todas las actieday operaciones de la entidad se
realicen conforme a las leyes, resoluciones y demoéras emanadas de las autoridades competentessis, se
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encarga de supervisar el cabal cumplimiento deréasluciones adoptadas por las asambleas genatales
accionistas y el Consejo de Administracion; asi @dancorrecta aplicacion de las politicas y proceeitos de la
sociedad. De manera especial, este Comité veldaportegridad de los estados financieros de ladedti da
seguimiento a la ejecucion mensual del presupyestéme a su cargo analizar las propuestas pamari@atacion de
la firma de auditores externos y rendir el corresfiente informe al Consejo de Administracion paralscision
final, conforme ordenan las normas monetariasanfiteras en materia de auditoria.

[ll. Comité de Crédito. Evalia y recomienda la aprobacion de las conagntras de crédito del Banco Popular
por sectores econdémicos y la exposicion maximadrarentidades individuales con las que se tergjaniones de
crédito. Es responsable de asegurar que los nidelgsovisiones para posibles pérdidas creditméas adecuados
en base a los niveles exigidos por las sanas gadcbiancarias y las normativas aplicables. Adetigt® como
objetivo conocer de las politicas de crédito, paraecomendacién al Consejo de Administracion.

IV. Comité de Gobierno Corporativo. Es el encargado de vigilar la observancia, potepde la sociedad, de las
reglas de buen gobierno corporativo. Igualmentel escargado de evaluar los niveles de cumplimissdalatorio.
De manera especifica evalia el desempefio de lo#é&3ode apoyo del Consejo de Administracion y losnés
Internos del Banco Popular.

V. Comité de Nombramientos y RemuneracionesTiene como responsabilidad dar apoyo a la Asambé&a
Accionistas y al Consejo de Administracién en sugiones de nombramiento, remuneracion, reelegcidese de
los miembros del mismo y de la alta gerencia denidad. Asiste al Consejo en la fijacion de laitfal de
retribuciones del propio érgano y de la Alta Geranc

VI. Comité de Riesgo.Tiene como responsabilidad asistir al Consejoaeavialuacion y analisis de los riesgos
inherentes a las actividades de la entidad, asbcamla definicion de las politicas que regularrgéstion de
riesgo, control y mitigacion de los diversos riesgesumidos por la entidad.

En la siguiente tabla se presentan los miembro€desejo de Administracion del Banco Popular Doeaino, S.
A. — Banco Mdltiple, seguido por una breve resefiéod mismos:

Afio de ingreso

Cédulao al Consejo de

Director Pasaporte Posicién Administracién
Manuel A. Grulléon .................... 001-0100018-0 Presidente 1986
Marino D. Espinal ..................... 001-0171989- Vicepresidente 1982
Praxedes Castillo P........ccc......... 001-0103880 Secretario 1982
Alejandro E. Grullbn E.............. 001-0140969-6 Miembro 1963
Andrés Avelino Abreu.............. 001-0098133-1 eltibro 1991
Salustiano Acebal..............c........ 001-0936Q98 Miembro 1992
José Armando Bermudez........... 031-0031431-3 Mrem 1980
Adriano Bordas .............cceuvunnenn. 031-0082828  Miembro 1987
José Alcibiades Brache.............. 001-0974042-3 Miembro 2006
Pedro A. Rodriguez................... 001-0791100-0 Miembro 1969
Manuel E. Tavarez S. ................ 001-0094497-4 Miembro 1994
Osian T. AbreU.........c.ccovvvvvvnnnne. 001-008812 Miembro 1992

Miembros Perfil profesional
Manuel A. Grullén: = Presidente Ejecutivo del Grupo Popular, S.A.

= Presidente del Comité Ejecutivo y Estratégico |del
Ha sido miembro del consejo de Consejo de Administracion del Grupo Popular, S.A.
administracion por 26 afos. = Miembro del Comité de Gobierno Corporativo del
Consejo de Administracion del Grupo Popular, S. A.
= Presidente del Banco Popular Dominicano S.A — Banco
Multiple
= Presidente del Consejo de Administracion del Banco
Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple
= Presidente del Comité de Crédito del Consejo| de
Administraciéon del Banco Popular Dominicano, S.A. -
Banco Mdiltiple.
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Presidente del Comité Ejecutivo y Estratégico

del

Consejo de Administracion del Banco Popylar

Dominicano, S. A. — Banco Mdiltiple

Miembro del Comité de Gobierno Corporativo del
Consejos de Administracion del Banco Popylar

Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple
Miembro de la Junta Directiva del Popular Bank,.Ltd

Miembro del Comité Ejecutivo del Popular Bank, Ltd|

Marino D. Espinal:

Ha sido miembro del consejo de

administracién por 30 afios.

Vicepresidente del Consejo de Administracion
Grupo Popular, S. A.

Presidente del Comit¢é de Nombramientos
Remuneraciones del Consejos de Administracion
Grupo Popular, S. A.

Vicepresidente del Comité Ejecutivo y Estratégied
Consejo de Administracién del Grupo Popular, S. A.
Vicepresidente del Consejo de Administracion

Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple

Presidente del Comit¢é de Nombramientos
Remuneraciones del Consejo de Administracion
Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple

Vicepresidente del Comité Ejecutivo y Estratégied

de

del

o

del

del

Consejo de Administracion del Banco Popylar

Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple

Vicepresidente del Comité de Crédito del Consejq de

Administracion del Banco Popular Dominicano, S.A.

Banco Mdiltiple.

Presidente de Daniel Espinal, S.A.S.
Presidente de Industria Farmacéutica del
Caribe, S.A.S. (INFACA).

Presidente de Juste Internacional, S.A.S.

Praxedes Castillo P.:

Ha sido miembro del consejo ¢
administracion por 30 afos.

[

Secretario del Consejo de Administracion de Gr
Popular, S. A.

Presidente del Comité de Gobierno Corporativo
Consejo de Administracion del Grupo Popular, S. A.
Miembro del Comité de Auditoria del Consejo
Administracién del Grupo Popular, S. A.

Miembro del Comité Ejecutivo y Estratégico de
Consejo de Administracién del Grupo Popular, S. A.
Miembro del Comité de Riesgo del Consejo
Administracién del Grupo Popular, S. A.

Secretario del Consejo de Administracion del Ba
Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple
Presidente del Comité de Gobierno Corporativo
Consejo de Administracion del Banco Popy
Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple

Miembro del Comité de Auditoria del Consejo

Administraciéon del Banco Popular Dominicano, S.-A.

Banco Mdltiple

Miembro del Comité Ejecutivo y Estratégico de
Consejo de Administracién del Banco Popy
Dominicano, S. A. - Banco Mdltiple

Miembro del Comité de Riesgo del Consejo
Administracion del Banco Popular Dominicano, S.-A
Banco Mdiltiple

Miembro de la Junta Directiva del Popular Bank,.Ltd
Miembro del Comité Ejecutivo de la Junta Directiel
Popular Bank, Ltd.

Presidente de Juristas, S. A.

Fundador de la Asociacién para el Desarrollo Add
Inc.

upo

del

de
nco

del
lar

mi,
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Miembro del Grupo de Asesores Baez, Castillo & Jo
Miembro del Consejo de Directores de Cartones
Caribe, S. A

del

Osian T. Abreu

Ha sido miembro del consejo ¢
administracion por 20 afos.

Miembro del Consejo de Administracién del Gru
Popular, S. A.

Vicepresidente del Comité de Auditoria del Consgigg
Administracion del Grupo Popular, S. A.

Miembro del Comité de Gobierno Corporativo (
Consejo de Administracion del Grupo Popular, S. A.
Vicepresidente del Comité de Riesgo del Consejo
Administracion del Grupo Popular, S. A.

Miembro del Consejo de Administracién del Bar
Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple
Vicepresidente del Comité de Auditoria del Consigg

Administraciéon del Banco Popular Dominicano, S-A.

Banco Mdltiple

Miembro del Comité de Gobierno Corporativo (
Consejo de Administracion del Banco Popy
Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple

Vicepresidente del Comité de Riesgo del Consejo
Administracion del Banco Popular Dominicano, S.-A
Banco Mdltiple

Vicepresidente del Consejo de Administracion
Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S
Vicepresidente del Comité de Riesgo Operacional
Consejo de Administracion de Administradora
Fondos de Pensiones Popular, S. A.

Miembro del Comité de Auditoria del Consejo
Administracion de  Administradora de Fondos
Pensiones Popular, S. A.

Miembro del Consejo de Directores del BPD Bank
Miembro del Comité de Auditoria del Consejo
Directores del BPD Bank

Miembro del Comité de Riesgo del Consejo
Directores del BPD Bank

Miembro del Comité de Gobierno Corporativo
Consejo de Directores del BPD Bank

Miembro del Comité de Cumplimiento del Consejo
Directores del BPD Bank

Miembro de la Junta de Directiva del Popular B4
Ltd.

Presidente del Comité de Auditoria de la Junta
Directiva del Popular Bank, Ltd.

Miembro del Comité Ejecutivo de la Junta Directiel
Popular Bank, Ltd.

Miembro del Comité de Riesgo de la Junta Directigh
Popular Bank, Ltd.

Miembro del Comité de Cumplimiento de la Ju
Directiva del Popular Bank, Ltd.

Presidente de Vértice, S.A.

PO
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el
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de

nta

Salustiano Acebal M.

Ha sido miembro del consejo ¢
administracion por 20 afos.

ja

Miembro del Consejo de Administracién del Gru
Popular, S. A.

Miembro del Comité de Auditoria del Consejo
Administracion del Grupo Popular, S. A.

Miembro del Consejo de Administracion del Bar
Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple
Miembro del Comité de Crédito del Consejo

Administraciéon del Banco Popular Dominicano, S.-A.

Banco Mdltiple

Miembro del Comité de Nombramientos

y
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Remuneraciones del Consejo de Administracion
Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple
Miembro del Comité de Auditoria del Consejo
Administracion del Banco Popular Dominicano, S.-A
Banco Mdiltiple

Secretario del Consejo de Administracion
Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S
Miembro del Comité de Inversiones de Administrad
de Fondos de Pensiones Popular, S. A.

Presidente de Acedo, S. A. S.

Presidente del Escobal, S. A. S.

Presidente de Pilofia, S. A. S.

del

de
A
ora

Alejandro E. Grullén E.

Ha sido miembro del consejo ¢
administracion por 49 afos.

@

Presidente del Consejo de Administracion del Gr
Popular, S. A.

Miembro del Comité Ejecutivo y Estratégico d
Consejo de Administracién del Grupo Popular, S. A.
Miembro del Consejo de Administracion del Bar
Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple
Miembro del Comité Ejecutivo y Estratégico ¢
Consejo de Administracion del Banco Popy
Dominicano, S. A. - Banco Mdltiple

Honorary Chairman del Consejo de Directores del H
Bank

upo

el

el
lar

PD

Andrés Avelino Abreu

Ha sido miembro del consejo ¢
administracion por 21 afios.

Miembro del Consejo de Administracién del Gru
Popular, S. A.

Miembro del Comité Ejecutivo y Estratégico d
Consejo de Administracién del Grupo Popular, S. A.
Miembro del Consejo de Administracién del Bar
Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple
Miembro del Comité Ejecutivo y Estratégico ¢
Consejo de Administracion del Banco Popy
Dominicano, S. A. - Banco Mdultiple

Miembro del Comité de Crédito del Consejo
Administracion del Banco Popular Dominicano, S.-A
Banco Mdiltiple.

Presidente del Consejo de Administracion de Ave
Abreu, S. A. S.

Presidente de Misuri Comercial, S. A.

PO

el

el
lar

ino

J. Armando Bermudez

Ha sido miembro del consejo ¢
administracion por 32 afios.

)[]

Miembro del Consejo de Administracién del Gru
Popular, S. A.

Miembro del Consejo de Administracién del Bar
Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple
Miembro de la Junta Directiva del Popular Bank,.Ltd
Presidente de Cerveceria Vegana, S. A.

Presidente de la Corporacion Dominicana de Rad
Television, C. por A. (Color Vision)
Presidente de Aerolineas Dominicanas,
(Dominair).

Presidente de Bermudez Internacional, S. A.
Presidente de International Goods, S. A.
Presidente de Telemedios Dominicana, S. A.

S.

PO

oy

Adriano Bordas

Ha sido miembro del consejo ¢
administracion por 25 afos.

ja

Miembro del Consejo de Administracién del Gru
Popular, S. A.

Presidente del Comité de Auditoria del Consejo
Administracion del Grupo Popular, S. A.

Miembro del Comit¢é de Nombramientos
Remuneraciones del Consejo de Administracion
Grupo Popular, S. A.

Miembro del Consejo de Administracion del Bar

po
de

y
del
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Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple
Miembro del Comité de Nombramientos
Remuneraciones del Consejo de Administracion
Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mdltiple
Miembro del Comité de Crédito del Consejo
Administracion del Banco Popular Dominicano, S.-A
Banco Mdiltiple

Presidente del Comité de Auditoria del Consejo
Administracion del Banco Popular Dominicano, S.-A
Banco Mdltiple

Miembro del Consejo de Administracion
Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S
Presidente del Comité de Auditoria del Consejo
Administracion de Administradora de Fondos
Pensiones Popular, S. A.

Presidente de Isidro Bordas, S. A.

y
del

de

e
A
de

de

José Alcibiades Brache B.

Ha sido miembro del consejo ¢
administracion por 6 afos.

ja

Miembro del Consejo de Administracién del Gru
Popular, S. A.

Presidente del Comité de Riesgo del Consejo
Administracion del Grupo Popular, S. A.
Vicepresidente del Comité de Gobierno Corporatieb
Consejo de Administracién del Grupo Popular, S. A.
Miembro del Comité de Auditoria del Consejo
Administracion del Grupo Popular, S. A.

Miembro del Comit¢é de Nombramientos
Remuneraciones del Consejo de Administracion
Grupo Popular, S. A.

Miembro del Consejo de Administracion del Bar
Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple
Presidente del Comité de Riesgo del Consejo
Administracion del Banco Popular Dominicano, S.-A
Banco Mdiltiple

Vicepresidente del Comité de Gobierno Corporatieb
Consejo de Administracién del Banco Popy
Dominicano, S. A. - Banco Mdltiple

Miembro del Comité de Auditoria del Consejo

Administracién del Banco Popular Dominicano, S.-A.

Banco Mdltiple

Miembro del Comité de Nombramientos
Remuneraciones del Consejo de Administracion
Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mdltiple
Miembro del Consejo de Administracion
Administradora de Fondos de Pensiones Popular, S
Presidente del Comité de Riesgo Operacional
Consejo de Administracion de Administradora
Fondos de Pensiones Popular, S.A.

Vicepresidente del Comité de Auditoria del Consigg
Administracion de Administradora de Fondos
Pensiones Popular, S.A.

Miembro del Consejo de Directores del BPD Bank
Miembro del Comité de Auditoria del Consejo
Directores del BPD Bank

Miembro del Comité de Riesgo del Consejo
Directores del BPD Bank

Miembro del Comité de Gobierno Corporativo (
Consejo de Directores del BPD Bank

Miembro del Comité de Cumplimiento del Consejo
Directores del BPD Bank

Tesorero de la Junta Directiva del Popular Band, Lt
Presidente del Comité de Riesgo de la Junta Dia
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del Popular Bank, Ltd.
= Vicepresidente del Comité de Auditoria de la Jynta
Directiva del Popular Bank, Ltd.
= Miembro del Comité de Cumplimiento de la Junpta
Directiva de Popular Bank, Ltd.

Pedro A. Rodriguez = Miembro del Consejo de Administracion de Grupo
Popular, S.A.

Ha sido miembro del consejo de Miembro del Consejo de Administracion del Barjco

administracion por 43 afios. Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple

Manuel E. Tavares = Miembro del Consejo de Administracion del Grupo
Popular, S. A.

Ha sido miembro del consejo de Vicepresidente del Comité de Nombramientos| y

administracion por 18 afios. Remuneraciones del Consejo de Administracion |del

Grupo Popular, S. A.
= Miembro del Comité Ejecutivo y Estratégico del
Consejo de Administracién del Grupo Popular, S. A.
= Miembro del Comité de Riesgo del Consejo |de
Administracion del Grupo Popular, S. A.
= Miembro del Consejo de Administracion del Banco
Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple
= Vicepresidente del Comité de Nombramientos| y
Remuneraciones del Consejo de Administracion |del
Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mdltiple
= Miembro del Comité Ejecutivo y Estratégico del
Consejo de Administracion del Banco Popylar
Dominicano, S. A. - Banco Mdltiple
= Miembro del Comité de Riesgo del Consejo |de
Administraciéon del Banco Popular Dominicano, S.-A.
Banco Mdiltiple
= Presidente de Latin American Free Zone Investmgnts
Dominicana, Inc.

I11.2.1.1  Lugar donde pueden consultarse los Estatutos Socisl

Los estatutos sociales del Emisor pueden conselearsu domicilio social ubicado en la Avenida JBhKennedy
No. 20, Santo Domingo, Republica Dominicana, yae8uperintendencia de Valores de la Republica Dicama.

I1.2.1.2 Relacion entre los miembros del consejo de adminiscion y los accionistas
controladores

Todos los miembros del Consejo de Administraciom accionistas del Grupo Popular, S.A., empresaizndél
Emisor. Ademas, algunos miembros del Consejo delkc8&opular son a su vez miembros de los érganos de
direccion de otras filiales de Grupo Popular St&l.como se sefiala en la tabla que contiene $iliprefesional

I11.2.2 Forma juridica y legislacion especial aplicable dEmisor

La regulacion del sistema monetario y financieradestro pais, es de caracter constitucional,gnsgarca en las
disposiciones de la Seccion Il, Capitulo |, Titdbde la Constitucion de la Republica, articulos8 22 232. La

Constitucion Dominicana establece que la regulad&rsistema monetario y financiero de la Naciémesponde a
la Junta Monetaria como 6rgano superior del Baneoti@l. A su vez, la Ley Monetaria y Financiera N83-02

instituye la Administracion Monetaria y Financielacual esta compuesta por la Junta Monetar2aeto Central
y la Superintendencia de Bancos. Las entidadesteerediacion financiera dominicanas estan regsladala Ley

Monetaria y Financiera No. 183-02, los Reglamentes para su desarrollo ha dictado la Junta Mo@etasi como
los Instructivos que subordinados jerarquicamerits &eglamentos de la Junta Monetaria, dicteraelcB Central
y la Superintendencia de Bancos en el area deespeativas competencias.

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley Monetarianaktiera, el Banco Popular Dominicano S. A., esantglad de
intermediacion financiera, especificamente un Bate&ervicios Mdltiples. La reglamentacién prudahaplicable
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a la banca se basa en fuertes principios de gab@rporativo, incluyendo politicas, mecanismossirueturas
organizacionales para identificar, monitorear y ejanriesgos. Estos persiguen (i) asegurar o establa calidad
de los activos de los bancos como primera medidardieccién a los depositantes; (i) medir la sobtia y
establecer niveles minimos de capital requeridaglacion con los riesgos asumidos por el negdiip;limitar la

concentracion de riesgos (principalmente en expmsicon clientes o terceros susceptibles de caoodicde
intereses como es el caso de accionistas, emplgastoss relacionados); y (iv) fijar niveles deeess vy liquidez
qgue permitan a los bancos transar con el publigroyeer recursos en caso de fluctuacién de los sitego
Igualmente, las normativas bancarias persigueregeota los clientes en lo relativo al cumplimied&d Secreto
Bancario y detectar y prevenir actividades de lavdd activos. La falta de cumplimiento de las ragones
prudenciales podria acarrear el pago de multasicsas, intervencién y/o disolucion.

En general, las regulaciones bancarias dominicsigagn los estandares impuestos por el TratadcadieB en lo
relativo a la supervision bancaria. La Ley MonetgrFinanciera Dominicana prevé estrechos estésdatativos a
los niveles permitidos de préstamos castigadosugtajlas disposiciones sobre los activos de riesdos

lineamientos del Comité de Basilea.

La aplicacién y desarrollo de la Ley Monetaria ydficiera No. 183-02, se llevd a cabo a partir del 2003,
cuando la Republica Dominicana suscribe un seri@aleerdos stand-by con el Fondo Monetario Inteometi
(FMI), bajo el cual las autoridades bancarias daraimas y el gobierno dominicano adoptaron politicas
regulaciones y otras medidas con el fin de fortaleel sistema financiero nacional mientras se raejda
supervision y el control. A pesar de que el Ultiaeoierdo Stand-By suscrito con el Fondo Monetanierhacional
expird en el afio 2011, el gobierno dominicano yNa®ridades Monetarias y Financieras han alcanggdo parte
de los requerimientos establecidos en dichos aosgmkcepto una serie de cambios a ser aplicadasLay
Monetaria y Financiera, cuya propuesta de revis@encuentra pendiente en el Congreso Dominicaetr® de
los Reglamentos que para la plena implementacida ey Monetaria y Financiera ha dictado la JMtmetaria,

se destacan los siguientes:

= Reglamento de Evaluacién de Activo$iene por objeto establecer la metodologia qeleethn seguir las
entidades de intermediacion financiera para evaluavisionar y castigar los riesgos de sus actiwos
contingentes

= Normas Prudenciales de Adecuacion Patrimonistablece la normativa y la metodologia que dabe
seguir las entidades de intermediacion financiera plar cumplimiento a las normas prudencialesesobr
adecuacion patrimonial previstas en la Ley MonatarFinanciera

= Limites de Crédito a Partes Vinculad&stablece los criterios para la determinacionladevinculaciones
de las entidades de intermediacion financiera esagmas fisicas o juridicas y grupos de riesgds0as0
la metodologia que se utiliza para el coOmputo dectéditos vinculados y la determinacion de limdes
créditos.

= Reglamento sobre Concentracion de RiesBasine los criterios y aspectos que se debeniderss para
determinar si el financiamiento otorgado directadirectamente a personas fisicas, juridicas oaguje
riesgo, se encuentran dentro de los limites deinpaiio técnico establecidos.

= Reglamento sobre Gobierno Corporatiidefine criterios y normas minimas que deben sdgsientidades
de intermediacion financiera, para el establecitniele un sistema de control interno eficaz queuyelos
roles del Directorio y la Gerencia Superior en éstgn del riesgo, asi como la delegacién de psdete
régimen de responsabilidad y la separacion de daeside los 6rganos directivos de dichas entidades.

= Reglamento para la Apertura y Funcionamiento déd&dés de Intermediacion Financiera y Oficinas de
RepresentacianEstablece normas, requisitos y procedimientosdpi®En cumplir las personas fisicas y
juridicas interesadas en constituir y poner enifuramiento una entidad de intermediacién financiera
oficinas de representacién de entidades extranggras territorio dominicano.

= Reglamento de riesgo de liquiddzstablece las normas y criterios para una adecaedrinistracion del
riesgo de liquidez, a fin de asegurar la dispoididd de recursos que le permitan a las Entidades de
Intermediacién Financiera honrar los retiros de depositantes y el pago de sus compromisos y
obligaciones.

= Reglamento para el manejo de los riesgos de mer&atablece la adecuada administracion de losagesg
ocasionados por las variaciones en los precioaslegeraciones activas y pasivas, debido a lositesc
de plazos y movimientos de las tasas de interésastde cambio.

= Reglamentos de proteccion al usuario de los sewvifinancieros Establece criterios para determinar
supuestos de contratos abusivos y asegurar queolusatos financieros reflejen de forma clara los
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compromisos contraidos por las partes y los deeedados mismos, del mismo modo que crea un servici
para recibir reclamaciones en las entidades denietdiacion financiera y en la Superintendencia de
Bancos.

= Programa monetario e instrumentos de politica nasieEstablece los procedimientos que debera seguir
el Banco Central para la elaboracion, aprobaciéguisniento y difusion del programa monetario déndic
institucién, asi como la normativa y los mecanisnaoser aplicados en la implementacién de los
instrumentos de politica monetaria, cambiaria griiiera.

= Elaboraciéon y publicacion de los estados consotidadEstablece el contenido y frecuencia de la
informacion financiera que la entidad debe propmorai al publico en general, asi como las politias
contabilizacion y registro de operaciones.

= Reglamento CambiaricEstablece las normas, politicas y procedimientes regulan las operaciones en
divisas del mercado cambiario en el territorio amal, y las posiciones de cambio que las entidades
puedan mantener.

= Disolucidn y Liguidacién de Entidades de Intermeifia FinancieraDefine el procedimiento que debera
seguir la Superintendencia de Bancos para la digoiwde las entidades de intermediacion finandigi&a
hayan incurrido en los causales contenidos endei@e Il “De la Disolucion”, Articulo 62, de la e
Monetaria y Financiera, asi como definir las respbilidades de los organismos que intervienen teign
proceso, y las normas que se seguiran para laé#qidin administrativa.

= Fondo de ContingenciaDefine los contribuyentes del Fondo de Contingentos procedimientos a
ejecutar para capitalizar dicho Fondo y las insiitnes que participan en su capitalizacion. Asimis
incluye la politica de inversién, los procedimienfmara la liberalizacion de los recursos a utiigagn el
mecanismo de facilitacién escogido por la Supenohecia de Bancos, una vez la Junta Monetaria aecid
la disoluciéon de una entidad de intermediacidnrfomera, la administracién del Fondo y las sanciones
aplicables en caso de incumplimiento por part@daportantes.

= Reglamento para Inversiones en el Exterior y Apertde Entidades TransfronterizalSstablece los
requisitos minimos que deberan cumplir los bancakiptes que mantengan o que realicen inversiones
qgue impliquen propiedad de entidades transfromteriz que mantengan o abran sucursales, agencias y
oficinas de representacion en el exterior, a fin di#erminar el riesgo global y las necesidades
patrimoniales a nivel agregado sobre el banco natite que se trate.

= Reglamento de Sanciond3efine las politicas, criterios y procedimientpge sirven de base para hacer
efectiva la aplicacion del régimen sancionador gaale la Administracion Monetaria y Financierd, as
como los principios en los que se sustenta el plingento sancionador.

= Reglamento de Riesgo Operativastablece los criterios y lineamientos generagles deberan aplicar las
entidades de intermediacion financiera para raalina adecuada administracion del riesgo operaciona
Dicho reglamento comprende las politicas y procesitos minimos que deberan implementar las
entidades de intermediacion financiera para ideatif medir, evaluar, monitorear y controlar elsge
operacional a que estan expuestas.

1.3 Informaciones sobre el Capital Social
[11.3.1 Capital social autorizado

El capital social autorizado de Banco Popular Dataimo, S. A. — Banco Mdltiple es de quince mil omiks de
pesos con 00/100 (RD$15,000,000,000.00), cuyasmesitienen un valor nominal de cincuenta peso<6dt00
(RD$50.00) cada una.

[11.3.2 Series de acciones que componen el capital sociadaito y pagado

A la fecha de elaboracién del presente prospettgpital suscrito y pagado con cargo al capdelas autorizado
es de once mil novecientos ochenta y tres millomganto doce mil quinientos pesos con 00/100
(RD$11,983,112,500). El capital suscrito y pagael@empone de 239,662,250 acciones cuyo valor noreiede
cincuenta pesos con 00/100 (RD$50.00) cada una.

A la fecha de elaboracién del presente ProspectGalecacion, el capital suscrito y pagado del Emsmo se
compone de acciones comunes; sin embargo, es emparesaltar que la Ley General de Sociedades ICiaties y
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la Ley Monetaria y Financiera permiten a las emt@$ade intermediacion financiera suscribir adidimeate
acciones preferidas.

111.3.2.1 Derechos econdmicos especificos que confieren atenedor, y su forma de
representacion

De conformidad con los estatutos del Banco Pofddaminicano, S. A. — Banco Mdltiple, las accionesfaren a
sus titulares el derecho a lo siguiente:

a) Participar en el reparto de las ganancias socyadesel patrimonio resultante de la liquidacion;
b) Asistir y votar con un voto, en las Asambleas Galesry Especiales; y
c) Derecho de informacion.

El Banco no podra adquirir sus propias accionesuo@s, salvo en los casos y formas permitidos pdreia
Monetaria y Financiera No. 183-02.

I11.3.3 Pago del 10% o mas del capital, a través de bienes naturaleza en lugar de efectivo

El Emisor no ha recibido, durante los Ultimos ted®s, suscripciones de capital mediante pagos etedien
naturaleza.

[11.3.4 Acciones que no representan capital
El Emisor no tiene acciones que no representetatapi
[11.3.5 Bonos convertibles
El Emisor no posee bonos que sean convertibles@orees.
[11.3.6 De los dividendos
I11.3.6.1 Dividendos distribuidos
El pago de dividendos se establece mediante résnhs que al efecto adoptan los accionistas dek&mnan las

Asambleas Generales Anuales. A continuacion septa<®! detalle de los dividendos distribuidos anttes (3)
ejercicios fiscales anteriores:

Dividendos por

Periodo fiscal Monto pagado en dividendos Accion Comun Fecha de pago
2009 RD$2,924,559,718 RD$18.85 20/03/2010
2010 RD$4,199,661,598 RD$25.95 19/03/2011
2011 RD$3,849,151,598 RD$19.87 31/03/2012

El siguiente cuadro muestra el comportamiento sleifiéidades retenidas y las utilidades distribsigara esos
mismos periodos:

Cifras en RD$ 2011 2010 2009
Utilidades antes de ISR................. 5,254,691,646 4,784,975,758 4,165,795,186
Impuesto sobre la Renta (ISR)....... (1,320,161,609) (1,043,498,897) (947,373,197)
Utilidad Neta.........ccceevvveeenieei e 3,934,530,037 3,741,476,861 3,218,421,989
Reserva Legal s/beneficios (5%)... (106,548,785) (138,368,060) (38,200,024)
Ajuste por venta de activos

revaluados...........eeeeeeiiiiiiiiiiceeennn, - - 31,029,121
Ajuste por efecto depreciacion

activos revaluados......................... 19,266,659 19,828,359 21,141,494
Utilidad Neta del ejercicio.............. 3,847,247,911 3,622,937,160 3,232,392,580
Ajuste por venta de activos - 2,059,075 4,061,188
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revaluados contra periodos

ANEEIIOTES ..o

Utilidades Acumuladas de

ejercicios anteriores....................... 3,179,530 577,844,893 265,950,843
Dividendos declarados.................. (3,849,151,598) (4,199,661,598) (2,924,559,718)
Utilidades retenidas...............ccc.... 1,275,843 3,179,530 577,844,893

.4 Propiedad de la compafiia
[11.4.1 Accionistas mayoritarios

Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple Ja& principal subsidiaria de Grupo Popular, S.cAsa matriz

de varias instituciones financieras, la cual padé¥.57% de las acciones comunes del Banco. tmes1.43% se
encuentra diluido entre inversionistas personasafisy juridicas. Grupo Popular, S. A. es la engd@minicana

con la mayor base de accionistas, contando codQ@&dcionistas a la fecha de elaboracion del preggospecto.

Las acciones de Grupo Popular, S. A. no se cotezarel mercado de valores dominicano. Ningun acstani
individual es propietario de mas del 5% del camltala misma.

A la fecha de elaboracion del presente prospettoamtal del Banco consiste de 239,662,250 acsiamuenunes
suscritas y pagadas. La siguiente tabla presestpdicentajes aproximados de acciones comunes@oiefario o
beneficiario correspondiente a los 12 principatasamistas del Emisor:

Cantidad de %

Beneficiario Acciones participacion
Grupo Popular, S. A. 236,236,427 98.57%
Manuel A. Grullon 268,591 0.11%
Manuel Arsenio Urefia, S.A. 239,613 0.10%
Noris Leonor Perell6 Abreu 225,974 0.09%
Ramona Ernestina Rodriguez S. 191,748 0.08%
Mario Antonio Adams Dinzey. 162,327 0.07%
Ramon A. Lépez A. 151,326 0.06%
Maria I. Teruel 119,347 0.05%
Armando Houellemont C. 104,563 0.04%
Manuel Emilio Bonilla Dominici 101,824 0.04%
Alejandro E. Grullén E. 95,392 0.04%
Inversiones Janz, S. A. 91,901 0.04%
Total 237,989,033 99.30%

Aparte de Grupo Popular, S. A., ningln accionisiaee o controla directamente o a través de perdtsiess o

juridicas, acciones o derechos que representedfelalmas del capital del Emisor.

1.5 Informacién estatutaria

l1.5.1 Relacion de negocios o contratos existentes entlesenisor y uno o mas de los miembros de
su consejo de administracion o ejecutivos principab

Los estatutos sociales del Emisor, en su Articudo 46, indican lo siguiente en relacion a conficte intereses
entre los miembros del Consejo de Administracide gociedad:

“En caso de surgir o existir cualquier conflicto detereses de los Miembros del Consejo de
Administracién o sus familiares o vinculados y txi8dad, el Consejo procedera a conocer y decidir
sobre el mismo, segun las politicas internas yatdarmidad con las disposiciones del Cédigo dedfyic
de Conducta de la Sociedad, a fin de asegurar gdas las decisiones tomadas por el Consejo de
Administracién tengan como fin exclusivo el bemefite los accionistas y el mantenimiento de la
transparencia operacional de la Compafiia”.
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En adicion a la disposicion estatutaria citadafema 15 de septiembre de 2011, el Consejo de Astmanion
aprob6 las modificaciones al Reglamento Interno Cehsejo de Administracion y a la Politica de Manég
Conflictos de Intereses, para adecuarlos a laosiispnes de la Ley General de Sociedades Comesciah los
Estatutos sociales modificados el 19 de marzo d&l.2Estas modificaciones fueron comunicadas a la
Superintendencia de Bancos en fecha 4 de octubB9hE recibiendo I&o objecionde dicho organismo, a las
modificaciones planteadas.

Por su parte, el Reglamento sobre Limite de CreéditBartes Vinculadas, aprobada por la Junta Maametia25 de
marzo de 2004, regula y limita las transacciones retacionados vy filiales que puede realizar el d6milo que
incluye a los miembros del Consejo de Administragicejecutivos principales entre otros,. La Sugeridencia de
Bancos regula y monitorea de cerca las transacciome relacionadas.

Bajo la Regulacion indicada, todos los préstamaogedidos a relacionados no deberan otorgarse aficommes
mas favorables que las mejores ofrecidas a cliembeselacionados y la venta de activos a relaciosaitbe
realizarse a valor de mercado.

El Emisor considera que ha cumplido cabalmente esie requerimiento y con todas las demas disposisio
relativas a transacciones con relacionados bajweto de las regulaciones dominicanas vigentesuBmplimiento
con los estatutos del emisor, todo préstamo a lembros del Consejo de Administracion, ejecutivaampleados
debe ser aprobado por el Consejo de Administragiéticha disposicion ha sido cumplida a cabalidad.ese
sentido, el Consejo de Administracion aprob6 p#iy procedimientos especificos aplicables anést@mos para
empleados, cuyo contenido ha sido aprobado poupergitendencia de Bancos. Cada préstamo de eropiiedmt
cumplir con lo establecido en dichas politicas. dlbstante, la autorizacion especifica y particukr@onsejo de
Administracion no se requiere para cada préstamiicpar de un empleado. El Area de Recursos Husated
Banco aprueba esos préstamos basados en lasgsadititorizadas por el Consejo de Administracion.

Los limites de préstamos a vinculados estableg@do$a Junta Monetaria, se resumen a continuacion:

Tipo de facilidad Limites

Préstamo sin garantia...........cccceevevvieeceeeeeeeeneeeeee No mas del 10% del patrinaotgicnico del banco

Préstamo con garantia hipotecaria en primer rango.. No mas del 20% del patrimonio técnico del banco

Importe global de préstamos a empleados............... mide del 10% del patrimonio técnico del banco

Préstamo a un empleado particular....................... No mdal 10% del total del limite descrito
anteriormente

Importe global de préstamos a vinculadas.............. Ns del 50% del patrimonio técnico del banco

Son vinculados a una entidad de intermediaciémfirgsia las personas fisicas o juridicas que ppaticien ella
como accionistas, miembros del Consejo de Admaugin, Gerentes, Funcionarios, representantesekegal
empleados de la entidad, asi como sus conyugesniesr dentro del segundo grado de consanguinigaémero

de afinidad o empresas en la que éstos participeota o indirectamente. Son vinculados tambiérefapresas o
grupos de riesgo que sin mediar relacion directprdpiedad participen directa o indirectamenteaeanitidad, asi
como las que ésta a su vez controle directa odici@dmente a través de relaciones de propiedad miathacion.

Igualmente, la Superintendencia de Bancos ha esidbllimites al importe a pagar por parte de fapleados por
concepto de préstamos con Banco Popular DominicnA, — Banco Multiple, equivalente al 30% debsal neto
mensual del empleado. En adicién, Banco PopulariBioano, S. A. — Banco Mdltiple ha establecido imite
interno adicional aplicable a los préstamos a eadus en el sentido de que el monto total de logpommisos de
cada empleado con la institucién, no sobrepasar@%ldel valor de la liquidacion por despido déhdiempleado
al momento en que solicita la facilidad.

Al 30 de junio de 2012, los préstamos a relaciosaaktienden a RD$6,709 millones y representan.6p32lel
patrimonio técnico el cual asciende a RD$20,61&mneks.

[1.5.2 Eleccion y derecho al voto de los miembros del Cagjs de Administracion

De conformidad con el articulo 28 de los estatstmsales, el Consejo de Administracion es el 6rgaagimo de
supervision, control y administracién de la socteda

El Consejo de Administracion asume sus funcionegocme las atribuciones y potestades atribuidasdparsas
normas legales y reglamentarias externas e inteEmaprimer lugar, a nivel externo, se rige porgesvisiones del
articulo 38 de la Ley Monetaria y Financiera y thsposiciones del Reglamento sobre Gobierno Cotipora
Supletoriamente a estas disposiciones y a las ddelasrden monetario y financiero, aplican las asgbrevistas
por la Ley de Sociedades Comerciales, en partitataarticulos 28, 29 y del 208 al 240. En el ordearno, el
Consejo de Administracion se rige por las disposies de los estatutos sociales de la entidad yeglaRento
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Interno del propio Consejo de Administracion. Gisractuaciones del Consejo de Administracién saesmtian a
su vez regidas por otras politicas internas, cosnal easo de la Politica de Manejo de Conflictomtireses, citada
anteriormente.

De acuerdo a las disposiciones del articulo 38iadecy Monetaria y Financiera y de los articulos ¥ 10.a del
Reglamento sobre Gobierno Corporativo, el ConsejAdministracion debe estar compuesto por un mirdeo
cinco (5) personas fisicas, sin limite maximo. Estmposicion debe reflejar la naturaleza y tamaditacentidad.
Siguiendo los parametros de ley, el articulo 28adeestatutos sociales del Banco establece querdel de
Administracion podra estar conformado por un minide nueve (9) miembros y un maximo de quince (15).
Actualmente el Consejo de Administraciéon se encgaarinformado por doce (12) miembros.

El articulo 10 del Reglamento sobre Gobierno Cafpar sefiala que €iConsejo [de Administracion] de las
entidades de intermediacion financiera debera estanformado por una mayoria de miembros exterrasscliales

a su vez formaran parte de los principales conutéemisiones que necesariamente se deberan estabpesa la
adopcién e implementacién de buenas practicas dBegw corporativo. En ese sentido, se requiere tas
citadas entidades adecuen la estructura de su QorBeectivo o de Administracion para que, conformesu
naturaleza y tamafio, ajusten su composicion obselvdos lineamientos minimos siguientes: Bancodipiés. 1
(un) miembro interno o ejecutivo; y por lo menoguh) miembro externo independiente por cada 4 (oyat
miembros del Consejo Directivo o de Administracjoie tengan:’ Este criterio es recogido por el parrafo Gnicb de
articulo 29 de los estatutos sociales.

La aplicacion de esta regla de composicién al Gorde Administracién de Banco Popular, con un td&aldoce
(12) miembros, exige como minimo la siguiente cosigpon: un (1) ejecutivo y al menos dos (2) extsrno
independientes, pudiendo ser el resto externosdependientes. Sin embargo, Banco Popular cuerga €onsejo
con la siguiente proporcion: un (1) miembro inten@jecutivo, siete (7) miembros externos indepamds y
cuatro (4) externos no independientes. Esta praporsobrepasa el nimero minimo de independientiggdes
reglamentariamente.

Para ser miembro del Consejo de Administracioneegsario cumplir con reglas habilitantes, tanto@omembros
en sentido general, asi como respecto de la céeger miembro que cada uno posea (interno, extemo
independiente o externo independiente).

Respecto de las condiciones generales, las disposscdel articulo 38 de la Ley Monetaria y Finareiy del
articulo 211 de la Ley de Sociedades Comerciatepuede ser miembro del Consejo de Administragiérjercer
funciones de administracion o control:

= Quienes se encuentran prestando servicios a larstnaicion Monetaria y Financiera;

= Los que fueron directores o administradores de emtédad de intermediacién financiera, nacional o
extranjera, durante los Ultimos cinco (5) afiosrames a la fecha en que la entidad le haya sidocaxla
la autorizacion para operar por sancién o hayampdido de manera reiterada normas regulatoriasygd
de recuperacion o haya sido sometida a un procedimde disolucién o liquidacion forzosa, o dedara
en quiebra o bancarrota o incurriera en proceditogede similar naturaleza;

= Los que hubiesen sido sancionados por infraccioy gnave de las normas vigentes con la separacion de
cargo e inhabilitaciéon para desempenarlo;

= Los sancionados por infraccion muy grave de lamasrreguladoras del mercado de valores;

= Los insolventes;

= Los que hayan sido miembros del Consejo de Admauiin de una entidad previo a una operacion de
salvamento por parte del Estado;

= Los condenados por delitos de naturaleza econdonica lavado de activos; y,

= Los que sean legalmente incapaces o hayan sidtoatgeremocion de sus cargos en la Administracion
Monetaria y Financiera en los supuestos previstofoe articulos 11, 17 y 21 de la Ley Monetaria y
Financiera.

A su vez, no pueden ser miembros del Consejo damstmacion:
= Los menores de edad y los que hayan alcanzadadhliedite de ochenta y cinco (85) afios; vy,

= Las personas que en virtud de una decision judiceministrativa definitiva se le hayan inhabdibepara
el ejercicio de la actividad comercial.
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Estas previsiones de ley se encuentran incorporalas articulo 28 de los estatutos sociales dekc&aPor su
parte, de acuerdo a la categoria de miembros,gaRento sobre Gobierno Corporativo establece agi€bnsejos
de Administracién deben estar conformados por miemlmue, de acuerdo a los intereses representados,
consideraran ejecutivos o internos y externos mependientes o independientes. A estas categdridaneo
Popular ha agregado, mediante disposicion est@tutirs miembros eméritos. En conjunto, estas categ
comprenden:

Miembros internos o ejecutivos: aquellos miembnas g su vez poseen cargos ejecutivos dentro deoBopular;

Miembros externos: aquellos miembros que no poségyuna funcién o cargo ejecutivo dentro de Bancpurar.
Dentro de esta categoria de encuentran los mienastesnos no independientes, es decir, aquellosagumen o
representan intereses accionariales particulareginoulados a la entidad y, por otro lado, los extsr
independientes, categoria comprendida por miemguasno tienen directa o indirectamente relaciérsqel,
laboral, comercial o de propiedad con la entidadagproporcion y caracteristicas que establecetiguéo 20 del
Reglamento sobre Gobierno Corporativo; vy,

Miembros eméritos: aquellos miembros que han pesexcelentes servicios de forma no interrumpida glo
menos quince (15) afios en dicha calidad y que batrilbuido de manera significativa al digno desiorde la
entidad. Esta categoria constituye el mas alto hotwwgado por Banco Popular y posee un caractalicio. Esta
categoria de miembros no posee derechos de vitajesdoz, en el seno del Consejo.

El Reglamento sobre Gobierno Corporativo prevéregi de composicion de los Consejos de Adminigtnague
requiere la incorporacion en el seno del ConsejoAdeinistracion de miembros externos independientes
Conforme establece el articulo 21 del Reglamentares@obierno Corporativojlos miembros del Consejo
declarados como independientes, tendran en adidénepresentar los intereses generales de la sadieth
representacion de los intereses de los accionisiasritarios y depositantes de la entidad”

Conforme las disposiciones del articulo 20 del Reginto sobre Gobierno Corporativo para entidades de
intermediacion financiera, las caracteristicasda&sle los miembros independientes son las sigsien

= No tener, o haber tenido durante los Ultimos 6sfseieses, relacion de trabajo, comercial o coniafct
directa o indirecta, con la entidad, los miembres @onsejo de Administracion de caracter interno o
ejecutivos, externos no independientes, o0 empresasiladas al grupo cuyos intereses accionarios
representan estos ultimos;

= No haberse desempefiado como miembros del Consd&jdrdimistracion de caracter interno o ejecutivo, 0
formado parte de la alta gerencia, en los Ultimdslds) afios, ya sea en la entidad o en las empresas
vinculadas;

= No ser cényuge o tener relaciones de familiaridadpasentesco dentro del segundo grado de
consanguinidad y primero de afinidad, con otrosnmii®s del Consejo de Administracion de caracter
interno o ejecutivo, externos no independientewependientes, o con la alta gerencia de la entidad

= No ser miembro del Consejo de Administracion o a&fecutivo de otra empresa que tenga miembros
externos no independientes en el Consejo de ldaghti

El funcionamiento del Consejo de Administracionosganiza y reglamenta mediante un Reglamento lofgyor
mandato tanto del Reglamento sobre Gobierno Cdiporaomo de los estatutos sociales de la entidad.

De acuerdo al articulo 21 y siguientes del Reglamémnterno del Consejo de Administracion, el Coosdg
Administracion se retne en sesiones denominadasuisias, ordinarias o extraordinarias. En esteid® de
acuerdo al articulo 21 del Reglamento Interno, ehsejo de Administracioficelebrar4 su primera reunion
inmediatamente después de terminada la Asamblear@e@rdinaria Anual, o aquella que la sustituyajegelija

sus miembros”Esta primera reunién se denomina reunion estautase celebra en el mismo lugar donde se haya
llevado a cabo la Asamblea de Accionistas y habdugn cuando la mitad de sus miembros estén pesdms
acuerdos se toman por mayoria de votos de los misnpioesentes. Corresponde a este tipo de reuniones

= La designacién, cuando corresponda, del Vicepratdael Consejo de Administracién y del suplente de
Secretario;
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= Fijacion del calendario general de las reunionédarias del Consejo, que debera contemplar, absen
una reunion mensual;

= La conformacién, cuando corresponda, de los siteserComités: Crédito; Riesgo; Auditoria;
Nombramientos y Remuneraciones; Ejecutivo y Esifeté Gobierno Corporativo; y, cualesquiera otros
Comités que el Consejo de Administracion estimeesatos para ejercer un control eficaz del
funcionamiento interno de la sociedad;

= Lafijacion de sus respectivas atribuciones; y,

= Delegacion de facultades en el Presidente de ladaxt o cualquier otro 6rgano dentro de lo permifidr
la Ley, los reglamentos y las normas estatutar@sijicas internas.

Por otro lado, de acuerdo a las disposicionesrtielio 22 del Reglamento Interntgl Consejo de Administracién
se reunira en sesion ordinaria por lo menos unaalanes, en las fechas y horas que acuerde y sefidk reunion
estatutaria, sin previo aviso o en virtud del awsaotificacién que dicho Consejo acuerde y sefl@ebién se reunira
en sesion extraordinaria en virtud de convocatariasada por el Presidente, o quien lo sustituyavjar aviso o
comunicacion mediante carta, fax o correo electténicon no menos de tres (3) dias de anticipagi@nsu vez se
destaca quéel Consejo podra facultar a un Miembro Externo épéndiente para que solicite la convocatoria del
Consejo o la inclusion de nuevos puntos en el odkirdia, en coordinacion y representacion de lasnmbros
externos”.

El proceso de reuniones y, por consiguiente, deatdm decisiones, es revestido del mas amplio semti
transparencia. En ese sentido, incluye el constteso a las mismas, aspecto que es configurado derecho
inherente a todos los miembros del Consejo. Saftee aspecto el Reglamento Interno establece lgaatidin de
poner en conocimiento del orden del dia a todosiesnbros del Consejo antes del desarrollo de maddaon:“La
convocatoria incluird un avance sobre el Orden D& de la reunién y se acompafiara de la informaa@8uorita
gue proceda y se encuentre disponiblaiticulo 22).

Respecto de las votaciones, de conformidad cortieul 23 del Reglamento Interno, los miembrosGehsejo de
Administracion tienen un solo voto en las delibemaes del mismo y todos los acuerdos deben apmlpemsuna
mayoria de votos. Los miembros, a su vez, puedearssu voto, votar en contra de una decision @atar en caso
estar ausentes de la sala de reuniones por edina relacion o interés de tipo familiar, ecorgom profesional
con el asunto a tratar o cualquier otro impedimetotdo lo cual deberéa constar en el acta levardhdgecto.

De igual manera dispone el indicado articulo 23eusndo un miembro se oponga a la toma de unad@ledsbera
expresarlo y dejar constancia en el acta de laiGeruworrespondiente. Si el miembro no ha asistida @eunién,
debe solicitar su reconsideracién por escrito alsé en un plazo no mayor de diez (10) dias costadartir de
la préxima reunién ordinaria del Consejo. Los vagpogden ser expresados, en caso de no concurgmrsianal,
mediante cualquier medio electrénico o digital qudorice el Consejo, siempre y cuando permita daenaa
fehaciente dejar constancia del mismo.

De acuerdo a las disposiciones del articulo 49 afe dstatutos sociales del Emisor para ser President
Vicepresidente del Consejo se requerird ser paetmandatario o prestatario de por lo menos (id00)
acciones comunes de la sociedad, las cuales rem@onde las gestiones de dichos funcionarios. fetdte dichas
acciones llevaran un sello que indique que soreimables, seran depositadas en la Caja Sociakgmrm devueltas
sino después que hayan sido aprobadas sus gestiases en el cual la Asamblea General dispondrdade
cancelacién de dicha garantia.

111.5.3 Cambio de control accionario

Las entidades de intermediacion financiera estfgtasua ciertas limitaciones relativas al cambiocdetrol. El
Articulo 38, literal €) de la Ley Monetaria y Figgra No. 183-02 que regula a las entidades denietiacion
financiera establece que la adquisicion de accioepsesentativas de mas de un 3% del capital pagada
realizacion de operaciones que directa o indireetdendeterminen el control de mas de un 3% detalgmgado
deberan ser comunicadas a la SIB.

Adicionalmente, el Articulo 35 de dicha Ley, dispda obligatoriedad de obtener autorizacion preldda Junta
Monetaria en los casos de fusion, absorcion, cemede un tipo de entidad a otra, segregacioisiéac venta de
acciones a otras entidades que representen unnpajecenayor o igual al 30% del capital pagado,pmass de la
totalidad o parte sustancial de los activos y mesasi como de la cesacién de operaciones.

Los Estatutos del Banco Popular establecen comibueiones de la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas conocer de:
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= La modificacion de los estatutos sociales;

= El aumento o reduccion del capital social autogzad

= Lafusion o escisién de la sociedad;

= Ladisolucioén y liquidacion de la sociedad;

= La enajenacion total del activo fijo o pasivo dedeiedad; v,
= La emision de valores.

En cuanto a la disolucién y liquidacion de la sdai los Estatutos prevén en su articulo ‘66 Asamblea
General Extraordinaria dispondra la disolucién yliidacion voluntaria de la sociedad, cuando hubikimgar a
ello, en estricto cumplimiento previo de las dispieses contenidas en la Ley Monetaria y Financieéanero 183-
02 del afio 2002, asi como las resoluciones y regtaos que sobre esta materia adopte la Junta Moiaetha
liquidacién administrativa de la sociedad sera édecla por la Superintendencia de Bancos, de acuerdas
disposiciones legales y administrativas antes indis”.

11.5.4 Convocatoria de la Asamblea General de accionistael Emisor

De conformidad con el articulo 18 de los estatatmsales, la Asamblea General Ordinaria Anual deidkdstas se
reunira el tercer sabado del mes de marzo de dam@ &n la fecha dispuesta por el Consejo de Adtnagion
siempre que sea dentro de los ciento veinte (128)qle siguen al cierre del ejercicio social amteEllo a su vez
es consistente con las disposiciones del parraéb articulo 190 de la Ley de Sociedades Comertiale

Las reuniones se pueden llevar a cabo en el dimnisdcial de la entidad o en cualquier otro lugaevia
convocatoria.

En cualquier caso, conforme el articulo 19 de kiatatos sociales, la Asamblea de Accionistas debeonvocada
con una antelacién de al menos quince (15) diak decha fijada para la reunién. Las convocatopasden
cursarse mediante comunicacion fisica o electrémiosediante aviso en un periédico de circulaciotiaral. Se
puede prescindir de la convocatoria si todos lofatstas se encuentran presentes o representados.

El articulo 20 de los estatutos sociales estal#eqgedrum de las reuniones: i) en el caso de lanh$za Ordinaria
Anual de Accionistas, ésta delibera validamentsieprimera convocatoria con la presencia o reptasiém de por

lo menos el cincuenta por ciento (50%) del caitadial suscrito y pagado; en caso de una segunuecatoria,
deliberard con al menos el veinticinco por cieng®%) de dicho capital; i) en el caso de la Asamble
Extraordinaria de Accionistas, ésta delibera vafidate en su primera convocatoria con la presencia o
representacion de por lo menos el sesenta poroc{é66) del capital social suscrito y pagado; asocde una
segunda convocatoria, deliberara con al menosagenta por ciento (40%) de dicho capital.

Las reuniones pueden ser presenciales y no pratsckEn caso de decidirse una reuniéon no presehelse
seguirse el protocolo establecido en el articulbd&@rafo Il de la Ley de Sociedades Comerciales.

Respecto de toda Asamblea se prepara un acta guwanébrmidad con el articulo 27 de los estatutzsates, al
menos contiene: fecha y lugar de reunion, formaateocatoria, orden del dia, composicion de la ndésetiva,

numero de acciones que integran el capital pagadoero de acciones cuyos titulares hayan concupgdsonal o
representados, quérum alcanzado, documentos eniefosometidos a la Asamblea, resumen de los debetéss

de las resoluciones propuestas y resultados deotasiones; la firma del Presidente, de los esdants (si los
hubiere), del Secretario de la Asamblea y de alomatos (2) accionistas presentes. La nédmina denmigsse
anexa al acta y forma parte integral de la mismmacdso de falta de quérum se levanta acta pareotistancia de
lo ocurrido.

1.6 Remuneracion del Consejo de Administracién
[11.6.1 Remuneracion total percibida por los miembros del Gnsejo de Administracion
Conforme el articulo 7 del Reglamento sobre GobiéZorporativo, corresponde al Consejo de Adminishrala

fijacion de las politicas de remuneracién del ppajigano y de la Alta Gerencia. En este sentiartieulo 39 de
los estatutos sociales de Banco Popular establlEc€onsejo de Administracion, basado en las recodaziones
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del Comité de Nombramientos y Remuneraciones,demdu cargo la aprobacion de la politica de retididn de
los Administradores por sus servicios, pudiendaldeter compensaciones por asistencia a las re@siate las
Asambleas, Consejos y Comités, asi como el reemhbelggastos de viajes, transporte, hoteles y cosnpaa
aquellos miembros que no residan en el lugar endgle celebrarse la respectiva reuniéon. El montaltde las
retribuciones anuales de los miembros del Consejédministracion por sus servicios, no podra excefgd uno
por ciento (1%) de los beneficios netos de la stzale después de cubierta la reserva legal. Lalvetrion de los
miembros del Consejo no impide el pago por sersjaaando el Administrador ejerza otro cargo esdaiedad”.

A partir de agosto de 2009 las reglas de la pal&@bre remuneracion de los miembros del Consejoriuncluidas
en el Reglamento Interno del Consejo de AdminigiraEl esquema de remuneracion, previsto en ieludot48 del

Reglamento Interno del Consejo de Administraci@fido en base a un monto maximo de remunergoiiin
reuniones del Consejo y de sus Comités de apoylanBeto maximo prefijado por reunién el cincuenta piento

(50%) corresponde a remuneracion por pertenengadaade manera fija, y el restante cincuenta mntei(50%)

corresponde a remuneracién por asistencia quba®an atencion a la participacion activa de ca@anbro. En

este sentido, el articulo 48 del Reglamento Intestablece'El 50% de la anualidad sera de manera fija y eP60
restante por asistencia, los cuales seran pagado®estralmente”

En adicion a lo anterior, conforme el parrafo llél darticulo 48 del Reglamento Interno del Conseg d
Administracion “los miembros del Consejo de Administracion tendrademés, derecho a percibir las
remuneraciones que, previa propuesta del ComitéNdenbramientos y Remuneraciones, y por acuerdo del
Consejo, se consideren procedentes por misionesandatos confiados a algin miembro del Consejo de
Administracién o por el desempefio en la sociedadtdes funciones, sean de Presidente de la sociedael otro
tipo, distintas de las de supervisién y decisiélegiada que desarrollan como miembros del Consef@imismo,

la retribucion de los miembros del Consejo no iremtipago por servicios, cuando el miembro ejeta@eaargo en

la sociedad.

En todo caso, conforme los estatutos socialec@otB9) y el Reglamento Interno del Consejo de iibtracion
(articulo 48),“el monto total de las retribuciones anuales de toembros del Consejo de Administracion por sus
servicios, no podra exceder del uno por ciento (t#)os beneficios netos de la sociedad, despuésiderta la
reserva legal. La retribucién de los miembros deh&ejo no impide el pago por servicios, cuando ienibro del
Consejo ejerza otro cargo en la sociedad”.

Finalmente, de acuerdo al parrafo Il del articlBodél Reglamento Interno del Consejo de Adminigiracla
cuota por asistencia correspondiente al Presidel@ieConsejo o de un Comité sera un 20% por encienla duota
fijada a los demas miembros, siempre y cuando ekiBente no sea un miembro interno o ejecutivolasn
reuniones del Consejo y de los Comités, en lasesual Presidente de los mismos no pueda asistir, el
Vicepresidente recibira la misma remuneracién psisgncia dispuesta para el Presidente”.

La Politica de Retribucion de los miembros del @msle Administracion establece una dieta por exsis a las
sesiones del Consejo de cincuenta y ocho mil peso90/100 (RD$58,000.00) como compensacion. Ecicadi

los miembros de los distintos comités del Consejédministracion reciben una dieta por asistend&saesiones
de cada comité de cuarenta mil pesos con 00/1084B0D00.00) como compensacion.

I11.6.2 Planes de incentivos

El Emisor cumple con lo establecido en el Codigd ddajo en relacion con el pago de bonificacion:

“Articulo 223: Es obligatorio para toda empresa otorgar una pagacion equivalente al diez por ciento de las
utiidades o beneficios netos anuales a todos sabafadores por tiempo indefinido. La participagio
individual de cada trabajador no podra exceder egliivalente a 45 dias de salario ordinario para aelips que
hayan prestado servicio por menos de tres afiog §0ddias de salario ordinario para los que hayaespado
servicio continuo durante tres o mas afos. Cuagldiwabajador no preste servicios durante todo Bbajue
corresponde al ejercicio econdmico, la participatiéndividual serda proporcional al salario del tiemp
trabajado”.

“Articulo. 224: El pago de la participacion a los trabajadores saf@ctuado por las empresas a mas tardar
entre los 90 y los 120 dias después del cierreatta @jercicio econdmico. La participacion de qega el
presente titulo goza de los mismos privilegiosagtas y exenciones que el salario".

La Politica de compensacion por bonificacion pargleados y funcionarios del Banco Popular Domiricasta
dirigida al personal de nivel Gerencial en adelagtse fundamenta en el cumplimiento de: (i) ofegej (ii)
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rentabilidad y ejecucién presupuestal, y (iii) temlp de auditorias. Dicha bonificacion esta coodi@da a los
resultados del individuo y de la institucién.

El Emisor no posee politicas de incentivos o corspeiones mediante el pago en acciones u opciorascames.

El Emisor se encuentra en pleno cumplimiento déisosiciones establecidas en la Ley de SeguSdadhl en lo
relativo al pago de los aportes a la Tesoreriaad8elguridad Social correspondientes a los planastite y al
Seguro Familiar de Salud de sus empleados.

1.7 Informacién sobre las propiedades, plantas y equifs

Las propiedades, plantas y equipos para los ttiesod afios se conforman de la siguiente manera:

Cifras en RD$ Dic. 2009 Dic. 2010 Dic. 2011
Activos fijos netos

TEITENOS ..cveiiiieiieiieeeeeeee e 1,673,773,169 1,649,239,283 1,799,951,165
EdifiCioS ..o 2,593,541,966  2,378,296,787  2,375,007,899
Muebles y equipos ...........ccoeevvvveiiivinnnns 1,355,612,320 1,460,564,124  1,770,612,557
Mejoras en propiedades arrendadas..... 23,446,371 56,118,831 65,358,906
Activos diversos y construcciones en 370,609,769 892,053,345

PrOCESO ... eeeeeeee ettt eeeee e 3,403,181,468
Total activos fijos netos...........ccccoeuvveeen. 6,016,983,595 6,436,272,370  9,414,111,995

El método de depreciacion que utiliza Banco PopbDiaminicano, S. A. — Banco Mdltiple es el métodolidea
recta. El conjunto de activos fijos de mayor impndia, tanto para el desarrollo de la actividadEtalsor como
por su valor econémico, es el comprendido pordade=sucursales y oficinas del Banco.

I11.8 Informacion sobre empresas relacionadas y coligada&sinversiones en otras compafiias
[11.8.1 Empresas relacionadas y coligadas

El Reglamento de aplicacién de la Ley de Mercadd&/deres No. 729-04 define como personas relaciasad
todas aquellas entidades del grupo econdmico alpguenece la compafia y las personas juridicasengan,
respecto de la compafiia, la calidad de matriza. fil

De acuerdo a esa definicion calificarian como pesaelacionadas a Banco Popular Dominicano, S.Barco
Multiple las siguientes empresas:

Grupo Popular, S. A.

Popular Bank, Ltd. y subsidiaria

BPD Holding Inc. y subsidiaria

Administradora de Fondos de Pensiones Popular, @&#P Popular, S.A.)
Grupo Popular Investments Corporation

Infocentro Popular, S.A.

Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa

Asetesa, S.R.L.

Compariia de Seguridad e Investigacion Privada li@wa, S.R.L.

A continuacion se ilustra la estructura de Grup@ubar, S. A. y sus principales subsidiarias a leh& de
elaboracién del presente prospecto incluyendo dosgmtajes de propiedad directa e indirecta de GRgpular, S.
A. en estas empresas:
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Grupo
Popular, S. A.

| | | K | ) | B | | I | | . . | |
Banco BPD Popular AFP GfUI?iF' Infocentro Inversiones Asse;el._sa, Coml)a?ﬁia de
Popular Holding, Bank Ltd. Popular, S. A. Popular Popular, 5. A. ) Lt = Segurl_(la(l e
Inc. . o Investments Popular, S. A, (100%) Inv. Privada
Dominicano, - {100%) (100%5%) Corporation (100%) (100%) La Confianza,
SA.- RO . o R — SR.L (100%)
(98.57%) - Popular - I
BPD Bank Bank LLC
| {Cayman)

{100%)
Brandon
Woods

Properties,
Inc.

(100.00%)

Grupo Popular, S. A.

Grupo Popular, S. A. es la casa matriz de BancalBopominicano y de varias instituciones finanagerPosee el
98.57% de las acciones comunes de Banco Populainidamo. El restante 1.43% se encuentra diluidoeent
inversionistas individuales y juridicos. Grupo PlapuS. A. es la empresa dominicana con la mayse lie
accionistas, contando con 10,140 accionistasecltzafde elaboracién del presente prospecto.

Del total de activos de Grupo Popular, S. A. ad&Gunio de 2012, el Banco Popular Dominicano regmtaba el
82.4%.

Grupo Popular, S. A. es una empresa incorporadalasjleyes de la Republica Dominicana, constiteid23 de
diciembre de 1974, con el objetivo de promover.adedar e invertir en sociedades financieras, eguss y
comerciales de toda indole y actuar como empregactadora de las mismas.

A la fecha de elaboracion del presente prospectagital autorizado de Grupo Popular, S.A. es d&RNO0
millones, siendo el capital pagado de RD$7,967I®n&s y el capital adicional pagado de RD$18.5%ilbnes.

Consejo de Administracién de Grupo Popular, S. Aa la fecha de elaboracion del presente prospecto

Alejandro E. Grullén E. Presidente
Manuel A. Grullén Presidente Ejecutivo
Marino D. Espinal Vicepresidente
Praxedes Castillo P. Secretario
Andrés Avelino Abreu Miembro
Manuel E. Tavares Miembro
Adriano Bordas Miembro
José A. Brache Miembro
Osian T. Abreu Miembro
Salustiano Acebal Miembro
Pedro A. Rodriguez Miembro

J. Armando Bermudez Miembro
Noris Perellé Abrel Miembro
Felipe Vicini Lluberes Miembro

Los miembros del Consejo de Administracion de GrBppular, S. A., excepto el Sr. Felipe Vicini yJea. Noris

Perello, son a su vez miembros del Consejo de Adtragion del Banco Popular Dominicano, S.A. — Ranc
Multiple.
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Los principales 20 accionistas de Grupo Popular, . a la fecha de elaboracion del presente prospecson:

Nombre %
Banley Investments Corp. 3.96%
Par, S.A. 3.37%
Inversiones Gacela, S.A. 1.85%
Seguros Universal, S. A. 1.43%
AA Landas Holdings Limited 1.34%
Menachen Ivcher 1.06%
Pittsfield Investments, LTD 1.01%
Ladercost Corporation 0.98%
Juan Lehoux Amell 0.97%
Inversiones Pimentel Dottin, S.A. 0.96%
Rizek, S. A. 0.95%
Primrose Group Holdings, Inc. 0.85%
Inversiones Roma, S.A. 0.76%
National Financing Investments and 0.73%
Realty Corp.

Fenagi Holding Corp. 0.72%
Menla, LTD 0.70%
Inversiones Ralam, S.A. 0.69%
Fundacion Noroestana 0.68%
Cristébal Colén, S. A. 0.65%
Compqnla Anénima de Explotaciones 0.65%
Industriales

Grupo Popular, S. A. mantiene relaciones comecieda el Emisor en el manejo de cuentas corriedeeahorros
y certificados de deposito a plazo. De igual foeméste un contrato de prestacion de servicios d¢myarte no
resulta significativo para los fines de la preseBtmision. Estos contratos tampoco tienen impactolasn
operaciones y resultados de la casa matriz.

BPD Holding, Inc. v Subsidiaria

BPD Holding, Inc. es la tenedora de las accioneBRIE Bank, su subsidiaria y Unico activo. BPD Bamkio sus

operaciones el 27 de enero de 1986 como “The DearinBank” bajo las leyes de los Estados Unidos mérica

con la mision de servir primordialmente las necaedisd de la comunidad dominicana en el estado deaNverk y

con el objetivo principal de proveer servicios @pdsitos y préstamos, asi como un amplio espeetisedvicios
financieros incluyendo asesoria financiera a lagip@os comerciantes y residentes de su zona dencfh. En la
actualidad el banco provee servicios multiples esq@as y clientes corporativos en el area metr@pali de la
ciudad de Nueva York, y servicios de intermediadi@p acuerdos de préstamos y cartas de crédib@seos y
otras compaifiias, principalmente en América LatiEh@aribe.

Al 30 de junio de 2012, BPD Holding Inc. y subsitia representan el equivalentefmall% del total de los activos
de Grupo Popular, S. A.

Al 30 de junio de 2012 los activos totales consmims de la empresa ascienden a RD$15,319.62 nsllone
(US$391.91 millones), de los cuales el 51.67% spoade a cartera de créditos RD$7,914.98 millod&$202.48
millones) y el 26.13%% a inversiones disponiblesafda venta RD$4,003.62 millones (US$102.42 milg)n&l
88.97% de los pasivos lo componen los depésitosndentes a RD$11,229.61 millones (US$287.28 midpriel
patrimonio a esa fecha ascendia a RD$2,697.42maglgUS$69.01 millones).

Al 30 de junio de 2012 el patrimonio de BPD Holdimg. es de US$69.01 millones, cuyas acciones isasor
pagadas ascienden a US$27.86 millones, y los apadieionales a capital pagado totalizan US$17.illbnes.
BPD Holding, Inc. y subsidiaria cuentan con masfeempleados y oficinas en el estado de Nueva Yieky
Jersey, la Florida y Republica Dominicana.

Consejo de Administracion BDP Bank a la fecha de &boracién del presente prospecto
Alejandro E. Grullon E.  Presidente Honorario y faddr
A. Alejandro Santelises  Presidente
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Erich Schumann Vicepresidente

Eva M. Pizano Secretario
José A. Bermidez M. Miembro
Osian T. Abreu Miembro
Jose A. Brache Miembro
Paul Jones Miembro
Hugo A. Ruiz Miembro
John Freeza Miembro
Miguel Nufiez Miembro
Luis E. Espinola Miembro

Los sefiores A. Alejandro Santelises y Miguel Nus@z miembros del Consejo de Administracion de BRDKBy
a la vez son funcionarios del Banco Popular Doraimic Adicionalmente, los sefiores Osian T. Abrelogeé A.
Brache son miembros del Consejo de Administrac&EirBénco Popular Dominicano. El Sr. Luis E. Espanes el
principal funcionario ejecutivo de dicha sociedad.

A la fecha de elaboracién del presente prospeqgtirtipal accionista de BPD Holding, Inc. es Grigampular, S.
A., propietario del 100.0% del capital.

BPD Bank mantiene relaciones comerciales con ek&mntdonsistentes en el referimiento de clienteggonios,
originacion y sindicacién de préstamos y tanto mligér como BPD Bank son supervisados por los Cenuli
Consejo de Administracion de Grupo Popular, S. $to& contratos son de un importe que no resultafisitivo
para los fines de la presente Emision. A su vempteo tienen impacto en las operaciones y resiudtddaada una
de las empresas.

BPD Bank posee en la Republica Dominicana unarafiae representacién autorizada a operar por & Jun
Monetaria mediante la Cuarta Resolucién adoptadaljpho organismo en fecha 14 de febrero de 208BtdEun
contrato de prestacion de servicios cuyo importeesalta significativo para los fines de la presdfision. Estos
contratos tampoco tienen impacto en las operacipnesultados de la casa matriz.

Popular Bank, Ltd.

Popular Bank Ltd. es una entidad organizada y tard de acuerdo a la legislacion de la RepuldiedPanama.
Inicié sus operaciones en Panama en agosto de 4B&3paro de una Licencia Bancaria Internaciot@mbada por
la Superintendencia de Bancos de la Republica dar®& la cual le permite dirigir, desde una ofi@stablecida
en Panamd, transacciones que se perfeccionen,ncansa surtan efecto en el exterior. Popular Bark ks
subsidiaria de Grupo Popular, S.A. y a su vez epiptaria del 100% de las acciones de Popular BabK,
Cayman. Este Banco fue incorporado el 1ro. de mhisie de 1986 inicialmente como GFP Comercial Bamk a
Trust Company Ltd. bajo las leyes de las Islas @ajnal amparo de una licencia tipo “B” bajo la tliyBancos y
Compaiiias Fiduciarias, para realizar negocios bascarincipalmente actividades de tarjetas dditobéEn el afio
2008 esta empresa traspaso la actividad de tagetascasa matriz Popular Bank, Ltd., conservand@sncia en
Caiman pero sin efectuar operaciones. La prindigite de ingresos para Popular Bank Ltd. estéarmediacion
financiera de créditos y depésitos denominadosiéares norteamericanos.

Al 30 de junio de 2012 los activos totales de Igprrsa ascienden a RD$31,120.99 millones (US$ 796illdnes),

de los cuales el 57.96% % corresponden a la catéecaédito neta RD$18,038.62 millones (US$461.4ibmes) y

el 24.6% % en depdbsitos a la vista e inversionesltdeliquidez y bajo perfil de riesgo. La cartelacrédito esta
orientada al segmento de créditos comerciales gamsumo. Los clientes en su mayoria se concentrala e
Republica Dominicana. El 98.39% % de los pasivosolmponen depésitos a plazo y a la vista, que ae3jinio
2012 ascendian a RD$25,774.08 millones (US$ 65%Bnes). El patrimonio a esa fecha ascendia a
RD$1,033,267.30 millones (US$26,433.44 millones).

Al 30 de junio de 2012. Popular Bank Ltd. repre§egit equivalente al 10.4%el total de los activos de Grupo
Popular, S. A.

A la fecha de elaboracion del presente prospedtocagtal autorizado de Popular Bank Ltd. era debU%

millones para acciones comunes y US$35.0 millopes acciones preferidas, siendo las acciones @snun
suscritas y pagadas de US$65.4 millones y prefesdacritas y pagadas de US$8.0 millones.
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Consejo de Administracién Popular Bank Ltd. Inc. ala fecha de elaboracién del presente prospecto:

A. Alejandro Santelises  Presidente

Rafael A. Rodriguez PrimerVice Presidente
Gianni Versari de Angelis  Secretario

Jose Brache Tesorero

Osian Abreu Director

Néstor Moreno Director

Manuel A. Grullon Director

Praxedes Castillo P. Director

J. Armando BermuUdez Director

Los sefiores Manuel A. Grullén y A. Alejandro Saises son miembros del Consejo de AdministracioRagular
Bank Ltd., y a la vez son funcionarios del BancgW®ar Dominicano, el primero de ellos es su Prega&le
Adicionalmente, los sefiores Praxedes Castillo BiarOT. Abreu y José A. Brache son miembros dels€onde
Administracion del Banco Popular Dominicano. El aefianni Versari de Angelis es el principal funwoio

ejecutivo de dicha sociedad.

Popular Bank mantiene relaciones comerciales c@mé$or consistentes en el referimiento de cliegtasgocios.
Ademas, bajo acuerdo de corresponsalia bancaBensor suministra los servicios de cobro, servaialiente y
mercadeo a los clientes de las tarjetas de crédittidas por Popular Bank. El importe de dicho madntno resulta
significativo para los fines de la presente Emisifstos contratos tampoco tienen impacto en lasaomees y
resultados de ambas empresas.

Tanto el Emisor como Popular Bank Ltd. son supadads por los Comités del Consejo de Administradén
Grupo Popular, S.A.

AFP Popular, S. A.

La Administradora de Fondos de Pensiones Populak, $AFP Popular”) es una compafiia constituidgpbas
leyes de la Republica Dominicana el 5 de marzo3881La AFP Popular tiene por objeto administrardfos de
pensiones bajo el esquema de cuentas de capitalizaciividual al amparo de la Ley 87-01 que cre&istema
Dominicano de Seguridad Social y sus normas congriéamias. En la actualidad AFP Popular administsa |
fondos de pensiones obligatorios que estableceya8lz-01. AFP Popular es regulada por la Supeidetecia de
Pensiones de la Republica Dominicana. 30 de juei®@12 los activos totales ascendian a RD$1,41démes y

los fondos administrados sumaron RD$48,228.2 nglonios cuales constituyen un patrimonio separado e
independiente a la compafiia. Al 30 de junio de 2B8EP Popular representa el equivalente al 0.5%aodel de los
activos de Grupo Popular, S. A.

A la fecha de elaboracién del presente prospettcaptal autorizado de AFP Popular era de RD$3Ummes,
representando las acciones suscritas y pagadassRD$aillones.

Consejo de Administracion AFP Popular, S. A. a ladcha de elaboracion del presente prospecto

Miembros Cargos
Eduardo J. Grullén Presidente
Osian T. Abreu Vicepresidente
Salustiano Acebal Secretario
Felipe Vicini Miembro
Manuel E. Jimenez F. Miembro
Adriano Bordas Miembro
Rafael A. Rodriguez Miembro
José Alcibiades Brache Miembro
Rafael D. Holguin Miembro
Luis J. Jiménez Miembro

Atlantida Pérez de Arias Miembro
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Cabe mencionar que los sefiores Osian T. Abreustialo Acebal, José Alcibiades Brache y AdrianodBer
forman parte del Consejo de Administracion del Bmisde su casa matrigl Sr. Eduardo J. Grullén es el principal
funcionario de esta entidad.

A la fecha de elaboracion del presente prospestprincipales accionistas de AFP Popular son:

Accionista %

Grupo Popular, S. Ao 99.99928%
Ernesto M. Izquierdo M........................ 0004%
Eduardo J. Grullon.........cccceevviiieeennnnne 0.00004%
Manuel E. Jiménez..........ccccooevvveernnnnnn. 0.00004%
Juan Manuel Pellerano Gomez............. 0.00004%
Noris Perelld.......ccccccovcivieiiiiiiie e, 0.00004%
Sucesores de Edwin A. Corrie.............. 0.00004
Sebastian Mera..........ccocccvveeviiiie e, 0.00004%
Salustiano Acebal..........ccccooviieiniiinnnen. 0.00004%
Osidn T. AbBreU......ceveeeiviiiiieiiiecee e 0.00004%
Felipe ViCiNi......cccovvviiiierieeieecceeens 0.00004%
Rafael A. Rodriguez..............ccooeeevinnnns 0.00004%
NiCOIas Vargas.........ccccevvviiivieeiiciinen. 0.00004%
Adriano Bordas.........cccceeveeeieniiiiiiiimee 0.00004%
José Alcibiades Brache..............c..c........ .00004%
10 ] = | PSS 100.00000%

AFP Popular mantiene relaciones comerciales coEngkor consistente en el manejo de cuentas caseulie
ahorros y certificados de depdsito a plazo. Adem@strata con el Emisor el arrendamiento de esf&ian para
sucursales y oficinas administrativas, servicioscdesultoria de inversiones, asistencia técnicaci@hada con
estudios organizacionales, econémicos y adminigdst mediante un acuerdo por el Emisor recibe medngente
la suma de RD$1,107,624 méas ITBIS. No existen agtosntratos entre AFP Popular y el emisor queuy#h
significativamente en las operaciones y resultatosstas dos empresas.

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa

Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa fuestdtaida el 28 de septiembre de 1992 bajo las laeleda
Republica Dominicana con el objeto de dedicarseiatérmediacion bursatil, prestar asesoria firmactn materia
de emision de valores, operaciones de bolsa y aerrtgidades relacionadas con los negocios del aderale
valores. La compaiiia esté afiliada a la Bolsa der#a de la Republica Dominicana, S. A. y fue dméuta a operar
como puesto de bolsa registrado bajo el ampara dey de Mercado de Valores No. 19-00 del 8 de nakeya000,
mediante la Primera Resolucion del 12 de noviender2003 del Consejo Nacional de Valores, y se erae
registrada en la Superintendencia de Valores Bejaiblica Dominicana con el nimero de registro S\0P8.

De acuerdo al Informe de Gestién Anual de la Sedetlirante el periodo fiscal 2011, este puestmba imegociod
un volumen de transacciones ascendentes a RD$5milltBes, tanto en operaciones bursétiles, corraeés del
mercado extrabursétil de la Republica Dominicanaldque se refiere a cantidad de transaccionesydiones
Popular alcanzé un crecimiento de un 500% versafi@lnterior, realizando 1,613 transacciones teielr2011 y
324 en el 2010. Cabe destacar el gran aumentosdapkxturas de cuentas de corretaje, el cual fusndg400%
versus el afio anterior, alcanzado captar 1,590&si€le corretaje durante el 2011 en comparaciéri@6ércuentas
en el 2010.

De igual forma, durante 2011, Inversiones Poputagorio un volumen de operaciones de compra en elache
secundario, registradas en la Bolsa de Valoresa d®eplblica Dominicana, ascendente a la suma ddd RPE6
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millones y un volumen de operaciones de venta aéeete a US$17,296 millones. En el mercado burgétitario,
Inversiones Popular negocié un volumen de operasiale compra de RD$1,180 millones y de venta de7R®$
millones.

Al 30 de junio de 2012 los activos totales de lpmsa ascendieron a RD$331.88 millones, de loes@l68.65%
(RD$227.84 millones) corresponde a inversionesltddiquidez y bajo riesgo. Esto corresponde a OdE¥4otal de
activos de Grupo Popular. El patrimonio a esa feateendia a RD$197.59 millones. Asi mismo, el nrarge
financiero neto de Inversiones Popular para el 8Qudio de 2012 fue RD$20.35 millones.. Las utilida netas
generadas por la empresa al 30 de junio de 20Ehdiston a RD$ 15.49 millones. A esa misma fecheapital
autorizado de Inversiones Popular, S. A. era de B millones, siendo las acciones suscritas y qegae
RD$10.0 millones.

Consejo de Administracion de Inversiones Popular, . SA. a la fecha de elaboracion del presente prosgie

Manuel E. Jiménez F. Presidente

Rafael A. Del Toro Vicepresidente

A. Alejandro Santelises Secretario

Rene Grullén F. Suplente de Secretario
Maria Angélica Haza Miembro

Laura Hernandez H. Miembro

Cabe mencionar que los sefiores René Grullon F.riaMangélica Haza miembros del Consejo de Admiacsém
de Inversiones Popular, S. A., son funcionariosBiico Popular Dominicano, S. A. — Banco Multifde igual
forma, el resto de los miembros del Consejo sonifurarios de Grupo Popular, S. A. La sefiora Lawren&ndez
H., es la Gerente General de este Puesto de Bolsa.

Los principales accionistas de Inversiones Pop8laf. a la fecha de elaboracién del presente patspson:

Nombre %

Grupo Popular, S.A. ... 99.999%
Manuel E. Jimenez F. ........... 0.001%
Total..coooveeeieeee e, 100@%

Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa mamtiefaciones comerciales con el Banco Popular Dioario
consistentes en el manejo de cuentas corrienteshaleos y certificados de depdsito a plazo. Ademdstrata al
Banco para los servicios de contabilidad, seguridamtrcadeo, asuntos legales, servicios operaci&nale
mantenimiento de equipos, compras, inventario, esprtacion de ventas en el referimiento de clieptes
arrendamiento de espacio, bajo un acuerdo medihntel el Emisor recibe mensualmente la suma d#6RkD,709
mas ITBIS. Este contrato no resulta significatiawgplas operaciones y resultados del Emisor ni lpaEanision de
Bonos de Deuda Subordinada que se describe easgie prospecto.

Otras Filiales Relacionadas Menores

Grupo Popular, S. A. mantiene otras subsidiariasomes, las cuales en conjunto representan deldetal activo
un 0.055%. Estas subsidiarias menores son:

= Infocentro Popular, S. A.

= Asetesa, S.R. L.

=  Grupo Popular Investment Corporation

= Compafiia de Seguridad e Investigacion Privada lrdi@wa, S.R.L.

Infocentro Popular, S.A., Asetesa, S.R.L y la Cofiipale Seguridad e Investigacion Privada La CoréiaB.R.L.
mantienen contratos comerciales con el Banco Popaminicano consistentes en el manejo de cuewtageotes,
de ahorros y certificados de depésito a plazo. Adencontratan al Banco para los servicios de cibiakzdb,
seguridad, mercadeo, asuntos legales, servicioma@pgales, mantenimiento de equipos, compras niavie, y
arrendamiento de espacio, bajo acuerdos mediactgkkl Emisor recibe mensualmente las determgadecada
uno de ellos. Estos contratos no resultan sigtifios para las operaciones y resultados del Emisgrara la
Emisién de Bonos de Deuda Subordinada que se Hesmiel presente prospecto.
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El Emisor no tiene contratos suscritos con Grup@uRo Investment Corporation ni desarrolla actidies
comerciales con la misma.

Infocentro Popular, S. A.

Infocentro Popular, S. A. es una empresa organikagtalas leyes de la Republica Dominicana condttel 14 de
enero de 1985, con el objeto de dedicarse a prestaicios de televentas, teleservicios y cenglfdnica (call
center). Asimismo puede dedicarse a actividadegitgiadas con computadoras, equipos y accesoihs/émdo
arrendamiento y venta de los mismos. Actualmemrt@leslica a la venta de servicios de Contact Celntiecentro
Popular, S. A. es subsidiaria del Grupo PopulaA.Sy esta ubicada en la Avenida 27 de febrero Abgaham
Lincoln, Piantini, Unicentro Plaza, Nivel Bajo.

Al 30 de junio de 2012, los activos totales de H@peesa ascendieron a RD$312.23 millones (correspoteda
0.1% del total de activos de Grupo Popular), efipanio a esa fecha ascendia a RD$280.29 milloBasel
periodo de seis meses terminado el 30 de junidda,2a empresa tuvo una pérdida de RD$0.66 milatebido a
gue sus gastos superaron los ingresos. Su princigegso fueron sus servicios prestados por Telieses y
Televentas logrando un 77.84% (RD$16.87 millones)sds ingresos totales los cuales resultaron el2RB$
millones. Los gastos ascendieron a un total de RB$&illones siendo el principal factor los gastespersonal,
los cuales ascendieron a RD$ 17.44 millones.

A la fecha de elaboracion del presente prospettapital autorizado de Infocentro Popular, S. fa ée RD$200
millones, siendo las acciones suscritas y pagael&D$161.7 millones.

A la fecha de elaboracidon del presente prospecto] €onsejo de Administracion de la empresa esta
conformado por:

Juan Lehoux A. Presidente

Freddy Melo Vicepresidente
Maria Povedano Secretario

Lissette De Jesus Suplente Secretario
Wilson Ruiz Miembro

Francisco Ramirez Miembro

Richard Lueje Miembro

Cabe mencionar que todos los miembros del ConsejAdministracién de Infocentro Popular, S. A. son
funcionarios del Emisor. La Sra Ayling Hung es leépresidente — Gerente General principal funciande esta
sociedad.

Los principales accionistas de Infocentro Popufa/\. a la fecha de elaboracion del presente patsgson:

Grupo Popular S.A. 99.99%
Juan Lehoux A. 00.01%
Total 100.00%

Asetesa, S.R.L.

Asetesa, S.R.L. es una sociedad de responsablidéddda cuyas operaciones se centran en ofreceicEs de
asesoria en el disefio y la construccién de edifinas y obras afines o similares y para la obtend créditos;
realizar todo tipo de promocion, corretaje y adies encaminadas a la venta, alquiler y demascipees de
todo tipo de bienes de su propiedad o tercerofizaeavallos de todo tipo de bienes; llevar a calgla clase de
operaciones comerciales y financieras, mobiliagiimobiliarias que se relaciones con lo indicadizr@ormente.
Esta sociedad también puede adquirir, construplogar, vender, permutar y aportar en otras sodiesla empresas
todo tipo de bienes muebles o inmuebles que estomeeniente. Esta entidad mantiene un acuerdo Icemisor
para realizar la venta de bienes muebles e inresdihjo el cual recibe una comisién de 2% por iesds
vendidos.

Al 30 de junio de 2012 los activos totales de lgpersa ascendieron a RD$11.99 millones, de los £@hl85.20%
(RD%$6.62 millones) corresponde al efectivo. El ipadnio a esa fecha ascendia a RD$10.16 millonesutibdades
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netas generadas por la empresa al 30 de junio & @&xendieron a RD$3.84 millones, siendo la ttadlide los
ingresos por comisiones de venta, logrando un tet&D$5.59 millones y el total de gastos RD$ Gnil®nes.

A la fecha de elaboracién del presente prospetimireipal funcionario de la empresa es el SréJogalis Ortiz
quien a su vez es funcionario del Emisor, estaesaci no cuenta con un Consejo de Gerencia. Losipales
accionistas de Asetesa, S.R.L. a la fecha de elaidm del presente prospecto son:

Grupo Popular S.A. 99.9999%
José Odalis Ortiz 00.0001%
Total 100.0000%

Grupo Popular Investments Corporation (GPI)

Grupo Popular Investment Corporation, es una erapseganizada bajo las leyes del Estado de Delakatados
Unidos de América, dedicada a la administracion pdetafolios de inversiones. Grupo Popular Investmen
Corporation fue creado en noviembre de 2008, yrewcipal accionista es Grupo Popular, S.A. Al Z0jdnio de
2012, los activos de GPI correspondian a 0.3%od&l de activos de grupo Popular.

Al cierre del 30 de junio de 2012 sus activos tpéabn RD$775.59 millones (US$19.84 millones) ypstrimonio
totaliz6 RD$774.20 millones (US$19.81 millones) sLatilidades netas generadas por la empresa alia fge
elaboracién del presente prospecto fueron negatesidtando en una pérdida de RD$164.26 millone3$@.20
millones).

A la fecha de elaboracién del presente prospecto] €onsejo de Administracion de la empresa esta
conformado por:

Manuel A. Grullén Presidente
Ignacio J. Guerra Secretario/Tesorero
Luis E. Espinola Secretario Asistente

A la fecha de elaboracion del presente prospetfmjreipal funcionario de la empresa es el Sr. MdArA. Grulldn
quien a su vez es funcionario del Emisor. GrupouRopS.A. posee el 100% de las acciones de laasapr

Compaiiia de Sequridad e Investigacién Privada La Gdianza, S.R.L.

Compafiia de Seguridad e Investigacién Privada Lafi@wa, S.R.L. fue constituida el 14 de abril @924 de
acuerdo con las leyes de la Republica Dominicaaamisma se dedica a brindar servicios de segupdadda,
vigilancia y proteccion a instituciones financieqasvadas, industriales, comerciales, bancariasideaciales y
seguridad personal y otras actividades de licitnezaio.

En fecha 2 de agosto de 2011 se realiz6 la Asan@xeeral Extraordinaria de Accionistas donde setson las
modificaciones introducidas a los Estatutos Sosjaé&lecuandolos a las disposiciones de la Ley @lederlas
Sociedades Comerciales y Empresas IndividualesedpdRsabilidad Limitada No. 479-08, modificada laokey
No. 31-11. Dentro de las citadas modificacionesosmcio el cambio de la razén social de la Compajiia a partir
de esa fecha pasa a ser Compafiia de Seguridadstigacion Privada La Confianza, S.R.L.

La Confianza es una subsidiaria de Grupo Populaf. § tiene sus oficinas en la calle Paseo dePlesodistas
esquina calle Mayor Enrique Valverde, Ensanche fMimes, Santo Domingo, Republica Dominicana.
Anteriormente, La Confianza era una subsidiaridndersiones Azuey, S. A. Durante 2011 Inversioneséey, S.
A. declar6 su disolucién y transfirio la titularlde sus acciones en La Confianza a Grupo Pojtulé,, la tltima
matriz. El total de activos de La Confianza al medel afio 2011 asciende a RD$97.1 millones. Estidael
mantiene acuerdo con el emisor para prestar sesvit# vigilancia y transporte de valores, bajouel se facturan
estos servicios. El importe estimado anual varendiendo a las horas de servicios prestados danii y
transporte, el cual para el cierre de 2011 ascead®D$217 millones. Asimismo, el emisor presta is&rs de
administracion y contabilidad a esta entidad bajotrato por el cual devenga anualmente la suma D4R
millones mas ITBIS.

Al 30 de junio de 2012 los activos totales de Lafiamza ascendieron a RD$130.30 millones de lokesuER.05%
se atribuye a los activos fijos netos (RD$67.83omés). El patrimonio total a la fecha fue de RD297millones
mientras que sus ingresos ascendieron a RD$133l@2es y sus gastos a RD$122.43 millones; resdiiaan una
utilidad neta en el periodo de 6 meses finalizd@®ale junio de 2012 de RD$7.66 millones.
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A la fecha de elaboracion del presente prospectd,@onsejo de Gerencia de la empresa esta conformagor:

John Strazzo Gerente
Miguel Wessin Gerente
José Isael Pefia Gerente
Ramoén E. Jimenez Gerente
Wilson B. Ruiz Gerente

Estos Gerentes del Consejo de La Confianza sonidéanfibncionarios del Emisor. El principal funcioimade la
empresa es el Sr. John Strazzo. Los principaleisrastas de la empresa a la fecha de elaboracibprdsente
prospecto son:

Grupo Popular S.A. 99.9999%
John Strazzo 00.0001%
Total 100.0000%

[11.8.2 Inversiones en compaiiias que representen mas detad por ciento (5%) del activo total del
Emisor

No existen compafiias en las que el Emisor tengasiones que representen mas del cinco por cibftd del total
de sus activos.

111.8.3 Subsidiarias

El emisor no tiene subsidiarias a la fecha demsigpecto. Ver seccion I11.10 “Historia y desamadlel Emisor.”

1.9 Informacién sobre compromisos financieros
[1.9.1 Importe global de las demés deudas con o sin gardas

En el siguiente cuadro se presenta el importe slddmas deudas del Emisor con o sin garantias d¢ 3@nio de
2012:

Valores Tasa de

en RD$ Garantia interés Plazo
Fondos tomados a préstamo
Del Banco Central............cccoeevviiiiiiiiceenns 8,861,420 Sin garantia - N/A
De instituciones financieras del exterior.... 848,393,609 Sin garantia 5.19% 2012-2018
Intereses por pagar ........cccceeevvevnviiieeenn. 7,227,765
Total fondos tomados a préstamo........... 864,482,794
Aceptaciones en circulacion.................... 158,270,099 Sin garantia N/A N/A
Valores en circulacion
Titulos y valores (a) ............cececvvvvvvinmn. 39,580,148,741  Sin garantia 8.85% 2012-2013
Intereses por pagar .......cccceeevvvvvvniniennnn. 139,887,383
Total valores en circulacion..................... 39,720,036,124
Otros pasivos(b) ........ccceeeevvvviiiiicciiniiinne, 4,773,479,123

(@) Corresponde a certificados financieros por RD$38%%/,203 a una tasa promedio anual de 8.85%, Aslema
se consideraron las emisiones de bonos por undet®@D$1,254,402 a una tasa promedio anual de %] 22
cédulas hipotecarias por RD$16,937,134 a una tasagulio anual de 10.60%.

() Corresponde a obligaciones financieras a la visthzo, partidas no reclamadas por tercerostatord
futuro de divisas, acreedores diversos, provisigaea contingencias (segun requerimiento de la, BiBgs
provisiones por concepto de bonificaciones, progrdmlealtad de tarjetas Millas Popular, contingeniegales, e
impuestos por pagar; partidas por imputar y otréditos diferidos.
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[11.9.2 Importe global de avales, fianzas y demas compronais

En el curso normal de los negocios, el Banco Pofdaninicano, S. A. — Banco Multiple adquiere ditbis
compromisos e incurre en determinados pasivosrggatiies. Los saldos mas importantes de estos congo®y
pasivos contingentes al 30 de junio de 2012 iraiuy

Monto
Descripcién en RD$
Garantias otorgadas
Avales:
ComercialesS.........coooviiviviiiiiiins, 847,833,167
Otros avales (financieros)..........ccccvee..... 100,515,600
FIaNZas.......ccooovveiiii e 5,457,241
Otras garantias...........ccccooeeveeeeceeeeensccnnns 366,603,172
Cartas de crédito emitidas no negociadas..... 585,332,050

Lineas de crédito de utilizacion automatica...
28,929,544,261

30,835,285,491

[11.9.3 Incumplimientos

Durante los afios 2009, 2010 y 2011 y el periodaweso el emisor no ha incurrido en ningln incumgnto
significativo de la normativa que le es aplicalfleefecto, solo ha presentado retrasos inmateretela remision
de informacion periddica al Banco Central de lati®dipa Dominicana o a la Superintendencia de Barfoa®s de
inconvenientes operativos relativos al procescadtializacion de la contabilidad que han afectadoansmision
de la informacién. Por dicha causa, el emisordwbido multas por un monto aproximado de RD$24DOD
durante los tres afios citados. Para los peri@f®®9,2010 y 2011, no existen resoluciones corctardefinitivo
dictadas por la Superintendencia de Valores o feffutendencia de Bancos imponiendo sanciones g@aveuy
graves en perjuicio del Emisor.

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR

[11.10 Historia y desarrollo del Emisor

[11.10.1 Historia del Emisor y principales acontecimientos ge marcaron su transformacién desde
su fundacién a la fecha

El Banco Popular Dominicano, S. A. fue fundado EA963 en Santo Domingo, Republica Dominicana por
grupo de inversionistas nacionales con la visiGmigo de formar un banco dominicano privado parafsagr las
necesidades financieras de corporaciones localdividuos y de la comunidad en general. Con alivsles de
servicio al cliente, una politica de innovacion stante, una fuerte estructura de gobierno corporgtiuna amplia
base de accionistas, el Banco Popular Dominicantodyi@do posicionarse como el banco privado lidereke
mercado dominicano, siendo por muchos afios el (svoapetidor nacional frente a bancos de capitabejdro
radicados en el pais.

A finales de los afios sesenta y principios de fissasetenta, la Republica Dominicana adopté unie sker
regulaciones bancarias que propiciaron las actiddade préstamos especializados bajo diferentequiicdas. A
inicios de los afios ochenta, la inestabilidad dada de cambio provocé el incremento de la demdediepdsitos
en moneda extranjera y algunos bancos localesitgmesbn filiales bancarias en el extranjero, emmyoria bajo
licencias internacionales independientes, ya quedalacion local no permitia a los bancos domimisaofrecer
dichos servicios.

Tras un periodo de ajustes econdmicos a princigeolds afios noventa, lo cual resulté en una rakzac#son del
mercado bancario dominicano, nuevas regulacionesabias fueron emitidas y adoptadas para ayudansotidar
el sistema financiero nacional y facilitar la syi&dn regulatoria al reducir el nimero de instibmes de crédito
especializado. Es asi como surge un nuevo tipmstéucion financiera llamada de servicios multpke banco
multiple, creada para promover la consolidaciémeaitir a los bancos ofrecer una amplia gamarddyztos, en
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adicion a la revision y fortalecimiento de las nasnprudenciales. Bajo ese escenario regulatorigpdsPopular, S.
A. fusioné algunas de sus instituciones financie@s el Banco Popular Dominicano, S. A., transfordwaa este
ultimo en un Banco Mdiltiple.

La industria ha experimentado consolidaciones coomsecuencia de la adopcion de la Ley Monetarimari€iera
a finales del 2002, y el fortalecimiento de la suj@0n bancaria consolidada. El Grupo PopularASconsolidé,
dentro de lo permitido por la regulaciéon vigentas §iliales financieras dominicanas bajo la sortdbriel Banco
Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple, comatpade un esfuerzo por alcanzar mayor eficiencidaen
administracién y control de sus negocios.

A tal efecto, en el afio 2008 el Grupo Popular, Sldvé a cabo la fusién de su filial Leasing P@puS.A. con el
Banco y en el primer semestre del 2009 llevé a ¢abenta de la cartera de documentos descontaa s fdial
Factoring Popular, S. A. al Banco. La decisiéon dep® Popular, S.A. de consolidar la cartera deseftales con

el banco se fundamenta en poder aprovechar elameceapital, fondos de menor costo y la utilizaaiéna fuerza
de ventas del banco para ofrecer este producta anagor gama de clientes. La consolidacién del GRugpular y
sus subsidiarias, asi como su concentracion ereabrs financiero ha contribuido con nuestro objetide
mantenernos innovando y renovando la gama de piamlycservicios que ponemos a disposicion de ragstr
clientes.

En cuanto a los aspectos societarios, y como seftelado de manera dispersa en otros apartadsged@respecto,
en el afio 2007 el Banco Popular alcanzé grandesdam torno a su Gobernabilidad Corporativa caudkcuacion
de todas sus politicas internas a las disposicideeReglamento sobre Gobierno Corporativo aprolpadda Junta
Monetaria el 18 de abril del 2007, antes de swadaten vigencia definitiva en el mes de noviemleregk mismo
afo. El Consejo de Directores [actual Consejo dmiAstracion] aprobé y dejé en efecto el “Reglamelimterno
del Consejo de Directores” y la “Politica para eln@jo de conflictos de Interés” los cuales tien@ma objetivo
principal establecer los principios de actuacioh @ensejo de Directores [Ibidem] y sus Comités gdeya, y
asegurar el funcionamiento ético y transparenttodes los miembros del mismo para que las decisitomadas
tengan como fin exclusivo el beneficio de la ertidm sentido general y de manera especial de enistas.
Otras de las adecuaciones realizadas durante gicioeso de reforma, fue la conformacion de los @smilel
Consejo de Nombramientos y Remuneraciones; y deeBubCorporativo, asi como la adecuacion del Combi
Auditoria a las disposiciones del Reglamento s@mkierno Corporativo. Ademas, en este periodewsaron los
estatutos sociales de la institucion y se aplickssrtambios necesarios para ajustarlos a estafRegto, asi como
a las mejores practicas internacionales. Con dg&givo, también fueron evaluados los Comités tal@bConsejo
de Directores [Ibidem] como los Comités Internos.

Luego de los cambios citados, no se producen esttactura societaria y de gestién interna del Baapular
cambios tan relevante como los que tuvieron lugaarte el afio 2011, periodo durante el cual emtrdigencia en
toda su plenitud la Ley General de Sociedades Goates y sus modificaciones. Esta normativa marcdrabo de
los acontecimientos societarios no s6lo del em@no de todas las sociedades que operan en la Repib
Dominicana, debido al impacto que esta Ley reptésemel régimen societario nacional.

A grandes rasgos podemos sefialar que la Ley Gatedciedades Comerciales y sus modificacionesdimeron
importantes cambios al régimen de los comisarioxuwmtas, de las sociedades de suscripcion pulleda
administracion de las sociedades andnimas e irjroelutipo societario “sociedades anénimas singdifias”,
estableciendo un plazo de ciento ochenta (180)p#es su entrada en vigencia. Esto provocé lazaabn de una
modificacion estatutaria en el Banco Popular, gwe tugar en la Asamblea General Extraordinariddeonistas

de fecha 19 de marzo de 2011, la cual fue precedalda correspondiente autorizacién por parte de la
Superintendencia de Bancos conforme ordena lddegis monetaria y financiera.

De los cambios realizados a los Estatutos Soc@e8anco y a su normativa interna, debemos destapeellos

gue impactan en el régimen de transparencia y sstnairde informacién por parte de la sociedad. facto, el

régimen de gobierno corporativo de Banco Populesnece la existencia de diversos grupos de insméigtario.

En consecuencia, tanto el sistema de gobernabiladgentido amplio, como el régimen de transpaaesci
informacion que forma parte del primero, se estmact teniendo en consideracion la diversidad detegeque
interacttan con la sociedad.

Régimen de informacion a los accionistade acuerdo a la normativa en la materia, el régideinformacién a
los accionistas abarca aquella informacion gerserade la sociedad, aquella informacion de accegontoral para
su conocimiento y ejercicio de derechos y aqualfiarimacién que, en casos particulares, puede ast@posicion
de éstos.
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Informacién general para el conocimiento de la evation de la entidad.De conformidad con el articulo
61 de los estatutos socialélks administradores o los gerentes deberan, alrreiede cada ejercicio,
aprobar los estados financieros de la sociedad gpprar el informe de gestién anual para el ejemici
transcurrido”. De acuerdo al mismo articulo, este Informe del@ener, como minimo, lo siguientd..
Estados financieros. 2. Una exposicion detalladdadevolucion de los negocios y la situacion finarey
resultado de operaciones de la sociedad. 3. Unligetie las inversiones y la forma en que se resdiza

4. Las adquisiciones de las participaciones propias Las operaciones realizadas con sus filiales y
subsidiarias. 6. Una descripcion de los eventossseabentes ocurridos entre la fecha del cierre del
gjercicio y la fecha de preparacion del informe giestion que pudiesen afectar significativamente la
situacién financiera de la sociedad, con su jusifién contable. 7. Todas las transacciones endtep
vinculadas. 8. Las localidades en que opera laestail. 9. Los factores de riesgo y los procesoddsgan
curso. 10. Los miembros de los érganos de gestaimyinistracién”

Asimismo, de acuerdo a los parrafos Il y lll defi@ado 61 de los estatutos sociales, también deben
incluirse las siguientes informaciones en el Infersie Gestién Anual:

= Mencién de los casos en que en un ejercicio laedad haya asumido el control de otra sociedad o
haya tomado una participacion en el capital desziciedad; y,

= Mencién detallada de todas las transacciones eaftes vinculadas enunciadas en los articulos
222 y 223 de la Ley de Sociedades Comerciales.

Esta informacion debe estar disponible para lomaistas en el domicilio social, por o menos qeirft5)
dias antes de la Asamblea General de los accieristaada a estatuir sobre los mismos. En adiestas
informaciones podran ser publicadas, con accestngido o no, en la pagina web de la sociedad.

Por su parte, el articulo 57 del Reglamento Intedeb Consejo de Administracién establece que el
“Consejo de Administracion facilitara la comunicaaoi del Banco con sus accionistas. En esta linea,
promovera la celebracion, con asistencia de algdados Miembros del Consejo y/o de los miembrda de
Alta Gerencia que estime convenientes, de reunioriesnativas sobre la marcha del Banco. En ningln
caso estas reuniones con accionistas conllevaréntsega a los mismos de informacién que les padier
proporcionar una situacion de privilegio o ventagspecto de los demas accionistas, pues el Codgejo
Administracion debe garantizarles un tratamientoabtario” .

Informacién sobre asambleas en particular.En adicién al caso de la informacion contenidaeén
Informe Anual de Gestion que se publica para léize@dén de la Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas, la entidad agrega reglas particuldesmformacién de cara a cada asamblea con el
gue el accionista posea la mayor informacién pesifle lo coloque en situacion de participar ensesta
reuniones.

En sentido general, el articulo 58 del Reglamenterho del Consejo de Administracion estableceejue
“Consejo de Administracion procurara la participéci informada de los accionistas en las
correspondientes Asambleas y adoptara cuantas medidan oportunas para facilitar que la Asamblea
General ejerza efectivamente las funciones queriegpsopias conforme a la Ley y a los Estatutosadesi

En particular, el Consejo pondra a disposicion @s kccionistas, en su asiento social y dentro de lo
plazos establecidos por las leyes vigentes y ldatlEes Sociales, toda informacion que sea legatenen
exigible”.

De manera particular, de acuerdo al articulo 59odeestatutos sociales #residente del Consejo de
Administracién debera poner a disposicion de losi@uistas, a partir de la convocatoria, en el doifioc
social, los documentos relacionados con los asumtosatar por la Asamblea, de manera que los
accionistas puedan emitir su juicio con conocinoedé causa’ Ademas,‘durante los quince (15) dias
precedentes a la celebracion de cualquier Asamblkealo accionista tendra derecho a obtener
comunicacion de: a) La lista de los accionistadalsociedad, que debe estar certificada por el Rieste

del Consejo de Administracion; y, b) Los proyedesesolucién que seran sometidos a la Asamblea por
quien convoca’”

Asimismo, de acuerdo al mismo articulo 59 de losmtets sociales/antes de los cinco (5) dias
precedentes a la Asamblea, uno o varios accionigtas representen por los menos la vigésima (1/20)
parte del capital social suscrito y pagado, tendrdanfacultad de depositar, para su conocimiento y
discusién, proyectos de resoluciones relativos sadsuntos del orden del dialLos accionistas pueden
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obtener comunicacién de los proyectos de resolasigue se depositen y todtss accionistas tendran la
facultad de plantear por escrito, con cinco (5)gltke antelacién a la Asamblea, preguntas que ek€on
de Administracion estara obligado a contestar eaugbo de la sesidn de la Asamblea”.

* Informacion particular. Asimismo, el esquema de informacion prevé, de camftad a las reglas
generales de la Ley de Sociedades Comercialescet@ de los accionistas a informacion particulany
casos especificos. De esta manera, por dispodigdos parrafos VI, VIl y VIII del articulo 59 ded
estatutos socialesen todo momento, cualquier accionista también ténderecho a obtener, en el
domicilio social, la comunicacion de los documentdomformaciones indicadas en el parrafo anterior,
concernientes a los tres (3) ultimos ejerciciosiaes, asi como de las actas y las nédminas de poigse
de las Asambleas correspondientes a esos periodaeghismo,“uno o varios accionistas que representen
por lo menos una décima parte (1/10) del capitaliaosuscrito y pagado, podran dos (2) veces, ataca
ejercicio, plantear por escrito preguntas al Premie del Consejo de Administracion respecto de
cualquier hecho que pueda comprometer la contirdiidia la explotacién. La respuesta sera comunicada a
los Comisarios de CuentasFinalmente,'todo accionista reconocido de la sociedad, cuyatiggacion
represente por lo menos el cinco por ciento (5%)cdeital social, tendra el derecho de conocer edot
tiempo la condicion economica y las cuentas deteslad”.

Régimen de informacion al mercadoDe acuerdo al articulo 32 literal g) de los eststisociales, es una funcion
indelegable del Consejo de Administracion el esizEhiiento de las politicas de transparencia e imfoion de la
entidad. Asimismo, como criterio general, el Prnzilll de la Declaracién de Principios de la eaticestablece que
se‘reconoce tener como actividad principal las opemtes en el sector financiero, en consecuenciassene el
compromiso primario a la aceptacion, aplicacion ynmplimiento de las normas y principios relativoslaa
transparencia y el régimen de supervision en basesalidada aplicado por la Administracién Monetana
Financiera, asi como por los 6rganos reguladoretenmacionales competentes, conforme lo estableesn |
disposiciones de la Ley Monetaria y Financiera, seglamentos de aplicacién y las demas normas matés o
internacionales aplicables”

La entidad desarrolla la funcion de informacionnagrcado esencialmente mediante la publicacion dieaa

exigida por la regulacién monetaria y financierstddos financieros trimestrales, semestrales yles)uaue a su
vez se encuentran accesibles en la pagina Web eetittad y de la Superintendencia de Bancos. Asimida

entidad publica al mercado en sentido general furiie Anual de Gestion durante la celebracion dasamblea
General Ordinaria Anual de Accionistas, que seall@wabo en marzo de cada afio. A este informeeske@acceder
via la pagina Web de la entidad.

De manera especifica el articulo 61 del Reglamémnt®rno del Consejo de Administracion establece gue
“Consejo adoptara las medidas necesarias para asaggue la informacion financiera que se ponga spaisicion
de los mercados se elabore con arreglo a los mispnogipios, criterios y practicas profesionalesncque se
elaboran las cuentas anuales y goce de la misnidliflad que éstas, asi como en observancia deifgmdiciones
gue sobre la materia dicten los organismos regutadodel sistema financiero nacional. A tal efeadicha
informacion sera revisada por el Comité de Audaahtes de ser difundita

Asimismo, agrega el articulo 62 de dicho Reglamémtierno que elConsejo deberd informar a través del Informe
de Gestion Anual que es presentado a la Asamble&r@lede Accionistas y mediante cualquier otro daoficial
de comunicacién que este determine, sobre hectmsrdes capaces de influir de forma sensible excelbonar de
la sociedad”.

Régimen de informacion interna.El sistema de gobernabilidad interno de Banco Ropambién ha asumido la
informacion como eje esencial para el logro efi@gnefectivo de las funciones asignadas.

En este sentido, el articulo 46 del Reglamentormotelel Consejo de Administracién establece el derea la
informacion como uno de los derechos bésicos de radmbro del Consejo. En este sentido disponessgpnente
que “los Miembros del Consejo de Administracion debeiéformarse diligentemente sobre la marcha de la
sociedad, recabando a tal fin cuanta informacida secesaria 0 conveniente en cada momento paraiah b
desempefio de su cargo. A tal efecto, los Miembeb€dnsejo de Administracion se hallan investideda mas
amplias facultades para obtener informacién sobualguier aspecto de la sociedad, para examinar lguss,
registros, documentos y demas antecedentes dedaaaones sociales™No obstante, el propio articulo especifica
gue“este derecho no implica ni otorga potestad a logmbros del Consejo de Administracién para dictatehes

o realizar actividades fuera de las establecidas miembros del Consejo en el presente Reglamehtacta
Estatutaria, los Estatutos Sociales de la entiddal lggislacién vigente”
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De igual manera, el Reglamento Interno del CondejdAdministracion establece, respecto de los miesdel
Consejo y sus 6rganos de apoyo, el deber de infsenminformar para el correcto ejercicio de sugasa En este
sentido, constituye una obligacion de los miembiglsConsejo de Administracion en el plano de larimiacion, de
acuerdo al articulo 50 del Reglamento Interfiecabar la informacion necesaria y prepararse adadamente
para las reuniones del Consejo y de los Comitégquieellos sean miembrgs‘informar al Consejo, a través del
Comité de Nombramientos y Remuneraciones cualditier demanda, querella o reclamacion pendientelan
Justicia que les afecte directa o indirectamentg”comunicar las operaciones relevantes a ser realescon el
Banco por familiares y/o por sociedades vinculagasimonialmente al Miembro del Consejo de AdmiagEtn
donde pueda existir un potencial conflicto de ias&s”.

Luego de realizados los cambios en los Estatutasal®s, se iniciaron los cambios en las politigaternas
vinculadas con las disposiciones estatutarias afast En este sentido, en septiembre de 2011 fobaga la
modificacion del Reglamento Interno del ConsejoAdkministracién y la Politica de Manejo de Conflistde
Intereses, los cuales a su vez fueron refrendaatds [Superintendencia de Bancos en fecha 4 démctle 2011.

Valores:
Los cinco valores fundamentales que guian a lanargeion son:

= Integridad

= Innovacién

= Trabajo en equipo

= Satisfaccién del cliente
= Respeto

El establecimiento de esa jerarquia de valoresltéesiel aporte individual de cada uno de los ejeosty

empleados, y su puesta en practica ha permitiBa@to Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltipleabtecer la
relevancia de la reputacion como un patrimonioadenarca Popular y del enfoque al cliente como siémide
servicio. Nuestra cultura organizacional continuesasolidando la practica de nuestros 5 valorettun®nales:

Integridad, Innovacion, Trabajo en Equipo, Satisfat al Cliente y Respeto. Estos 5 valores reptasenn

compromiso de la gerencia y los empleados y eseregiento de todos actuar con apego a estos valooaso

sostén del capital moral de nuestra institucioreysd reputacion. Esta iniciativa representa uneraitiacion de
nuestra marca y empresa dentro de la industriap éadjrado de deterioro en la imagen del sisteman@iero
internacional. Nuestra meta sera lograr la cohed@todo el personal en la aplicacion y modelajeatta uno de
los valores.

[11.11 Descripcion de las actividades del Emisor
I11.11.1 Actividades y negocios que desarrolla actualmenta tompariia

Banco Popular Dominicano, S. A. es un banco méltganstituido bajo las leyes de la Republica Docaina y
ofrece diversos servicios bancarios como son: asettrrientes, cuentas de ahorro, tarjetas deterddijetas de
débito, préstamos personales y empresariales, {sageaos, remesas, ndmina automatica, cambio deslj\entre
otros.

El Banco Popular es el mayor captador de depdsittr® los bancos multiples, tanto en depdsitos\asta, de
ahorro y a plazo, y es el principal proveedor dariciamientos hipotecarios y de consumo y mangé¢isegundo
lugar en créditos comerciales de acuerdo al Infatetd’rimer Trimestre de 2012 de Feller-Rate pabiicen fecha
de Mayo 2012. Dentro del mercado de personas,sti#tuaién es uno de los principales emisores dettar de
crédito Visa y MasterCard. El financiamiento a gies corporaciones ha sido histéricamente el prheigercado
objetivo de la institucién, sin embargo, el dedéoneciente del financiamiento al consumo a niva@tional ha sido
incorporado como un mercado de suma importanci lpanstitucion. Para ello, no solo se ha potefwia red de
agencias en los ultimos afios, sino también se diapletado cuantiosas inversiones para mejoraifiaeistructura
y plataforma de atencion al cliente y de tipo geian

El Emisor cuenta con méas de 190 sucursales y mé&8@eajeros automaticos a nivel nacional. Swettra de
negocios ha sido organizada en unidades creadasofsacer servicios y productos de acuerdo coméagsidades
financieras de cada tipo de cliente:
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= Banca de Personas

= Banca Premium

= Banca de Empresas Personales
= Banca de Empresas

= Banca Corporativa

= Banca de inversion

= Banca Institucional

= Banca privada

= Banca de negocios turisticos

Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Mlltipleap@ya en las filiales de Grupo Popular, S. A. pdirecer a

sus clientes mas y mejores servicios y product@s.instituido procesos para facilitar la capacidadofrecer

servicios financieros adicionales enfatizando feoiracion en sus productos y servicios. Por ejenfidsado en el
programa de préstamos denominado némina automafieee la venta cruzada de cuentas de ahorrotaprés

personales y tarjetas de crédito, asi como decsssvde plan de pensiones de la Administradora atelés de
Pensiones Popular, S. A.. En el mercado corporgti¥e empresas, las relaciones comerciales cosa eltaotes se
fortalecen con la oferta de servicios especialisatiles como el arrendamiento o leasing, descutiacturas
mediante factoring dentro de una divisién de negoein el Banco y para los servicios de corretajealieres y

estructuracion de productos dirigidos al mercadealeres nacional se realizan a través de Invegsi®topular, S.
A., Puesto de Bolsa. Estos servicios son ofregmwdas distintas filiales a clientes personalesnpresariales. El
Banco Popular Dominicano planea continuar con esteerzo de venta cruzada, ya que de esa formaariep
niveles de lealtad y rentabilidad de los clientes.

111.11.1.1 Fortalezas Competitivas

Las fortalezas competitivas del Banco Popular Daraimo incluyen:

Base de clientes fuerte y extengala fecha de elaboracion del presente prosped@eto incluye una amplia
y estable base en el segmento de banca de PerSampsrativo, Empresas, Institucional, Pequefia diliea
Empresa, y una importante participacion en clieRtesnium con productos ancla. Esto le da al Baneobase
de depositos diversificada y de bajo costo, peemitb al mismo desarrollar una estrategia de vemtemdas
para servir a todos los segmentos.

Equipo gerencial estable y profesionaLa identidad del Banco como banco nacional le datajas
significativas en términos de imagen y experieetieel mercado local sobre los competidores inténates.
Sus ejecutivos tienen mas de 20 afios de experiendigidualmente en la banca Dominicana y han
sobrepasado varios ciclos econémicos y financidesta experiencia, junto a nuestra cultura de galose
traduce en ventajas en términos de enfoque geteonocissistencia en la estrategia y un desempefiblestn
las actividades del banco.

Experiencia y estabilidad operacionah finales del afio 2010, iniciamos un proyecto damdformacion del
Area de tecnologia, con objetivos ambiciosos deoragjlos tiempos de entrega y de la productividadas
Areas de Desarrollo de TI, para apoyar el cumplimsigle las metas definidas en el plan estraté§ealefinio

un nuevo modelo de referencia, que incluye compesede gestion de demanda, organizacion, procesos
operativos y subcontratacion del desarrollo decapiones.

Cultura emprendedora y habilidades de cambio a lesndiciones del mercadoEl Banco se dedica
continuamente a tomar iniciativas innovadoras wrcpgoductos disefiados para satisfacer las nedesidiz su
clientela, permitiendo su crecimiento impresionagmtesegmentos de clientes especificos constituyendo
ventaja en el mercado. Esta diversificacion depsaductos, al igual que su habilidad de identificambios en
tendencias y movimientos de mercado le permiterBahco ajustar sus operaciones para aprovechar
oportunidades y/o reducir su exposicién a condasahesfavorables.

Administracién de riesgos efectivdas politicas y practicas de riesgo del Banconedisefiadas para permitir

la anticipacién y mitigacién de los riesgos de itcédle mercado, de liquidez y operacionales Iadesuson
inherentes al negocio. Fiel a su cultura de riesgservadora, la entidad fortalece continuamentssuctura

de riesgo, perfeccionando las herramientas dedgegtcontrol del riesgo y mejorando sus processsategia
qgue queda evidenciada a través de los fuertesaiddies de calidad de sus activos. La independeecias
areas deadministracion de riesgos, garantiza que las demsi de riesgos se tomen conforme al apetito de
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riesgo definido por su Consejo de Administracionagorde a las regulaciones y los limites internos
establecidos. Basado en esta capacidad, el Bargiddvaapaz de mantener a través de los afios cimgato
constante en sus activos exhibiendo mejores indieadde calidad, evidenciado por ejemplo, en sicaddr

de cartera vencida, que entre diciembre de 2008igndbre de 2011 disminuy6 desde un 2,44% a urfd 36

la cartera.

» Capacidades de normalizacion y resolucion de créslile dudoso cobrdl Banco ha desarrollado una unidad
especializada la cual adecuadamente maneja casgslejos de normalizacién de préstamos a través del
apalancamiento de su vasta base de conocimiertiesitds administrativos y equipo de ventas de biene
recibidos en recuperacion de créditos. Estas cd@des comprobaron ser de valor durante la crisanéiera
nacional de 2003 y 2004, asi como la crisis finemacinternacional de 2008. Por afios, el Banco Ropa
mantenido su liderazgo coordinando esfuerzos dareeturaciones de importancia, los cuales invaluatros
bancos nacionales e internacionales, al igual gaecas multilaterales.

El Banco Popular tiene una fuerte posicién compatiiebido a su amplia red de distribucién, una gyate
productos y servicios personalizados a sus clienggmcidades de manejo de riesgo, a su histaiahticipacion y
reaccidon ante cambios en el mercado, estabilidadacnal, y a la vasta experiencia y profesioaalidie su
equipo gerencial.

[11.11.2 Fuentes y disponibilidades de la materia prima
No aplica.
[11.11.3 Canales de mercadeo usados por el emisor

La estructura de ventas del Banco se organiza ggmentos de clientes, apoyada en canales de de@iby
manejo de productos. La atencidn a los clientetesarrolla a través de las siguientes areas deinsgo

= Banca Personal

= Banca de Empresas

= Banca Corporativa

= Banca de inversion

= Banca Institucional

= Banca privada

= Banca de negocios turisticos

Cada una de estas areas se enfoca al segmentspomd&nte, dandole a Banco Popular Dominicand. $ina
amplia cobertura mercadoldgica, la cual crea unpliarbase de negocios. Igualmente, los clientesasendidos
por los siguientes canales de atencidn al publico:

2008 2009 2010 2011
= Oficinas y Centros de Negocios Personales (CNPs)...189 190 194 197
» Estafetas de cambio.........ccocveveiniiiiiinieeeieieeee 3 3 2 2
= Cajeros automaticos (ATMs) 620 615 649 685
= Telebanco Popular (Call center).............cccueeevvveen... - - - -
= Interactive Voice Response (IVR)........cccccceeveeeennne - - - -
= Internet banking..........cccoooiiiiiiiiis e - - - -
= Movil banking (WEB/USSD)
B TPAGO e e - - - -
= Notificaciones SMS..........cooiiiiiiii e - - - -

Estos canales les permiten a los clientes intesiaatan el banco las 24 horas al dia, los 7 dies seimana,
ofreciendo una diversidad de servicios y produdies buscan satisfacer las necesidades de loseslidgit Emisor
monitorea constantemente la disponibilidad de iste®as y equipos que apoyan a estos canales sggarar un
servicio ininterrumpido.

Continuaremos ampliando nuestra red de sucursafesacapertura de varias oficinas con el fin deoegchar las

oportunidades de negocios en nuevas localidade®rc@ies. Seguiremos ampliando nuestra red de osajer
automaticos e implementaremos una conexion indégeteden el Banco que nos permitira agregar futidades
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a este canal y tener mayor versatilidad en el madej base de datos. En adicién, nos permitira mante
continuidad del servicio para nuestros clientesa@mo de que ATH no esté disponible.

El Banco lanzo en el 2010 el nuevo canal de pagoselular, Pagos Méviles tPago, en alianza egjiiéon la
compafiia GCS Systems, a través del cual nuesierged podran realizar recarga de minutos, pagdadieras,
transferencias persona a persona, compras en domgreconsultar balances y transacciones. Duran20&1
seguiremos agregando funcionalidades a este csiratlo las mas relevantes los pagos a tercerotaddbila
tarjeta de crédito e incluyendo pagos de préstambda vez lanzaremos Mobile Banking con un disejie
permitird realizar en su movil todas las facilidadjue ofrecemos a nuestros clientes en el IntBarking.

Por otro lado, ampliaremos los servicios ofrecidiognternet Banking para permitir al cliente realiransferencias
internacionales y habilitar opciones para ayudatiahte a mitigar fraudes, permitiéndoles pre-tomdr cheques y
bloguear o desbloquear sus tarjetas por este cnaha manera agil, segura y sencilla. Asimismearemos
accesos al Internet Banking con diferentes perfilas los segmentos de Empresas, Pymes y Perd®manera
gue podamos satisfacer las distintas necesidadesdadeuno de los segmentos.

En cuanto a los canales de publicidad, el BancaiBopitiliza todos los medios de comunicacion disples:
fuerza de venta directa, television, prensa, raditias y exteriores.

[11.11.4 Efectos mas importantes de las leyes y reglamentpse regulan el negocio del emisor

La seccion 111.2.2 “Forma juridica y legislaciénpesial aplicable al Emisor” describe aspectos g#eersobre el
alcance de las leyes y reglamentos aplicables antadades de intermediacion financieras que afeetaegocio
del Emisor. La falta de cumplimiento de alguna®dat de esas regulaciones podria acarrear el pagwias,
sanciones, limitar las actividades de ciertos niegog operaciones, requerir la entrega de la lieery¢o agotar un
proceso llamado “regularizacién”, intervencién yd@solucion. Adicionalmente, algunas actividadesncue
permitidas por la Ley Monetaria y Financiera, regem de autorizacién adicional de la Junta Moretaride la
Superintendencia de Bancos.

Las leyes, reglamentos y normas existentes en leit@fiscal afectan las operaciones comercialeEdakor en la
medida en que establecen impuestos y gravamerieg@scservicios en adicion al impuesto sobre beiosf tales
como el Impuesto a los Activos Financieros Praidas (transitorio), el Impuesto a la Transferendé Bienes
Industrializados y Servicios (ITBIS), el impuestdas transacciones bancarias, la retencion de istpuEn los
pagos de licencias y servicios contratados en ®&riex, la retencién de impuesto a los interesegagas por
financiamientos obtenidos con bancos internacienadatre otros. Esas cargas fiscales encarecesetogios
bancarios que ofrece el Emisor.

[11.11.5 Factores mas significativos que influyen en su ewalion
111.11.5.1 Informaciones de Tendencias

A pesar de la incertidumbre prevaleciente respattdesempefio de la economia internacional, la Riepub
Dominicana prevé un crecimiento positivo entre 4:3840%, superior al del 2011 de 4.5%. Este cremitoi estaria
sustentado por un mayor volumen de exportacionagpntlujo turistico y un leve incremento en laension, lo
cual debe servir como catalizador para manteneominuo crecimiento de volimenes de negocios efieas
para la Republica Dominicana.

El fuerte crecimiento en las exportaciones, estan@amentado por el inicio de las exportacionesodey el
aumento en las exportaciones de niquel. Adicionatenee espera un desempefio positivo para los oxymEs
turismo y por remesas, los cuales se incrementaniaal 2012 en un 5.7% y 6.0%, respectivamenteu{Res
Ejecutivo Programa Monetario del Banco Central magdas de Inflacion 2012).

La gerencia ejecutiva del Banco entiende que eimiento de la economia Dominicana, continuaratiesedo la
demanda de créditos en la economia, y como resultathtendra los crecimientos de la cartera de tosedie la
institucion. Por ende, a pesar de las mayores sanggositivas aplicadas al sector a partir del sdgisemestre del
afio pasado, la gerencia entiende que a corto [Bazoarteras de créditos de las instituciones tnmediacion
financiera continuaran su ritmo de crecimientayle permitira que se mantengan los margenes fiei@sci

A partir del 2012 la politica monetaria de la RdmaDominicana se disefiara mediante un esquenmetkes de
inflacion, siendo el objetivo para el afio de 5.586186, segun el Resumen Ejecutivo del Programa héoioedel
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Banco Central bajo metas de Inflacion 2012. Enstaidtido, la gerencia entiende que de darse aumentdss
precios que puedan afectar el cumplimiento derasta, podrian registrarse ligeras alzas en las tis@nterés del
mercado local.

El Emisor espera continuar enfocandose en los sggmee mercado con el méas alto potencial de crestmy la

rentabilidad mas alta, principalmente en las pegsigfimedianas empresas, y en clientes denomin&ilemium”,

apoyado en una red de ventas y servicios 6ptim&alEco continuara el lanzamiento de productos feehta
medida y el desarrollo de canales de distribuclterrativos para servir el mercado masivo de baeraonal, de
una manera eficiente y a bajo costo. Adicionalmeaténstituciéon espera mantener sus iniciativasai@roles de
gastos para mejorar la eficiencia operativa.

Se espera seguir reforzando el estado de situadi@vés de la resolucion de casos en normalizaciémeduccion
de activos no productivos, en particular los biemeshidos en recuperacion de créditos. De iguahég se espera
aumentar la rentabilidad, y preparar la expansiénvalimenes de préstamos facilitando el crecimiemdos
segmentos de banca personal, empresariales, yratvps.

I11.11.5.2 Principales elementos que influyeron en los resultis financieros del Emisor

A continuacion se presenta una lista de factoresaguntribuyeron significativamente a los resultafioancieros
entre los periodos 2009 al 2011, tal como se eeflgj los Estados Financieros Auditados al 31 derdire de
2009, 2010y 2011:

» Entorno Econdmica Realizamos de manera constante evaluaciones dehergconémico, tanto interno
como externo, ya que el mismo nos puede dar alertasuanto a nuestra estrategia de crecimiento y
manejo de riesgos, los cuales son sensibles adlas econémicos que presente la economia domiaican
Luego de la crisis financiera mundial del 2008getorno para el 2009 se caracterizaba por una lenta
recuperacién de la economia mundial, una reduamioel nivel de actividad econdmica en los prin@pal
sectores productivos y una desaceleracion del rseoiemo y remesas y un decrecimiento del sector d
zonas francas, nos trazamos un plan de negociosngeepermitiera superar los acontecimientos
econémicos orientado en cinco pilares fundamentdlEs gestion proactiva de riesgos, (2) gestion
comercial diferenciada por segmento, (3) eficieogarativa, (4) practicas de buen gobierno corparat
(5) Cultura basada en Valores. Este plan de negdoi venimos revisando de manera semestral y el
mismo se comparte con la Superintendencia de Baeananera que podamos establecer lineamientos
estratégicos gque nos mantengan mejorando constmteos resultados financieros del Banco. Baje est
entorno econémico logramos nuestro plan de negatitsniendo el crecimiento de activos en el 2009 de
RD$6,931 millones y 4.6% en comparacion al periadterior. Para los afios 2010 y 2011 la economia
dominicana experimenté una aceleracién de los mEcfiroductivos y a su vez de la demanda de cgédito
producto de un proceso electoral en el 2010, elgaw de reconstruccién de Haiti, el acuerdo céimeto
Monetario Internacional y estabilidad econémicajoBeste entorno econdmico nuestro plan de negocios
realizé énfasis en seis importantes pilares egias: (1) Tener el cliente como foco del negocR),
Mayor capacidad de respuesta, (3) Optimizaciénodeptocesos, (4) Excelencia en el servicio al tdien
(5) Gobernabilidad Corporativa y Responsabilidadi@py (6) Nuestro Capital Humano. En comparacion
al 2009, el entorno econémico favorecié un acelera@cimiento en el total de activos para el 2040 d
RD$23,482 millones (15.1%) y 2011 de RD$27,051 anitls (15.2%) en comparacion con el periodo
anterior.

» Colocacion del exceso de liguidez en créditos comagmres rendimientos En los afios siguientes a la
crisis financiera internacional del 2008 y el sosial crecimiento experimentado en la economia
dominicana, la cartera de créditos del Banco ymsésgenes financieros han crecido significativamente
Durante la crisis financiera internacional, se ddam estrategias conservadoras de colocaciones de
préstamos lo cual permiti6é la acumulacién de excesoliquidez y mitigar los efectos de la mismamGo
efecto del crecimiento de la economia después dasla financiera, y en respuesta a la crecieateathda
de préstamos en el mercado, se colocé el exceliguittez a través de productos de crédito con nmage
mas altos, en particular, préstamos dirigidos anmsmto de banca de personas. A pesar de los
requerimientos de provisiones adicionales que ezgnilos préstamos personales, los margenes farasci
gue generan estos productos mas que compensarséasas adicionales. Este cambio de estrategia haci
el segmento de banca de personas, en combinagidmneogestion proactiva del margen y precios, t@sul
en un incremento de 22.3% en los beneficios débderdesde el 31 de diciembre de 2009 hasta ek31 d
diciembre de 2011. En adicion, durante este perdeddos afios, la cartera de créditos aumento 66Al.
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el indicador de préstamos a depdésitos (incluyeradiores en circulacion) se extendio de 66.7% a 721dPo
2009 al 2011.

Aljuste de comisionesSe revisé la estructura de comisiones cobrada® d0s productos no financieros,
con la finalidad de aumentar los ingresos no dol relativos al margen financiero. De esta farfaa
comisiones por servicios aumentaron en un 28.7%edB9$3,806 millones al 31 de diciembre de 2009
hasta RD$4,899 millones al 31 de diciembre de 2@&kias comisiones son revisadas por el Comité de
Tasas y Precios el cual se reine de manera sepenaaidentificar oportunidades y tomar decisiones d
precios y tasas para optimizar el margen finangydas ingresos no crediticios de los productosa@ittos

por el Banco.

Mejoras en la calidad de la cartera de préstamos gartera de bienes adjudicadosLa institucion
entiende que la calidad de su cartera de créditasejorado en base a las siguientes razones:

- la condicién financiera de los clientes se ha fecido en su conjunto, auspiciado por el entorno
econdmico,

- se ha ampliado la estructura de riesgos para adecu#os distintos segmentos que atiende el Banco,
partiendo del segmento de Empresas y Personaggaagto un tercer segmento de riesgo para otorgar
especial atencién a los créditos de Empresas Rdesoren las unidades de originacion y en
normalizacion de créditos.

- se ha optimizado el proceso y criterio de origiGacde préstamos con la ayuda de sistemas y
herramientas automatizadas de evaluacion (“scgringteniendo asi préstamos de mejor calidad, y

- el proceso de monitoreo de créditos se ha hechoefi@dsnte con la implementacion de sistemas de
alertas tempranas para la identificacion de préstacon dificultades potenciales. Esto nos permite
pro-activamente tomar acciones necesarias paraafinamy reestablecer ese crédito con dificultades
como un activo productivo. Las acciones pudierantuin la reestructuracion de los planes de pago,
contratar el servicio de abogados para la gestdrobiros y/o la ejecucion de garantias reales.

Como resultado, el monto de créditos con en nomaithn (capital reestructurado, vencido y en cataan
judicial), como porcentaje de la cartera total lEméhuido de 3.21% al 31 de diciembre de 2009 hasta
2.28% al 31 de diciembre de 2011. Por otro lader®s que el valor neto de los bienes recibidos en
recuperacion de créditos aument6 de RD$445 millah84 de diciembre de 2009 a RD$1,177 millones al
31 de diciembre de 2011.

El Banco esta gestionando la reduccion de estoediadjudicados poniendo en practica una polica d
ventas de estos bienes otorgando incentivos abpairdel Banco para lograr las ventas en el méampb
posible. En relacién a la gestién de venta senrra conjugar factores que atraen a compradores y
vendedores al mismo mercado. Estos factores seniograsequibles para el comprador, un esquema de
financiamiento atractivo y una comisién adecuaddpal de bien. Estos tres factores se unen pararli
terreno un ambiente propicio de negociacién, queasn de ser necesario, se apoya en campafaagyern
de prensa que completan el proceso de la venta.

En adicion, estaremos reforzando las herramieata®ltdgicas para evaluar los créditos de formayiate
y realizar una gestion consolidada de cobros desttws productos, para continuar fomentando laladli
de nuestra cartera.

Impacto sobre los gastasEl principal impacto en los gastos del Banco egvd de la reforma fiscal no
integral, promulgada el 24 de junio de 2011, inimda por la Ley 139-11, que establece por un gderio
transitorio de dos afios, el impuesto del 1% salsettivos financieros netos en sustitucion deliespo
anual sobre activos y el aumento a partir del perfiscal 2011 de la tasa de impuesto sobre |a réat
25% a 29%. Estas nuevas cargas fiscales afectasaesultados del Banco en mas de RD$800 millones.
Para contrarrestar estos efectos el Banco apliedestrategia de eficiencia en el gasto, sin afdatar
estructura organizacional, incrementé los ingreenBnancieros y sus ingresos financieros y garengor
inversiones por su participacién activa en la camprventa de titulos del BCRD y del Ministerio de
Hacienda de la Republica Dominicana.

Optimizacién de procesosEl banco continuara reforzando y optimizandodoscesos y procedimientos
de las areas criticas para responder agilmentereetzsidades de los clientes y a los cambios elelago.

En cuanto a los esfuerzos para eficientizar openasi cabe destacar la centralizacion del manejo de
efectivo para obtener mayor rapidez en las acmdditas a clientes y un mejor manejo de las
reclamaciones por diferencia en los depdésitos. iQamtemos implementando la optimizacion de procesos
bajo la metodologia Lean, bajo el cual estaremabiando la actualizacion de datos de clientesegatde
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estados de cuenta, originacién de créditos, recimmes y servicio del centro de llamadas, todosmswas
a liberar tiempo a los oficiales y brindar un mejervicio al cliente en cualquier punto de encuentr

Igualmente, estamos implementando un nuevo sisteEgestion de procesos (BPM) que busca mejorar,
mediante el andlisis de los procesos existenteffyjelde procesos. Para ello estaremos concergrado
automatizar los flujos y realizar un adecuado nwwad del desempefio.

El Banco continla realizando esfuerzos para laanign de los clientes a utilizar canales de menstoc
como lo son internet banking, movil banking web/DS#ago, cajeros automaticos, servicios Telebanco
(call-center e IVR) y notificaciones y alertas paensajes SMS.

En adicion, se ha implementado un modelo de gob#ited de informética y tecnologia (“Information
Technology Infraestructura Library — ITIL") la cuedéntraliza y simplifica la estructura operaciotalesta
area. La metodologia ITIL induce a la eliminaciébncgntrol de ciertos gastos asociados con dicha
infraestructura, proveyendo el conocimiento parsadellar procesos criticos y entregar un servicés
estandarizado y eficiente.

» Provisiones para activos riesgosos y operacionestingentes Las politicas de provisidn de créditos se
fundamentan en los criterios establecidos en ellaRento de Evaluacién de Activos (REA) vy se
describen en la nota 2.6.2 de los estados finaxiauditados 2011 anexos en este Prospecto. Para el
periodo 2011, el Banco aplica la circular SB 0014kl fecha 25 de julio de 2011, emitida por la
Superintendencia de Bancos (SIB), que establecehasia el 30 de junio de 2013 no se considerara el
andlisis del flujo de efectivo como aspecto cerdmala clasificacion del deudor y se tomara ebohigk de
pago como un factor que pudiera mejorar la clasifin de riesgo del deudor. El REA establece, joara
créditos en moneda extranjera clasificados D yaEulspensién del registro de ingresos generadok por
diferencia positiva en la fluctuacion de la monetadiante la constitucion de una provision sobrE0éPo
de la diferencia generada. En fecha 25 de juli®@l la SIB emitié la circular SB 002/11; la cual
establece que de manera transitoria hasta el Jdlidede 2013 no se requerira la constitucion dases
provisiones para los créditos que tengan atrasasomae a 90 dias. Estas medidas transitorias son
compensatorias a las cargas fiscales transitogides dey 139-11 por RD$153 millones.

[11.12 Descripcién del sector econdémico o industria del Eisor
[11.12.1 Descripcion del sector econémico en que opera el Sor

El sector financiero nacional durante el afio 201drigner semestre del 2012 presentd un desempefitvpps
caracterizado por un continuo fortalecimiento padrial y crecimiento operacional en sus principalagables,
como consecuencia de la estabilidad economicaandiera observada en el pais durante los ultimos, dd cual
ha permitido su consolidacion. Asi se presentaasninformaciones publicadas en las estadisticasuntgs y
trimestrales de la Superintendencia de Bancos pagina Weblttp://www.sb.gob.do/?page_id=25Y.3

En ese sentido, al cierre de diciembre de 2011gpasaciones activas y pasivas registraron nivadesrecimiento
de 15.9% y 15.3%, respectivamente, en relacionsamontos presentados el afio anterior, impulsadoselpo
desempenio de la cartera de créditos y los depdatatgsiblico. El capital pagado crecié en 29.4%gue demuestra
la fortaleza lograda por el sector. Asi mismo, iatre del primer semestre del 2012, las operaciantisas y
pasivas del sistema financiero registraron nivdkesrecimiento de 1.7% y 1.6%, respectivamenteekacion a los
montos presentados al cierre del afio 2011, miegtra®l capital pagado creci6 en 7.0%,

Por otra parte, de acuerdo a los estados finascigrdiciembre de 2011, los bancos multiples maetaxi su
participacion predominante, al explicar el 83% a@ke dctivos totales del sector financiero consobdadin 82% en
el primer semestre del 2012. Los bancos de mayafriento relativo a sus operaciones activas fulysibancos
mltiples, seguido de las corporaciones de crédits bancos de ahorro y crédito con aumentos 294§ 11.9%
respectivamente durante el afio 2011. Durante elgprsemestre del 2012, los bancos de mayor crationén sus
operaciones activas fueron nuevamente los banctifplesi y las asociaciones de ahorros y préstatagsguales
representaron el 79% del crecimiento de los actiebsistema financiero en este periodo.

Al cierre del 2011 y primer semestre del 2012, desultados después de impuestos obtenidos poistehs
financiero ascendieron a RD$15,211.1 millones, @aresido una reduccion de 0.7% respecto al 2010p com
consecuencia de la aplicacion a partir de juniol2®d un impuesto a los activos productivos de 1$fbcamo el
incremento de 25% a 29% del impuesto sobre la dmtas empresas, siendo las méas afectadas lda@snes de
ahorros y préstamos, las cuales vieron su resultado en un 22.4%. Al cierre de junio de 2012, remiltados
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después de impuestos obtenidos por el sistemacfaranascendieron a RD$7,538.4 millones, presentamdh
reduccion de 8.8% respecto al mismo periodo debaierior.

[11.12.2 Principales mercados en que compite el Emisor

El sector financiero dominicano se caracteriza pordinamismo, competitividad, profesionalismo y u®
tecnologia de informacion de punta. Estd compupstol5 Bancos de Servicios Mdltiples, 10 Asociae®e
Ahorros y Préstamos, 25 Bancos de Ahorro y CréditBanco Nacional de Fomento de la Vivienda y Beo@n
(BNV) y 21 Corporaciones de Crédito. El sistemaficiero dominicano esta regulado por la Superietecid de
Bancos y por el Banco Central de la Republica Daraira, instituciones que promueven el crecimieriadsmo
y garantizan un 6ptimo manejo de los ahorros deligul

Los principales renglones en los que compiten &r&bs comerciales son:

= Créditos y depésitos de Consumo
= Créditos y depésitos Comerciales
= Créditos Hipotecarios

= Tarjetas de crédito

= Compray venta de divisas

= Inversion en valores

= Compray venta de titulos

Los principales indicadores financieros de la Baviéétiple al 30 de junio de 2012 son:

BANCOS
Indicadores Financieros al 30 de junio de 2012, POPULAR MULTIPLES
RENTABILIDAD
ROA (Rentabilidad de los Activos) 2.95 214
ROE (Rentabilidad del Patrimonio) 34.53 21.98
Ingresos Financieros / Activos Productivos 16.13 16.43
Margen Financiero Bruto / Margen Operacional Bruto 77.80 79.02
Activos Productivos / Activos Totales Brutos 70.04 67.55
Margen Financiero Bruto (MIN) / Activos Productivos 11.52 10.70
LIQUIDEZ
Disponibilidades/Total Captaciones + Oblig. ContGos 23.93 24.76
Disponibilidades/Total de Captaciones 24.55 25.43
Disponibilidades / Total de Depésitos 30.87 34.20
Disponib.+ Inversiones en Depdsitos y Valores/TAtlvos 31.61 37.18
Activos Productivos/Total Captaciones + Oblig. @wsto 80.73 80.09
ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS
Cartera de Créditos Vencida (Capital)/ Total deé€ta de Crédito 1.38 3.10
Cartera de Créditos Vencida / Total de Carter@melito Bruta 1.54 3.35
Cartera de Crédito Vigente (Capital) / Total Caxtee Crédito Bruta 97.65 95.75
Cartera de Crédito Vigente / Total Cartera de GodBiuta 98.46 96.65
Cartera de Crédito Vigente M/N / Cartera de QGcédi 74.83 72.25
Cartera de Crédito Vigente M/E / Cartera de Ceédit 23.63 24.40
Provision para Cartera / Total de Cartera Vencida 161.13 106.40
Provision para Cartera / Total de Cartera de Quéglitita 2.49 3.56
ESTRUCTURA DE ACTIVOS
Disponibilidades netas / Activos Netos 21.39 21.76
Disponibilidades en el Exterior / Disponibilidades 19.26 18.31
Total Cartera de Créditos neta / Activos Netos 61.11 54.08
Total Inversiones netas / Total Activos Netos 10.42 16.12
Activos Fijos netos / Patrimonio Técnico 49.02 35.15
Activos Fijos netos / Activos Netos 4,54 3.16
Activos Fijos Bruto/ Activos Brutos 5.27 4.18
Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos Aetidgds Netos 0.55 1.29
Otros Activos netos / Activos Netos 1.54 1.14
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ESTRUCTURA DE PASIVOS

Total Pasivos / Total Activos Netos 91.53 90.13
Cartera de Créditos Bruta / Total Captaciones 71.95 65.54
Activos Productivos/Total Pasivos 78.84 78.08
Inversiones Banco Central / Total Captaciones 0.33 0.40
Total Captaciones / Total Pasivos 95.17 94.94
Valores en Circulacion del Publico / Total Captaei® 20.48 25.67
Total Depositos / Total Captaciones 79.52 74.33
Depositos a la Vista / Total Depositos 25.74 23.44
Depositos de Ahorro / Total Depdsitos 46.36 39.32
Depésitos a Plazo / Total Depositos 27.90 37.24
CAPITAL

indice de Solvencia

Endeudamiento (Pasivos/Patrimonio Neto) Veces 10.80 9.13
Activos netos/Patrimonio Neto (Veces) 11.80 10.13
Cartera de Crédito Vencida (Capital)/ Patrimoniad\e 10.22 17.62
Total Cartera de Crédito Bruta / Patrimonio Nete¢¥s) 7.40 5.68
Activos Improductivos / Patrimonio Neto (Veces) 3.64 3.42
Otros Activos / Patrimonio Neto (Veces) 0.18 0.12
Patrimonio Neto / Activos Netos 8.47 9.87
Patrimonio Neto / Total Pasivos 9.26 10.95
Patrimonio Neto / Total Captaciones 9.73 11.54
Patrimonio Neto/ Activos Netos (Excluyendo Dispaidades) 10.78 12.62

GESTION
Total Gastos Generales y Administrativos/Total @ejones 7.92 7.69
Gastos de Explotacion / Margen Operacional Bruts{CIncome) 64.64 69.14
Gastos Financieros de Captaciones / CaptacioneSastio 4.62 5.43
Gastos Financieros/Total Captaciones + Oblig. Caste 3.72 459
Gastos Financieros / Captaciones con Costos + &titiges con Costo 3.10 3.93
Total Gastos Generales y Administ. /Total Captagson Oblig. Con Costo 7.72 7.49
Ingresos Financieros / Activos Productivos 16.13 16.43
Gastos Financieros / Activos Productivos (CE) 4.61 5.74
Gastos Financieros / Activos Financieros (CF) 3.58 4.39
Gastos Financieros / Ingresos Financieros 28.60 34.90
Gastos Operacionales / Ingresos Operacionales8Bruto 83.04 86.86
Total Gastos Generales y Administrativos / Actifosales 6.90 6.58
Gastos de Explotacion / Activos Productivos 9.56 9.35
Gasto de Personal / Gastos de Explotacién 44.36 46.49
Activos Productivos / No. Empleados (millones de$iRD 24.91 21.84
No. de Empleados / Total de Oficinas (hnimero degrexs) 32.75 32.63
Activos Totales bruto / No. oficinas (millones dBH) 1,164.70 1,054.83
Activos Totales bruto / No. empleados (millonedRiz$) 35.57 32.33
Gastos Generales y Administrativos / No. empleddo#lones de RD$) 1.19 1.02
Gastos de Personal / No. Empleados (millones en) RD$ 0.53 0.47
ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Sueldos y Compensaciones al Personal/Total GastdesGy Administ. 44.36 46.49
Otros Gastos Generales/Total Gastos Generales ynigirativos 55.64 53.51
Total Gastos Generales y Administrativos/Total Gast 50.62 31.21

Fuente: Estadisticas Financieras Mensuales y @simales, SIB.

Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Multipleohgenido ingresos en cada area de mercado codetaita a
continuacion:

Al 31 de diciembre
de 2011
Ingresos (valores en RD$)
Por cartera de créditos:
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CréditoS COMErCIAlES ........cvvvieiieii e ceemme e 9,302,717,761

Créditos de CONSUMO ......cvvviiirireiireesmeremmeree e 6,963,023,722

Créditos hipotecarios........cccccoeeveeveccciiiiieeeeeeeeee e, 2,625,049,161
Comisiones por tarjeta de Crédito...........ccceeeeeeeviiiiieeeennnns 1,728,938,610
Comisiones por cambio de divisas al contado................. 659,259,946
Por inversiones en valores negociables y a venntmie...... 2,115,156,287
Ganancia de capital por compra y venta de titulos.......... 903,179,625
TOMAL .t 242953112

Ningln cliente representa individualmente mas 6@éb He los ingresos financieros del banco.

[11.13 Evaluacion conservadora de las perspectivas de lenpresa
[11.13.1 Innovaciones tecnoldgicas

Desde finales del afio 2010, Banco Popular ha legladimplementacion del Proyecto de Transformacion
Tecnolbgica, que cambid la estructura de la org&idn para enfocar el desarrollo de tecnologianflamacion
(T1), mas hacia las unidades de negocio y sus itEmlss para obtener mas rapidez a través de laiakpacion de
recursos, principalmente para la gestion de pruglehspoyo de los usuarios desde un segundo aéviel Mesa de
Ayuda.

Se implement6 el rol del "Business Partners”, pekacon alto conocimiento de las funciones de listindos

dominios de negocios, a fin de mejorar la gest®taddemanda, su priorizacion, filtrado y espeadién, apoyando
la planificacion dentro de Tl y el seguimiento denhisma, siendo el punto Unico de contacto dergrd ldpara
proyectos.

Acerca de los procesos de Tl, Popular adoptddadfia LEAN cuyos principios claves son mentaligaca reducir
y/o eliminar desperdicios, entrega de calidad déséa la primera” minimizando la variabilidad, pesos flexibles
gue producen en el momento y cantidad requeridgmnizacion energizada e involucrada capaz de agatiejoras
continuas, asi como I&ervice Level Agreemer(SLA) internos establecidos. Adicionalmente, kadaun nuevo
canal para atender y responder mas rapido los gias/enedianos y pequefios evolutivos. A todas fessade
usuario se asigné un porcentaje de la capacidddsdeecursos y del presupuesto anual, dando anidsdes de
negocio la capacidad de priorizar estas necesidades

Un Request for ProposdRFP) internacional se llevo a cabo para seleecigncontratar a proveedores de clase
mundial de fabrica de software para estableceramirato a largo plazo para "servicios de admirighra de
aplicaciones". La Gestion de la capacidad seefiarzada internamente para anticipar y mitigardmanda a Tl de
las Areas de Negocio, aprovechando las capaciddelescursos y conocimientos en los diferentes rsiste
plataformas y aplicaciones, y dar las herramiemfasmaticas y gerentes para liderar adecuadansrgequipos.
Por ultimo, el gobierno de Tl se ha mejorado portainlero de control nuevo que cada semana es adaliz
internamente, y cada mes en el Comité de Direabédml para dar la Alta Direccién una mayor transpaia en el
desempenio de TI.

Todo esto se implantd en conjunto con la filosoffdnformation Technology Infrastructure LibraTIL), ya en
funcion para el resto de los procesos de TI. Eetolg del Popular con esta transformacion, es laofdecer
productos y servicios mas innovadores a su baskafees, en un tiempo adecuado al mercado.

Continuaremos reforzando y optimizando los progsegsgrocedimientos de las areas criticas para negpo
agilmente a las necesidades de los clientes y ealmbios del mercado. En cuanto a los esfuerza@sgiaientizar
operaciones cabe destacar la centralizacion detjmale efectivo para obtener mayor rapidez endesdéaciones
a clientes y un mejor manejo de las reclamaciooesliferencia en los depdsitos. Otro objetivo parplementar
en el 2012 bajo la metodologia Lean son la actecilin de datos de clientes, entrega de estadosiatgag
originacién de créditos, reclamaciones y servigb akntro de llamadas, todos con miras a libemnpb a los
oficiales y brindar un mejor servicio al cliente@ralquier punto de encuentro.

Igualmente, estamos implementando un nuevo sistengestion de procesos (BPM) que busca mejorarianted
el andlisis de los procesos existentes, el flujprdeesos. Para ello estaremos concentrados ematigar los flujos
y realizar un adecuado monitoreo del desempeficadizion, estaremos implementado las herramienta& €D
Debt Manager, que al evaluar los créditos de fdrmemral y la realizar una gestién consolidada@&@s de todos
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los productos, continuaran fomentando la calidadndestra cartera. También estamos implementandeosue
incentivos al personal para fomentar la venta dédienes adjudicados por el Banco.

Adicionalmente, estamos fortaleciendo los sistea@scomunicacion, ampliando las lineas alternas #<Ci
cajeros automaticos y sustituyendo las lineaséeiedis tradicionales por una red telefénica IP capacidad para
videoconferencias que facilitara la comunicacionlalga distancia, a la vez que genera ahorro ercdssos
telefénicos. En cuanto a la administracion de nesgdecuaremos el modelo de atencion para garargpuestas
mas agiles, en cumplimiento con los acuerdos decges, y con la bisqueda de soluciones acorde adaesidades
de nuestros clientes.

111.13.1.1 Reconocimientos internacionales:

Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltipleibbé los siguientes reconocimientos internaciosi@erante
el afio 2011 y a la fecha de elaboracion del pregmaispecto:

Fecha Entidad Reconocimiento

Noviembre 2011 Latin Finance Best Bank in the Duoan Republic

Julio 2011 Euromoney Best Bank in the Dominican ubdip

Marzo 2012 Global Finance Uno de los mejores badedsatinoamérica

Una de las 36 mas admiradas empresas en
Latinoamérica y Republica Dominicana
Junio 2012 World Finance Mejor grupo bancario dedaublica Dominicana

Junio 2012 Revista Summa

[11.13.2 Hechos o tendencias conocidas que pudieran impactdas operaciones o situacion
financiera

Segun el Resumen Ejecutivo Programa Monetario dat8 Central bajo Metas de Inflacion del 2012, dpiiblica
Dominicana prevé un crecimiento para el 2012 sopetidel afio anterior, con estabilidad en el ndelprecios y
en el mercado cambiario, el cual estaria sustergadwarte, por el reinicio de las operaciones dexteaccion de
oro de la Barrick Gold y de niquel por Xstrata NifjiDe igual forma, se espera un mayor flujo tiggstasi como
un incremento en la inversion, lo cual debe setwimo catalizador para mantener el continuo crecitoigle
volumenes de negocios y beneficios para la Re@iBlaminicana.

La gerencia de Banco Popular Dominicano estimaefjeeecimiento continuo de la economia dominicaeguira
impulsando el desempefio de la cartera de cré@tosembargo, en el corto plazo, presume que losdsaen la
Republica Dominicana continuaran mostrando incréaseen sus carteras de créditos a una velocidadrgang la
de cualquier otro activo y que la competencia apficpresiones a los margenes financieros y lodgar@e los
servicios ofrecidos por la banca.

Dado que a partir del 2012, el disefio de la palititonetaria es mediante un esquema de metas deidnfl la
gerencia entiende que de darse aumentos en loepe puedan afectar el cumplimiento de esta,rpetdrian
registrarse ligeras alzas en las tasas de intetésetcado local. En tal sentido, el posible aument las tasas de
interés podria permitir a los bancos mejorar sugjemes, pero podria afectar la capacidad de patys ddientes.

Banco Popular Dominicano espera continuar enfocandoesfuerzos en los segmentos de mercado comr mayo
potencial de crecimiento y mayor rentabilidad, gipalmente empresas pequefias y medianas asi céntesl
personales Premium, soportados por ventas optiaszad el modelo de servicios. Continuard desarrddan
productos hechos a la medida y canales de distbibbadternativos para servir a los clientes perlmnde manera
costo-eficiente. Adicionalmente, espera mantensr itdciativas de control de costos y mejorar lacieficia
operacional.

A su vez, espera continuar fortaleciendo su siudinanciera al solucionar oportunamente sus g&den
normalizaciéon y mediante la reduccién de los astimo productivos, principalmente el inventario dévas en
dacion de pago. A la vez, espera incrementar l@abéidad, prepararse para el incremento de l&ade créditos
al facilitar el crecimiento en el mercado de pnésts. personales y consolidar su continua expansidto
segmentos empresariales.
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[11.13.3 Fortalezas, Oportunidades, Debilidades y Amenaza&QDA)

En adicién a las fortalezas competitivas que seciogan en la seccién 111.11.1.1 y los riesgos iehégs al Emisor
y a la industria en que se desarrolla, descritda saccion [11.17, a continuacion se presentaesamen de las
fortalezas, oportunidades, debilidades y amenatesificadas por el Emisor.

Fortalezas

Experiencia y estabilidad operacional A través de una continua inversién en infraestmacy tecnologia,
el Emisor cuenta con la capacidad operacional agieepara sustentar las iniciativas de crecimietgb
negocio.

Base de clientes fuerte y extens&l Banco tiene una fuerte y extensa base de eleqtie le permite
obtener recursos a bajo costo a la vez que habkeviaa estrategia de ventas cruzadas.

Red de canales diversakEl Banco ofrece a sus clientes una red de cambkdeamplia cobertura cuyos
productos y servicios buscan satisfacer las nem#sgldel cliente con un servicio ininterrumpidoeyadta
calidad.

Equipo gerencial estable y profesionalEl Emisor cuenta con un equipo gerencial con neagCdafios de
experiencia individual en la banca, lo que le datajas en términos de enfoque gerencial, consistencla
estrategia y desempenio estable.

Cultura emprendedora y habilidades de cambioEl Emisor ha desarrollado habilidades para idieatif
cambios en las tendencias del mercado, que le f@rnerear productos e iniciativas acorde con las
necesidades de sus clientes a la vez integrandigissrque incrementan la fidelizacion de los mismo

Administracién de riesgos efectivalas politicas y practicas de riesgo del Banconedtéefiadas con el
propdsito de anticipar y mitigar riesgos de crédi mercado y operacionales inherentes al negocio.

Capacidades de normalizacion y resolucion de crédis de dudoso cobroEl Emisor cuenta con una
unidad especializada para el manejo de casos cmwpie normalizacion de préstamos a través del
apalancamiento de su vasta base de conocimieatesfds administrativos y equipo de ventas de Biene
recibidos en recuperacién de créditos.

Oportunidades

Crecimiento en el mercado El Banco puede aprovechar un mayor crecimientelenercado de Banca
Personal y de consumo a través de los procesosmmtizacion que viene experimentando la economia
para incrementar la vinculacion entre el client panco.

Desarrollo de productos y servicios orientados a gmentos empresarialesel cambio en la estrategia de
la banca empresarial hacia productos y servicidsatiea de inversion y manejo de efectivo, crea &itos
de fidelizacién de estos clientes.

Ingresos por comisiones.Desarrollo de nuevos productos comisionables cqumrten al ingreso no
crediticio y permitan operar con menor margen foiano.

Eficiencia. Apalancamiento de la tecnologia y de la produttiside la fuerza de ventas para lograr un
mejor nivel de eficiencia.

Outsourcing. Desarrollo de iniciativas conjuntas de “outsougtique permitan mejorar la eficiencia del
sistema financiero dominicano.

Debilidades

Altos costos operativos.El entorno econdémico local impone altos costosratp®s a la industria,
principalmente provenientes de limitaciones erskwicios basicos y de seguridad.

Dependencia de ingresod.a industria financiera dominicana adn tiene ugaificativa dependencia en
los ingresos provenientes de operaciones de cségitaptaciones.

Bajo poder adquisitivo de los clienteskEl bajo nivel adquisitivo de la poblaciéon limitasl volimenes y
operaciones bancarias.
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« Concentracion de negociosEl grupo econdémico al que pertenece el Emisoetiera alta concentracion de
negocios con clientes establecidos en Republicaificama.

Amenazas

» Entorno econdémico global.Los cambios econémicos a nivel mundial, incluyepdesiones inflacionarias
y bajo crecimiento econdmico, podrian incidir edetempefio del Emisor, directa e indirectamemniavad
de sus clientes.

» Adaptacion de los clientes a cambios econdémicdass cambios de una apertura econémica podriateafec
a nuestros clientes en lo que desarrollan las tdgudes de adaptarse a su nueva realidad competitiva

+ Competencia internacional. La entrada al mercado de bancos internacionaldsigp@jercer presiones
temporales sobre los margenes de beneficio dentakades de intermediacion financiera.

» Fuentes de recursosCon los cambios en el mercado financiero mundiaadrian establecer restricciones
al acceso de los recursos que proveen organisingsitaciones internacionales.

[11.14 Circunstancias o condiciones que pudieran limitard actividad del Emisor

[11.14.1 Informacién sobre grado de dependencia del Emisoraspecto de patentes y marcas
No aplica.

[11.14.2 Descripcion de juicios o demandas pendientes
Banco Popular Dominicano, S. A., en el curso nordeakus operaciones, mantiene algunos procesosionas
legales en su contra. Ha establecido provisionbesesacciones legales las cuales a su juicio cregpgaiblemente
resulten en un fallo judicial en su contra. Al Zl.diciembre de 2011 el Banco ha estimado, basatiogginion de
sus asesores legales, una perdida resultante @ados vigentes en aproximadamente RD$27 milldEleshonto
indicado se encuentra provisionado en el rengléotdes pasivos en el balance general. EI Emisderhe que
ningln proceso 0 accién legal en su contra puederten impacto significativo en la emisibn de Deuda
Subordinada a la que se refiere el presente PrimsgedcColocacion.

[11.14.3 Detalle sobre cualquier interrupcion de las actividdes del Emisor

Banco Popular Dominicano, S. A. — Banco Mdltiple m sufrido ninguna interrupcién de envergadurss@
actividades en el pasado, por lo que su situag@méiera no se ha visto afectada por causas déngkile.

[11.15 Informaciones laborales
[11.15.1 Numero de empleados al final del periodo inmediataemte anterior
Al 31 de diciembre de 2011, Banco Popular Domimgéh A. — Banco Mdltiple contaba con una ndmind @52
empleados. La evolucién de los empleados del Baeodos Ultimos 4 afios se presenta a continuacion:

2008 2009 2010 2011
Cantidad de empleados. 5,044 5,076 5,283 5,852

[11.15.2 Informacién sobre directores, ejecutivos y adminisadores

La gerencia del banco esta a cargo de los sigsi@niecipales ejecutivos, cuyos datos mas releganexperiencia
profesional se describen a continuacion:

Tiempo en
Edad la institucién
Nombre (afios) Posicion (afios)
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Manuel A. Grullén............ 59 Presidente 30

Vicepresidente Ejecutivo Sénior de Finanzas,

Ignacio J. Guerra............... 49 Tecnologia y Operaciones 20

Christopher Paniagua......... 49 VicepresidenteUfjez Sénior de Negocios 26
Vicepresidente Ejecutivo Sénior de Gestién de

Alex Pimentel.................... 59 Riesgo, Seguridad y Recursos Humanos 36

Manuel E. Jiménez F. ....... 65 Vicepresidente ljeo Sénior de Administracion 45

Antonia Anton de Vicepresidente Ejecutivo de Recursos Humanos y

Hernandez ..........ccccceeeeenne 48 Gestion de Calidad 29
Vicepresidente Ejecutivo de Tecnologia y

Juan Lehoux Amell ........... 48 Operaciones 27

Vicepresidente Ejecutivo de Negocios Personales y
Fernando Olivero Melo..... 64 Sucursales 40

Vicepresidente Ejecutivo de Negocios Empresariales
René Grulldon F. ................ 43 e Internacionales 19

Vicepresidente Ejecutivo de Gestion Interna y
Rafael A. Del Toro ........... 60 Cumplimiento 32

Vicepresidente Ejecutivo de Relaciones Publicas y
Jose Marmol..........cccccueeeee 52 Comunicaciones 21

Manuel A. GrullénPresidente del Consejo de Administracion y Presedde Banco Popular Dominicano, S. A. —
Banco Mdltiple desde el afio 199). sefior Grulléon ha sido miembro del Consejo de istracion por 26 afios y
ha sido funcionario del Banco por 30 afios. Tiere lisenciatura en psicologia de la Universidad d&fe y una
Maestria en Administracién de Empresas (MBA) ddUldversidad de New York (NYU). Es miembro de la
asociacion World Presidents Organization (WPO), &eko Iberoamérica desde abril del afio 2011 Qielsejo
regente del Rumsey Hall School y actualmente esidaete de la Camara de Comercio Dominico-Franpes el
periodo 2012-2013.

Ignacio J. GuerraVicepresidente Ejecutivo Sénior de Finanzas, dlegia y Operaciones desde el 2010. El sefior
Guerra pertenece al Banco Popular desde hace 20 @fene dos licenciaturas, una en Economia y etra
Ingenieria Industrial, ambas de la Universidad den€ll al igual que una Maestria en Administrac@Empresas
(MBA) de la Universidad de New York (NYU). Ha sidoiembro de diversos comités de la Asociacion decBan
de la Republica Dominicana, la Bolsa de Valoresladd&Replblica Dominicana y es pasado Presidenteade |
Asociacion Nacional de Jévenes Empresarios (ANIEyante los 26 afios de experiencia bancaria deadrsefi
Guerra, ha ocupado diversas posiciones en las dee@ssoreria y Finanzas Corporativas. El sefiorr@weupd la
posicién de Vicepresidente Ejecutivo de Finanz&apificacion (2002-2010), Vicepresidente de Fimen@l995 —
2002), Director de Divisién de Tesoreria (1993-0)99%5egundo Vicepresidente- Gerente Asistente darizas y
Operaciones (1992-1993) en Banco Popular. Prevignieabaj6 en el Chase Manhattan Bank donde senpes
como Segundo Vicepresidente de Tesoreria (19891)18egundo Vicepresidente de Banca de Inverdi®a8 —
1989) y Tesorero Asistente de Banca Corporativ8§191988).

Christopher B. PaniaguaVicepresidente Ejecutivo Sénior Negocios desd&)&D. El sefior Paniagua pertenece al
Banco Popular desde hace 26 afios. El sefior Panpaggge una licenciatura en Finanzas de la Univaisae
Scranton, ha pertenecido al Programa Avanzado #sdaela de Administracion de Empresas de Whartieng
una Maestria en Administracién de Empresas de ¢tadts de Negocios de la Universidad de Kelloggsefior
Paniagua ha ocupado las posiciones de Vicepresidgetutivo Gestion de Riesgo (2004-2010), Vicaepesge
Ejecutivo de Negocios Empresariales e Internac&mna(2000-2004), Vicepresidente Area de Negocios
Internacionales (1993-2000), Presidente de PopBdank, Ltd (Panamd), Presidente de Leasing PopSlas.
(2000-2001) y Presidente del Consejo de DirectalesBPD Bank Ltd (2009-2011). El sefior Paniagua fue
Presidente del Consejo de Directores de la CaAmareriéana de Comercio de Republica Dominicana (Z0i83),

y es miembro del Consejo de Directores del col€zimol Morgan School, la escuela privada mas grgraletigua

del pais.
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Alex PimentelVicepresidente Ejecutivo Sénior Gestion de RieSgguridad y Recursos Humanos desde el 2010.
El sefior Pimentel pertenece al Banco Popular deade 36 afios. El sefior Pimentel posee una licenzian
Economia de la Universidad Autonoma de Santo Doonjngstudios de Post-grado en Administracién de resgs

del Instituto Tecnolégico de Santo Domingo (INTEE).sefior Pimentel ha ocupado varias posicioneBato
Popular a lo largo de los afios, incluyendo la deepfiesidente Ejecutivo de Auditoria, Recursos Husan
Seguridad (2007-2010), y Vicepresidente Auditoditamdo las Areas de Negocios, Administrativas yReeeursos
Humanos.

Manuel E. Jiménez FVicepresidente Ejecutivo Sénior Administracion@eipo Popular desde el 2010. El sefior
Jiménez pertenece al Grupo Popular desde haceo$5 & sefior Jiménez posee licenciaturas en Cilidtaby
Banca de la Universidad Nacional Pedro Henriqueziidry la Universidad La Salle de Suramérica, asioco
participaciones en conferencias y cursos sobre ebgnadministracion de empresas a lo largo de sterear
profesional. Ha ocupado una gran parte de las iposis relacionadas con las areas de operacionegqcios
dentro del Banco Popular, siendo VicepresidenteUfiyo de Negocios Empresariales e Internacion@2€94-
2010), Vicepresidente Ejecutivo de Administraci@@893 — 2004), Vicepresidente de las Areas Corpafi993 —
1996) y de Banca Personal (1991 — 1993), asi cdrae posiciones de subsidiarias de Banco Popdarlgs Areas
de administracion de préstamos y depositos, ertos.o Fue Presidente del Banco Hipotecario Pop@arA.
(1985-1990) y de Credomatic Popular, S. A. (19991)Y actualmente, adicional a sus funciones, esitRnte de
Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa.

Antonia del Carmen Anton Espinadicepresidente Ejecutivo Area Recursos HumanosstiGn de Calidad desde
el 2010. La sefiora Anton pertenece al Banco Popigisde hace 29 afios. La sefiora Antdn posee unacldugra
en Administraciéon de Empresas de la Universidadidwat Pedro Henriquez Urefia (UNPHU) y un Postgrado
Administracién de Recursos Humanos en el Instifigonolégico de Santo Domingo (INTEC). La sefioradirtta
ocupado la posicién de Vicepresidente Area Recutismsanos (2001-2010).

Juan Lehoux Vicepresidente Ejecutivo de Tecnologia y Opemaesodesde 2005. El sefior Lehoux pertenece al
Banco Popular desde hace 27 afios. El sefior Lehoseepuna licenciatura en Contabilidad de la Unideds
APEC, una Maestria en Administracion y Negociogrnmacionales del Instituto Tecnoldgico de Santo IDgm
(INTEC), una Maestria en Alta Gerencia del Institliecnolégico de Santo Domingo (INTEC) y una méasn
Negocios con una concentracion en Negocios Internales de Webster University, asi como una gratidzd de
participaciones en cursos y conferencias a lo ldegsu carrera profesional. El sefior Lehoux ha adopliversas
posiciones dentro de Banco Popular, incluyendo pfesidente del Area de Normalizacion de Créditdd{2e
2005), Vicepresidente de Mercadeo (2003 — 2004gepfiesidente Area de Negocios de Tarjetas (2003)200
Vicepresidente Area Proyecto Millenium (2000-2091)Vicepresidente de Negocios Corporativos Zona ort
(1995 — 2000).

Fernando Olivero Melp Vicepresidente Ejecutivo Negocios Personales gudales desde el 2008. El sefior
Olivero pertenece al Banco Popular desde hace @€ &fi sefior Olivero posee una Licenciatura en &cda de la
Universidad Autbnoma de Santo Domingo (UASD). EiseOlivero ha ocupado las posiciones de Vicepessa
Area Normalizacion de Crédito (2005- 2008), Vicesilente Area Banca de Empresa (1999- 2005), Visajerte
Area Negocios Metropolitanos Oeste (1997-1999)epiesidente Area Negocios Zona Suroeste (1993-)1997
Vicepresidente Area Negocios de Empresas (19913)1%4cepresidente del Area de Negocios y Admiaistin

de Sucursales (1989- 1991), Vicepresidente Divisidagocios Metropolitanos (1987-1989) y Segundo
Vicepresidente- Gerente del Departamento de Negduiea Metropolitana (1982-1987).

René Manuel Grullén FineWicepresidente Ejecutivo de Negocios Empresarialégernacionales desde el 2010.
El sefior Grullén pertenece al Banco Popular desae 20afios. El sefior Grullbn posee una licenciatura de
Ingenieria Industrial de la Pontificia Universid&htélica Madre y Maestra (PUCMM) y una Maestria en
Administracion de Empresas en Babson College. EGRullon ha ocupado las posiciones de Vicepresiddnea
Negocios Corporativos y Banca Inversion (2007-20M®epresidente Area Monitoreo de Riesgo (20047200
Vicepresidente Area de Negocios Corporativos y Es@s Zona Norte (2000-2004).

Rafael A. Del TorpVicepresidente Ejecutivo de Gestion Interna y @liiiiento desde 2006. El sefior Del Toro
pertenece al Banco Popular desde hace 25 afio®fit ®el Toro posee una licenciatura en Economidade
Universidad Nacional Pedro Henriquez Urefa asi cgrao cantidad de participaciones en conferenciasrgos
sobre banca y economia a lo largo de su carrefagiwoal. El sefior Del Toro ocupo la posicién deégiresidente
Administrativo de la Oficina del Presidente (1998006). Previo a su entrada al Banco Popular,ferseel Toro
ocupo diversas posiciones en el Banco Central &efaiblica Dominicana. Es miembro distinguido dedacion
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Nacional de Jévenes Empresarios (ANJE) y del Conbkgcional de la Empresa Privada (CONEP), asi como
miembro fundador y actual Presidente del Consejdilectores de la Fundacion Institucionalidad ytidies
(FINJUS).

José Marmal Vicepresidente Ejecutivo de Relaciones Publica@oynunicaciones desde 2010. El sefior Marmol
pertenece al Grupo Popular desde hace 21 afio® Boad. icenciatura en Filosofia de la Universidatiéfioma de
Santo Domingo (UASD) y un Postgrado en Linguist#igdicada del Instituto Tecnoldgico de Santo Donoing
(INTEC). Fue profesor de filosofia y ha ayudad®mardinar esta catedra en importantes universidddesnicanas.

El sefior Marmol fue fundador de la coleccién EgeoRbesia Dominicana Contemporanea, miembro fundador
coordinador-director del Taller Literario César Mg de la Universidad Auténoma de Santo Domingd%D) y
director del Circulo Literario del Instituto Tecidgico de Santo Domingo (INTEC) entre 1985 y 199@etR y
ensayista, sus obras han sido galardonadas engmess concursos nacionales e internacionalesiyrado el
Premio. Produjo y condujo por 9 afios el programiéul Conversacion en La Catedral y ha colaboraoio
articulos de opinion en los periédicos Hoy y EliBar Previamente ha ocupado la Vicepresidenciaalaci®ones
Publicas de Banco Popular.

I11.15.2.1 Remuneracion de directores, ejecutivos y administdores

Al cierre de diciembre 2011, Banco Popular Domin@aS. A. — Banco Mdltiple presentd los siguiergastos por
concepto de sueldos y compensacion al personal:

Concepto Monto (RD$)

Sueldos, salarios y participaciones en beneficios 4,713,644,431
Seguros sociales 306,932,818
Contribuciones a planes de pensiones 152,773,380
Viajes en el pais y al exterior 105,011,015
Incentivos 238,871,385
Prestaciones laborales 73,480,411
Compensacion por uso de vehiculos 263,035,737
Capacitacion 80,142,087
Actividades sociales 52,778,728
Otros gastos de personal 378,137,381
Total 6,364,807,372.64

De este gasto total acumulado al 31 de diciemb20dé&, RD$1,257,812,450 corresponde a retribug&personal
directivo, los cuales se definen como aquellosapugan la posicién de vicepresidente en adelante.

I11.15.2.2 Monto total reservado por el Emisor en prevision depensiones, retiro u otros
beneficios similares

El Emisor no hace reservas para la prevision dsipees o retiros. El aporte que hace por ese camezpel que
establece la ley del Sistema de Seguridad Social.

Conforme a lo establecido en el Parrafo Il deli@ro 56 de la Ley 87-01 de Seguridad Social, dglmtarse para
el Seguro de Vejez de cada empleado, el 10% dalatioscotizable. De este porcentaje, el 2.88%espwnde
aportarlo al trabajador y el 7.12% restante al eagbdr.

[11.16 Politicas de inversién y financiamiento
[11.L16.1 Inversién y Financiamiento
[11.L16.1.1 Inversién

Las politicas de inversion sobre las que se rigadiainistracion del Emisor son evaluadas y aprobade su
comité interno, el Comité de Activos y Pasivos (AL (por sus siglas en inglés), y ratificadas po€einité de
Riesgo del Consejo de Administracion de la entidtas politicas trazan las pautas para el madejouado de los
riesgos del banco en materia de concentracion dedas, sectores econémicos, emisores, tipos darnmetos y
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plazos. Uno de los factores preponderantes deliicpale inversidn es asegurar que las inversiguoesrealice el
Emisor cuenten con la liquidez necesaria para trdas demandas de los clientes del Banco enrtagoento.

En materia regulatoria el banco debe cumplir csrslguientes lineamientos para sus inversiones:

a) Banco Popular Dominicano, S. A. solo podra realingersiones en entidades de apoyo y de servicios

conexos hasta el veinte por ciento (20%) del chmtmado del Banco, previa autorizacion de la

Superintendencia de Bancos; dichas inversionesododp ser financiadas con los depésitos captados de

publico.

b) Las inversiones en empresas no financieras no pakéeder de un diez (10%) del capital pagado del
banco, siempre y cuando dicha inversién no constifropiedad de mas del diez por ciento (10%) del
capital pagado de cada empresa no financiera@ralase realice la inversion.

c) El Banco solo podra invertir hasta el veinte paentd (20%) del capital pagado en la apertura de
sucursales, agencias u oficinas de representaciéel exterior; de igual forma solo podra invertgee
mismo porcentaje en la compra de acciones en @etsdinancieras del exterior.

d) EIl Banco s6lo podra invertir en o mantener actifijos necesarios para el desarrollo de sus operasio
siempre que su valor total neto no exceda delmierciento (100%) de su patrimonio técnico.

e) No podra participar en el capital de compaiiias etpur®s, administradoras de fondos de pensiones y

administradoras de fondos de inversiones.
f) Las inversiones en un mismo emisor no podran sabegpel limite del 10% del capital pagado del Banco

111.16.1.2 Financiamiento

La principal fuente de financiamiento del Banco saptaciones del publico a través de diferentedymtos e
instrumentos los cuales proveen una fuente deses@stables y a bajo costo para el Emisor. El téahei Riesgos
del Banco es el encargado de monitorear la corazadh de depdsitos, tanto para la captacion ered@nacional
como en moneda extranjera; y miden la proporciétos@epositos que dependen de los 30 mayores itleqes,

por producto de captacion y para el total de dép®si se clasifican bajo tres rangos. Adicionalmert Banco
cuenta con lineas de créditos otorgadas por iogifias financieras y organismos internacionalegirdetas

principalmente para promover el financiamientordegacciones de comercio exterior.

Para los financiamientos con vencimiento hastalyimfjo obtenidos en el exterior el Emisor no pat@repasar el
limite por el equivalente al 30% de su capital gergas, segln lo establece la Primera Resolucida denta
Monetaria de fecha 5 de julio de 2001. Al 30 deiquie 2012 el emisor esta en cumplimiento con @zar
(financiamientos del exterior de corto plazo/cdpiteeservas) de 0.23%.

En cuanto a la base de capital del Banco, se dehplic con el Reglamento de Normas Prudencialesigcfiacion
Patrimonial el cual establece un limite minimo diwencia de 10%. Al 30 de junio de 2012 el emisoescuentra
en cumplimiento con un indice de solvencia de 1%.20

[11.16.2 Principales inversiones en curso de realizacion agyectos en firme para los proximos afios

Como parte del curso normal de operaciones el Begalza inversiones en la adecuacién de su pfésita. Este
proceso incluye la apertura de nuevas sucursaesodelaciones e instalaciones de cajeros autoraaginoel
proceso de ampliar su red de distribucion. Adidiormte, el Banco cuenta con un plan a largo plago
modernizacion de su infraestructura tecnoldgicadeaon los avances experimentados en el sectaabanlLas
inversiones contempladas por el Banco en estosomeegserian consistentes con el ritmo que ha gezj@tutando
a la fecha.

I11.17 Factores de riesgo mas significativos

[11.17.1 Situaciones que estén afectando o pudieran afectarla generacion futura de beneficios o
gue pudieran reducir o limitar el retorno, rendimiento o liquidez de los valores objeto de
oferta publica

Los posibles inversionistas deberan consideraradaisamente los siguientes factores de riesgo asi caalquier
otra informacion presentada en este Prospectojopeetomar la decisién de invertir en los presemesos de
Deuda Subordinada. Riesgos adicionales a los adidaidos que pueda desconocer el Emisor o quedesasno
significativos, podrian tener un impacto negatimdas beneficios u operaciones de la empresa.
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Riesgo de la oferta

Riesgo de la existencia de un mercado para los BdeloEmisor no puede asegurar la existencia de ucade

secundario para los bonos ni ofrecer garantianalgaspecto a las condiciones que puedan afectaeredo de
los Bonos en el futuro, ni la capacidad de losgatgiionistas, ni las condiciones en las cuales podgh su caso
enajenar dichos Bonos. Los Bonos pueden en eldfutatizarse a precios superiores o inferiores atiprde

colocacion dependiendo de diversos factores, iecidg entre otros, la situacion financiera de laresq la

situacion politica y econdémica de la Republica Duaaina y el comportamiento de las tasas de interés.

Riesgo del instrumento de inversidia deuda subordinada es un pasivo subordinaddas os demés pasivos de
la entidad de intermediacion financiera, estandspatibles para absorber pérdidas, en caso queetssps
patrimoniales resulten insuficientes. En otras lpals la deuda subordinada es aquella cuyo pagoingpal e
intereses queda supeditado al cumplimiento de tladademas obligaciones de la empresa en caso delajso
total, tal y como se especifica en el reglamentdNdemas Prudenciales de Adecuacién Patrimoniall emtieulo
10, ordinal d), literal iv).

Riesgo del impacto de regulaciones sobre capitaliséario. Cuando resten entre cinco y cuatro afios para el
vencimiento de los Bonos de Deuda Subordinadapedeptaje de los emitidos considerado o calificadmo
capital secundario se reduce anualmente en un 23% Hegar a considerarse 0% cuando al vencimienteste
menos de un afo. Si el Emisor se ve incapacitadoatgener o incrementar su capital regulatorio peeanplazar

los Bonos de Deuda Subordinada, se vera obligadduxir sus activos de riesgo.

Riesgo de redencién o cancelacion anticipalas Bonos de Deuda Subordinada estan sujetos engiéd
anticipada so6lo en caso de ocurrir importantes dasrén la regulacion impositiva o en las disposie®relativas a
encaje legal que pudieran afectar las condiciorgs las cuales dichos Bonos de Deuda Subordinadasida
emitidos por Banco Popular, o el tratamiento deni@smos bajo las leyes dominicanas. Para mayolelstzbre las
posibles condiciones de redencién anticipada, e&ridnll.1.2.3del Prospecto de Colocacion.

Riesgo del Emisor y el sector en que se encuentra

Riesgo de tasa de interdsas instituciones financieras, incluyendo al Emise ven afectadas por las fluctuaciones
en los niveles de las tasas de interés, los cnalsesn, en general, ni predecibles ni controlalias.tasas de interés
son altamente sensibles a diversos factores qustao bajo el control de las instituciones finarseincluyendo
las condiciones de la economia y las politica®d@iganismos gubernamentales y regulatorios a gesgue en la
Republica Dominicana no existen limites para la @ interés maxima que puede ser cargada porestaprista
asi como por el Emisor. Por ejemplo, las medidacgiones tomadas por el Banco Central pueden aftecta
ingresos por intereses, los gastos por interesépartafolio de inversiones del Emisor.

Riesgos del deterioro de la cartera de crédltm deterioro significativo en la calidad de lateea de crédito del
Emisor, o una disminucion en la tasa de crecimidetdicho activo podria tener un efecto adverska @ondicion
financiera y los resultados de Banco Popular Daramd, S. A. Asimismo, una disminucién en el valofao
iliquidez de las garantias de esos préstamos pioapactar negativamente los resultados de la empres

Riesgo de liquidezEl emisor administra sus activos y pasivos denfotal que pueda asegurarse de obtener la
liquidez requerida para hacer frente a sus obliges presentes y futuras, asi como aprovecharumidaties de
negocios a medida que van surgiendo. Mantener esvatlecuados de liquidez también permite respoader
contingencias de corto plazo que podrian surgiamterperiodos de inestabilidad econdémica. El riesgtiquidez
representa el riesgo potencial de tener pérdida® cesultado de no disponer de suficiente flujcaea para hacer
frente a las demandas de efectivo de los depasitagntos acreedores de la institucion en el plegmerido. Las
necesidades de liquidez surgen a partir de redieadepositos, vencimientos de certificados de digsos inversion,
renegociaciones en los pagos de préstamos u otrdagios de créditos y de las necesidades de kdpiteabajo de

la institucion.

Riesgo de competenciea competencia existente y potencial en el merdsahcario podria presionar los margenes
del negocio y afectar los rendimientos de los piadintes del mercado.

Riesgo de devaluaciorEl Emisor mantiene depdsitos denominados en nzmoeattanjera. El riesgo cambiario
asociado con estos depdsitos consiste en la nadedi obtener divisas para el pago de los mismde gus
rendimientos, lo cual requiere que el Banco Cemralea al sistema financiero de los délares deadosl Por
otro lado, el Emisor presta recursos al publicoantienen una cartera de créditos en moneda eximahje calidad
de esa cartera pudiera verse negativamente afestadaso de ocurrir una devaluacion importantgédsb, ya que
dificultaria a los deudores con ingresos en pesosirdcanos hacerle frente al pago de interesepijatale sus
préstamos. Como medida de proteccion contra eigt®z0s el Emisor gestiona sus posiciones netas activos y
pasivos en moneda extranjera. Las regulacionemntég no permiten que la diferencia entre pasivastivos
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denominados en moneda extranjera sea mayor deltas%,positiva como negativa. Sin embargo, latinstn no
esta en condiciones de garantizar que estos liini@sestos no variardn o que sean suficientes qaraarrestar
los efectos de una devaluacion.

Algunos de los costos fijos de la institucion esténominados o son sensibles a la tasa del ddkdoemidense
con respecto al peso dominicano. Una devaluacidpet® incrementaria estos costos y la institupiddiera no
estar en condiciones de incrementar los precicuslservicios o los margenes financieros lo sufieimente rapido
para mitigar el alza en los costos mencionadosi¢orgduciria por ende los resultados financieros.

Una devaluacién del peso podria ademas increméwgarequisitos de capital, ya que los activos emeda

extranjera se incrementarian en su equivalente @ameda local en la misma proporcion de la devaluadisto

presionaria la habilidad de la institucion de maatdos niveles de solvencia requeridos de acuartias leyes
dominicanas. En caso de no mantener los indicesoldencia adecuados, el Banco Popular estariaosajen

proceso de regularizacién por parte de la Supedetecia de Bancos (SIB), dentro del cual sus aetilés estarian
limitadas, afectando su habilidad de realizar ngpdo que reduciria sus resultados financieros.

Riesgo de pre-pagtos portafolios de cartera de préstamos y dersimees estan sujetos al riesgo de prepago antes
de vencimiento, lo cual podria afectar negativaméog resultados correspondientes a los ingresosijgoeses que
genera el Banco.

Riesgo de requerimiento adicional de capital Banco Popular Dominicano podria requerir @jziaciones futuras
para mantener el ritmo de crecimiento de sus ofmeras, entrar en nuevos negocios, para cumpliregulaciones
relativas a adecuaciones de capital, o para cgbaindes pérdidas en la cartera de préstamos quecesd el

patrimonio de los accionistas actuales. La halillida obtener capital adicional podria estar supédif factores
inciertos ajenos al emisor.

Riesgo pais

Riesgo de concentracién de negociBsr el hecho de que todos los negocios del B&uogular Dominicano se
encuentran ubicados en la Republica Dominicanapimradversos en el desarrollo de la economia doana

incluyendo tendencias ciclicas, podrian tener ectefadverso en el negocio bancario, la condidifentiera del

Emisor y el resultado de sus operaciones.

Riesgo por el manejo de la politica econ6mica y eteme. El negocio bancario depende sustancialmente del
mantenimiento en el tiempo de las condiciones emigas en el pais, en particular las decisionesléiscy
monetarias que podrian afectar al sector. Recieatimel sector se vio afectado por nuevas figonpssitivas que
impactaron directamente a negocio bancario. Del ifjuma, las decisiones monetarias que podriaravaegin
surjan presiones inflacionarias que pudieran afdetaestabilidad en los precios. De darse un deteren las
finanzas publicas, podrian surgir nuevas figurgsositivas que afectarian los resultados del sdttanciero; de
igual forma, pudieran surgir nuevas decisiones 1@z relativas al encaje legal, tasas de polfticaetaria y
emisiones de titulos que pudieran modificar lasatsgias a seguir por el Banco.

Riesgo de asistencia financiera internacianizd Republica Dominicana dependid, hasta hace pouweses, de la
asistencia provista por las agencias internacisragefinanciamiento, incluyendo el Fondo Monetémternacional,

el Banco Interamericano de Desarrollo y el Bancontdal. Se espera que una vez tome posesion la nueva
administracion, el pais vuelva a firmar un acued#o monitoreo con dichos organismos. Si el paisismvVv
imposibilitado de cumplir con los términos y condies de los acuerdos con esas instituciones yceagerel
financiamiento externo del Gobierno podria vergetato.

Riesgo Operativo

Riesgo de cobertura de seguRiesgo operativo es el riesgo de pérdida redelida procesos internos inadecuados,
personal o sistemas tecnoldgicos inapropiados tpriee externos al Banco. La cobertura del segudyiaao
abarcar adecuadamente las pérdidas resultantes dedgos operativos.

Riesgo de dependencia en plataformas tecnolégiEbEmisor es vulnerable al fallo de los sistemagecnologia
de informacion y de seguridad. Cualquier degradhgdcidterrupcion significativa, fallo o falta de @midad de
cualquiera de los sistemas de la plataforma tegie@ddel Emisor, podria ocasionar el fallo en catgsl
transacciones a tiempo o en registrarlas correct@an sentido general.

Riesgo en la implementaciéon de cambios a proceBbsambio de los procesos, la introduccién devose
productos o la adecuacion a nuevas tecnologiasereque la adecuacion de controles y de la capaaédaprever
circunstancias y tipologias que podrian expondfnailsor a nuevos riesgos operativos. De no ser cdpgrever
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estas situaciones o de resolverlas oportunamesites gesgos podrian ocasionar pérdidas matead@gmpresa y
afectar su condicién financiera o su capacidadagerhnegocios.

Riesgo Legal

Riesgo del impacto de modificaciones a la regulacibas operaciones de Banco Popular Dominicano son

supervisadas y reguladas por la Administracion Nemeey Financiera, la cual podria tomar acciones afecten
negativamente la condicién financiera y los residsadel Emisor. Asimismo, la adopcién de nuevosamientos
bancarios internacionales podria resultar en uimento del costo de fondos o inhabilitar el aceekrs mismos a
partir de ciertas fuentes, con un efecto negativiaeituacién financiera y los resultados del Emis

Riesgo de efectividad en la aplicacion de las leliascorrecta y oportuna aplicacion de las leyés lyabilidad de
los tribunales dominicanos de hacer cumplir lasnmas y de proteger los derechos de los agentes raaom®es
esencial para el buen desenvolvimiento de los negatel Emisor. EI Emisor depende del marco leggpirigico
para ejecutar los procesos de cobro y de adjudicabé garantias en los casos de créditos probkeasin los
cuales su desempefio financiero se veria afectado.

[11.18 Investigacion y desarrollo
[11.18.1 Identificacion de las politicas de investigacion glesarrollo de la entidad

Dada la naturaleza de la industria en la que ogeEmisor no cuenta con una politica especificandestigacion y
desarrollo.

ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

Los Estados Financieros Auditados del Emisor cpoedientes a los cierres fiscales al 31 de diciender 2009,
2010y 2011 y los Estados Financieros Interin@&0ale junio de 2011 y 2012 presentados en estpé&utos fueron
elaborados de acuerdo a los principios de condaliliestablecidos por la Superintendencia de Ba(Si),
aplicables a las entidades de intermediacion fieaaclLos principios contables aplicados a la badmwainicana
difieren en algunos aspectos de las Normas Intenmales de Informacion Financiera (“NIIFs”) promaittas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidaca Baa explicacién de estas diferencias ver la [Rotke los
Estados Financieros Auditados.

Para los periodos presentados en este Prospect®misbr no tiene empresas subsidiarias por los lgae
informaciones financieras que se presentan sowichdiles del Emisor.

Algunos montos y porcentajes incluidos en esteg@ms han sido redondeados, por lo que los topaksentados
en algunas de las tablas aqui contenidas puedamajar la suma aritmética de las casillas quexteceden.

[11.19 Resumen de los principales resultados operacionales

» Las utilidades netas incrementaron un 5.2% pasanB®$3,935 millones en el afio terminado el 31 de
diciembre de 2011, respecto a los RD$3,742 milloepertados en el mismo periodo del 2010. Este
incremento fue el resultado principalmente de wreimento en el ingreso financiero de RD$3,939
millones (21.7%), superando el incremento en diogfisanciero de RD$1,809 millones (50.8%).

* El margen financiero (determinado como el margemrftiero neto como porcentaje de los activos
productivos), se redujo desde 12.1% para el afininado el 31 de diciembre de 2010 a 11.9% para el
mismo periodo del 2011. Esta reduccion en el maifgeanciero se debié a un incremento en la
competencia para productos crediticios.

» El total de activos ascendi6 a RD$205,574 millomle31 de diciembre de 2011, un incremento de 15.2%
comparado con los RD$178,523 millones reportadd4 ae diciembre de 2011.

» Al 31 de diciembre de 2011 la cartera de créditta mumenté un 15.9% con relaciéon al 31 de diciembr
de 2010.

» Elincremento de la cartera de préstamos se lagméraportantes mejoras en los indicadores de ahliala
observarse que la cartera vencida y los créditabranza judicial disminuyeron de RD$2,014 milone
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al 31 de diciembre 2010 a RD$1,747 millones el 8Hidiembre de 2011, representando una disminucion
en la participacion sobre la cartera bruta de 1.a8%erre del 2010 a 1.34% al cierre del 2011cual
refleja una disminucion favorable de 0.44% y uridadie Cobertura de Cartera Vencida que aumenté de
182.99% a 193.95%.

» Las provisiones para cartera de créditos dismiranydel 31 de diciembre 2010 al 31 de diciembreGiel 2
en RD$298 millones. El saldo provisiones de cartiraréditos al 31 de diciembre de 2011 asciende a
RD$3,219 millones, esto es RD$135 millones porraaaile las provisiones minimas requeridas al cierre
del 2011.

» Las utilidades netas incrementaron un 7.9% pasaridb$2,298 millones en el semestre terminado el 30
de junio de 2012, respecto a los RD$2,129 millorggmrtados en el mismo periodo del 2010. Este
incremento fue el resultado principalmente de wreimento en el ingreso financiero de RD$2,724
millones (26.6%), superando el incremento en diogfisanciero de RD$1,462 millones (65.1%).

* El margen financiero (determinado como el margemrtiero neto como porcentaje de los activos
productivos), se mantuvo en 5.0% para los primseosestres del 2011 y 2012.

» El total de activos ascendié a RD$222,706 milloae80 de junio de 2012, un incremento de 16.1%
comparado con los RD$191,870 millones reportad@$ ae junio de 2011.

» Al 30 de junio de 2012 la cartera de créditos aetaent6 un 13.8% con relacion al 30 de junio de 201

» Elincremento de la cartera de préstamos al 3@imie P012 con respecto al mismo periodo en el 2811
logré manteniendo los indicadores de calidad, akplarse que la participacion de la cartera venciela
cobranza judicial sobre la cartera bruta se ha enéht alrededor de 1.4%. El indice de Cobertura de
Cartera Vencida disminuy6 de 208.85% a 179.99%eatecdel primer semestre del 2012 con respecto al
mismo periodo en el 2011.

e Las provisiones para cartera de créditos dismirmnyeel 30 de junio de 2011 al 30 de junio de 2042 p
RD$53.8 millones. El saldo provisiones de carter&réditos al 30 de junio de 2012 asciende a RIBE3,2
millones, esto es RD$111.2 millones por encimaadelovisiones minimas requeridas al cierre del 201

I11.20 Informaciones contables individuales

A continuacion se presentan los Estados Financieuditados Banco Popular Dominicano, S. A. — Bakftitiple
al 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011. Los estadditados, asi como el informe de los auditoxésr®os se
encuentran anexos.

[11.20.1 Estados e indicadores financieros comparados

Las siguientes informaciones financieras corresiones a los cierres de los afios 2009, 2010 y 2@lhan
extraido de los Estados Financieros Auditados bgddeerse en conjunto con esos estados los aeakscuentran
incluidos como anexo al presente Prospecto.

El resumen de las informaciones financieras deberdeido en conjunto con los Estados Financienditados y
los Estados Financieros Interinos y sus notas sporalientes. Como se describe anteriormente, ltsdés
Financieros se preparan de acuerdo a las politioatables establecidas por la SIB, la cual difieneciertos
aspectos de las NIIF. Para una explicacion de d#tencias ver la Nota 2 de los Estados Finaasiduditados.

[11.20.2 Estados financieros individuales — Banco Popular Doinicano, S. A. — Banco Mdltiple
Afios terminados el 31 de diciembre de,

2009 2010 2011
(RD$ millones)

Estado de Resultados
Ingresos financieros 18,954.1 18,085.6 22,024.6
Gastos financieros (5,853.2) (3,555.0) (5,364.0)
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Margen financiero bruto
Provisiones para cartera de créditos

Provisién para inversiones negociables y a vencitoie

Margen financiero neto

Ingresos (Gastos) por diferencias de cambio
Otros ingresos operacionales

Otros gastos operacionales

Gastos operativos

Resultado operacional

Otros ingresos (gastos)

Resultado antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Resultado del ejercicio

Balance General

Activos

Fondos disponibles

Inversiones negociables y a vencimiento
Cartera de créditos, neta

Deudores por aceptaciones

Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Inversiones en acciones

Propiedad, muebles y equipos

Otros activos

Total activos

Pasivos y patrimonio

Obligaciones con el publico

Depdsitos de instituciones financieras del paisly d
exterior

Fondos tomados a préstamo

Aceptaciones en circulacién

Valores en circulaciéon

Otros pasivos

Obligaciones subordinadas

Total pasivos

Capital pagado

Reserva legal bancaria

Capital adicional pagado

Otras reservas patrimoniales

Superavit por revaluacion

Ganancias (pérdidas) no realizadas en inversiones
disponibles para la venta

Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del ejercicio

Patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio

Estado de Flujo de Efectivo

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobradas por créditos

13,101.0 14,530.6 16,660.6
(2,289.6) 2,550.3) (2,289.6)
(23.1) (43.8) (11.2)
10,788.3 11,936.4 14,359.9
(97.8) (25.4) (134.3)
4,406.9 4,941.4 5,590.2
(430.2) (587.7) (728.5)
(11,017.6) (12,069.0) (14,498.0)
3,845.2 4,195.8 4,589.3
320.6 589.2 665.4
4,165.8 4,785.0 5,254.7
(947.4) (1,043.5) (1,320.2)
3,218.4 3,741.5 3,934.5
Al 31 de diciembre de,
2009 2010 2011
(RD$ millones)
41,128.0 36,617.7 43,730.2
15,669.8 22,899.0 21,836.4
89,357.9 109,217.1 126,537.8
82.9 38.6 56.9
554.9 710.5 479.5
4445 472.0 1,177.4
115.2 115.2 435.3
6,017.0 6,436.3 9,414.1
1,671.4 2,016.6 1,906.4
155,041.6 178,523.1 205,574.1
103,493.7 121,718.8 138,241.7
3,278.8 2,214.6 4,858.1
28.3 811.1 4,716.7
82.9 38.6 56.9
27,228.7 29,563.6 31,873.4
2,695.2 3,183.1 3,596.3
4,037.5 4,043.7 4,050.7
140,845.2 161,573.5 187,393.8
7,933.7 9,317.4 10,382.9
1,149.1 1,702.6 2,128.8
793.4 931.7 1,038.3
821.8 800.4 779.9
- (3.4) -
266.0 577.8 3.2
3,232.4 3,622.9 3,847.2
14,196.4 16,949.5 18,180.3
155,041.6 178,523.1 205,574.1
Al 31 de diciembre del,
2009 2010 2011
16,761.8 14,939.8 18,382.4

116



Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagados por financiamientos
Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Cobros (pagos) diversos por actividades de operaci
Efectivo neto provisto por las actividades de opacion
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucién (aumento) en inversiones
Interbancarios colocados

Interbancarios cobrados

Créditos colocados

Créditos cobrados

Adquisicion de cartera

Adquisicién de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de propiedad, muebles y eguip
Producto de la venta de bienes recibidos en reaciga de créditos
Efectivo neto usado en las actividades de inversi6
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas

Devolucién de captaciones

Interbancarios recibidos

Interbancarios pagados

Operaciones de fondos tomados a préstamo
Operaciones de fondos pagados

Obligaciones subordinadas

Aportes de capital

Dividendos pagados y otros pagos a los accionistas
Efectivo neto provisto por las actividades de fimaciamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETA EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL
PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL
PERIODO

Conciliacion entre el resultado del periodo y elfectivo
Neto provisto por las actividades de operacion:
Resultado del periodo

Ajustes para conciliar el resultado del periodo avel efectivo
Neto provisto por las actividades de operacion:
Provisiones:

Cartera de créditos

Inversiones

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Rendimientos por cobrar

Otras provisiones

Depreciacién y amortizaciones

Impuesto sobre la renta corriente

Impuesto sobre la renta diferido, neto

Impuesto sobre la renta de afios anteriores

Gasto por incobrabilidad de cuentas por cobrar
Ganancia en venta de propiedad, muebles y equipos

Ganancia (pérdida) en venta de bienes recibidosaziperacion de
créditos
Efecto fluctuacion cambiaria, (neta)

Gastos por amortizacion del costo de emision ddalsubordinada
Otros ingresos (gastos)

Cambios netos en activos y pasivos:

Deudores por aceptaciones

1,806.8
40609
(5,822.6)

(55.9)
(9,993.4)
(365.5)
(1,430.2)
416.8
5,724.7

602,5
(1,980.0)
1,980.0
(77,581.3)
66,934.5
(79.7)
(669.5)
255.2
334.1
(9,204.2)

2,209,682.3
(2,201,164.2)

348.0

(1,939.2)
500.8

(3,151.2)
4,276.5
797.0

40,331.0

41,128.0

3,218.4

2,289.6
23.1
271.7
292.4
19.6
603.7

13.1
170.7

(56.8)
50.3

271
5.7
(103.3)

2,588.5
4,941.4
(3,365.3)
(1.1)
(10,973.9)
(587.7)
(1,148.4)
563.1
6,956.3

(7,012.8)
(4,225.0)
4,225.0
(134,554.9)
111,445.3

(1,156.5)

296.3
304.3

(30,678.4)

2,452,000.3
(2,432,579.8)

799.6
(20.8)
1,900.7
(2,888.1)
19,211.8
(4,510.3)

41,128.0

36,617.7

3,741.5

2,550.3
43.8
43.0

155.4
139.9
605.4

(28.7)
716
(112.8)
(5.6)

76.8
5.7
166.5

9918
5,590.2
@)
(48.1)
(13,188.0)
(728.5)
a@su)
777.0
540.1

7923
&B0)
,085.7
(138,787.8)
118,810.

(3,692.2
30.9
3305

(23,006

2,812,077.3
(2,790,688.7)

8,231.0
332.8)
1,200.4
AB.4)
735
1.5

36,61

48,23

9315

2696
11.2
20.4

182.6
54.3

698.4

155.9
(1n.s

71.0
(18.1)
9.2

9.
5.7
238.1
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Rendimientos por cobrar (336.8) (450.8) (534.8)
Cuentas por cobrar (185.0) (165.8) 143.0
Cargos diferidos (172.6) (604.5) 320.1
Intangibles - - 7.5
Activos diversos (72.0) (147.6) (51.7)
Aceptaciones en circulacién - - -

Intereses por pagar (79.7) 76.3 96.3
Otros pasivos (254.3) 795.8 (1.1)

Total de ajustes 0.0 0.0 0.0
Efectivo neto provisto por las actividades de opacion 3,218.4 3,741.5 3,934.5

Las siguientes informaciones representan seissniesminados el 30 de junio de 2011 y 2012, seelénaido de
los Estados Financieros Interinos y se deben cer@idonjuntamente con las informaciones que aearen los
mismos.

Al 30 de junio de,

2011 2012
Estado de Resultados
Ingresos financieros 10,236.0 12,959.7
Gastos financieros (2,244.7) (3,706.2)
Margen financiero bruto 7,991.3 9,253.5
Provisiones para cartera de créditos (1,204.9) 30812)
Provision para inversiones negociables y a vencitoie (0.5) (4.3)
Margen financiero neto 6,785.9 7,940.9
Ingresos (Gastos) por diferencias de cambio (65.4) (8.4)
Otros ingresos operacionales 2,573.5 3,049.7
Otros gastos operacionales (340.1) (408.8)
Gastos operativos (6,542.1) (7,867.0)
Resultado operacional 2,411.9 2,706.5
Otros ingresos (gastos) 314.6 469.5
Resultado antes de impuesto sobre la renta 2,726.5 3,175.9
Impuesto sobre la renta (597.8) (877.5)
Resultado del ejercicio 2,128.7 2,298.4

Balance general

Activos

Fondos disponibles

Inversiones negociables y a vencimiento
Cartera de créditos, neta

Deudores por aceptaciones

Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Inversiones en acciones

Propiedad, muebles y equipos

Otros activos

Total activos

Pasivos y patrimonio

Obligaciones con el publico

Depésitos de instituciones financieras del paislyedterior

Fondos tomados a préstamo
Aceptaciones en circulacion

Al 30 de junio de,

2011

2012

(RD$ millones)

40,568.1 47,626.2
20,182.5 22,775.2
119,642.2 136,097.4
55.4 158.3
440.4 843.5
395.8 1,232.3
435.3 435.4
7,633.1 10,107.3
2,516.8 3,430.7
191,869.7 222,706.2
131,161.1 148,513.9
5,577.8 5,751.9
1,819.4 864.5
55.4 158.3
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Valores en circulacion

Otros pasivos

Obligaciones subordinadas
Total pasivos

Capital pagado

Reserva legal bancaria
Capital adicional pagado
Otras reservas patrimoniales
Superavit por revaluacion

Ganancias (pérdidas) no realizadas en inv. dispEsjara la

venta
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del ejercicio

Patrimonio neto
Total pasivos y patrimonio

Estado de Flujo de Efectivo

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobradas por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagados por financiamientos
Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Cobros (pagos) diversos por actividades de op@raci
Efectivo neto provisto por las actividades de oparién
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucién (aumento) en inversiones
Interbancarios colocados

Interbancarios cobrados

Créditos colocados

Créditos cobrados

Adquisicion de cartera

Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de propiedad, muebles y eguip
Producto de la venta de bienes recibidos en reacige de créditos
Efectivo neto usado en las actividades de inversio
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas

Devolucion de captaciones

Interbancarios recibidos

Interbancarios pagados

Operaciones de fondos tomados a préstamo
Operaciones de fondos pagados

Obligaciones subordinadas

Aportes de capital

Dividendos pagados y otros pagos a los accionistas
Efectivo neto provisto por las actividades de finaciamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETA EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL
PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL
PERIODO

30,173.4 39,720.0
3,860.6 4,773.5
4,047.5 4,054.2

176,695.3 203,836.3
9,525.7 11,983.1
1,785.9 2,768.9

931.7 1,038.3
799.4 779.9
29 1.3
2,128.7 2,298.4

15,174.4 18,869.9

191,869.7 222,706.2

Al 30 de junio de,

2011 2012
8,330.9 10,781.9
1,702.3 1,791.0
2,573.5 3,049.7
(2,130.8) (3,570.9)

(5.8) (30.4)
(5,712.0) (6,877.6)
(340.1) (408.8)
(1,134.1) (1,373.7)
954.6 (306.3)
4,238.6 3,054.8
,328.8 (818.7)
(815.0) (750.0)
815.0 750.0
(62,995.8) (74,912.0)
51,296.3 63,726.5
(1,592.8) (830.4)
12.6 11.1
209.8 157.7
(10,744.0) (12,665.8)
1,376,283.7 1,512,322.1

(1,362,905.1) (1,493,355.3)

1,797.3 82.7
(812.2) (3,933.6)
0.4 1,500.0
(3,908.4) (3,108.8)
10,455.7 13,507.0
3,950.3 3,896.0
36,617.7 43,730.2
40,568.1 47,626.2
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Conciliacion entre el resultado del periodo y elfectivo

Neto provisto por las actividades de operacion:

Resultado del periodo 2,128.7 2,298.4
Ajustes para conciliar el resultado del periodo avel efectivo

Neto provisto por las actividades de operacion:

Provisiones:

Cartera de créditos 1,204.9 1,308.2
Inversiones 0.5 4.3
Bienes recibidos en recuperacién de créditos 6.5 18.6
Rendimientos por cobrar 71.9 116.2
Otras provisiones 18.5 49.6
Depreciacion y amortizaciones 327.0 389.3
Impuesto sobre la renta corriente - 876.9
Impuesto sobre la renta diferido, neto (196.5) -
Impuesto sobre la renta de afios anteriores - -
Gasto por incobrabilidad de cuentas por cobrar 34.5 46.8
Ganancia en venta de propiedad, muebles y equipos 4.1) (7.0)
Ganancia (pérdida) en venta de bienes recibidoscemperacion de (8.6) 9.0
créditos

Efecto fluctuacion cambiaria, (neta) 82.8 (43.5)
Gastos por amortizacién del costo de emision ddasubordinada 2.9 2.9
Otros ingresos (gastos) 466.5 587.2

Cambios netos en activos y pasivos: - -
Deudores por aceptaciones - -
Rendimientos por cobrar (143.2) (329.8)

Cuentas por cobrar 231.6 (486.1)
Cargos diferidos (235.0) (1,354.6)
Intangibles - -
Activos diversos (7.6) (94.5)
Aceptaciones en circulacion - -
Intereses por pagar 45.6 45.0
Otros pasivos 211.6 (382.0)
Total de ajustes 0.0 756.4
Efectivo neto provisto por las actividades de oparion 2,128.7 3,054.8

Las siguientes informaciones financieras y operadas para los afios terminados el 31 de diciemb2069, 2010
y 2011, y los periodos de seis meses concluid@®® ale junio de 2011 y 2012, se han extraido deekiados
Financieros Auditados y los Estados Financierosrimbs, respectivamente, y deben interpretarseuntanente
con las informaciones contenidas en los EstadaEiaros y sus notas correspondientes.

Indicadores Financieros 2009 2010 2011 Al 30 de
junio de
2012,
VOLUMEN
Total de Activos Netos (Millones) 155,041.56  178,523.05  205,574.09 222,706.17
Total de Pasivos (Millones) 140,845.18  161,573.53  187,393.77 203,836.26
Total Patrimonio Neto (Millones) 14,196.38 16,949.52 18,180.32 18,869.92
RENTABILIDAD
ROA (Rentabilidad de los Activos) 2.77 2.84 2.71 2.95
ROE (Rentabilidad del Patrimonio) 32.18 33.90 32.13 34.53
Ingresos Financieros / Activos Productivos 17.85 13.51 14.64 16.13
Activos Productivos / Activos Totales Brutos 65.41 72.33 70.89 70.04
LIQUIDEZ
Disponibilidades/Total Captaciones + Oblig. ContGos 30.69 23.12 23.79 23.93
Disponibilidades/Total de Captaciones 30.69 23.86 24.99 24.55
Disponib.+ Inversiones en Depdsitos y Valores/Tatlvos 36.63 33.34 31.90 31.61
Activos Productivos/Total Captaciones + Oblig. @wsto 78.45 84.52 81.85 80.73
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ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS
Cartera de Créditos Vencida (Capital)/ Total det€®a de Crédito
Cartera de Crédito Vigente (Capital) / Total Cartee Crédito Bruta
Provision para Cartera / Total de Cartera de Créglitita
ESTRUCTURA DE ACTIVOS
Disponibilidades netas / Activos Netos
Total Cartera de Créditos neta / Activos Netos
Total Inversiones netas / Total Activos Netos
Activos Fijos netos / Activos Netos
Bienes Recibidos en Recuperacién de Créditos Aettbads Netos
Otros Activos netos / Activos Netos
ESTRUCTURA DE PASIVOS
Total Pasivos / Total Activos Netos
Activos Productivos/Total Pasivos
Total Captaciones / Total Pasivos
Valores en Circulacién del Publico / Total Captaei®
Total Depésitos / Total Captaciones
Dep6sitos a la Vista / Total Depositos
Depositos de Ahorro / Total Depésitos
Dep6sitos a Plazo / Total Depdsitos
CAPITAL
indice de Solvencia
Endeudamiento (Pasivos/Patrimonio Neto) Veces
Cartera de Crédito Vencida (Capital)/ Patrimoniad\e
Total Cartera de Crédito Bruta / Patrimonio Netec¥s)
Activos Improductivos / Patrimonio Neto (Veces)
Otros Activos / Patrimonio Neto (Veces)
Patrimonio Neto / Activos Netos
Patrimonio Neto / Total Pasivos
Patrimonio Neto / Total Captaciones
Patrimonio Neto/ Activos Netos (Excluyendo Dispadiidades)
GESTION
Total Gastos Generales y Administrativos/Total @ejohes
Gastos de Explotacién / Margen Operacional Brutms{C Income)
Gastos Financieros de Captaciones / CaptacioneSasto
Gastos Financieros/Total Captaciones + Oblig. Cast@
Gastos Financieros / Captaciones con Costos + &litiges con Costo
Gastos Financieros / Activos Productivos (CE)
Gastos Financieros / Activos Financieros (CF)
Gastos Financieros / Ingresos Financieros
Gastos Operacionales / Ingresos Operacionales 8ruto
Total Gastos Generales y Administrativos / Actifasales
Gastos de Explotacion / Activos Productivos
Gasto de Personal / Gastos de Explotacion
Activos Productivos / No. Empleados (millones de#RD
No. de Empleados / Total de Oficinas (nUmero dequexs)
Activos Totales bruto / No. oficinas (millones dB$H)
Activos Totales bruto / No. empleados (millonesRiz$)
Gastos Generales y Administrativos / No. empleddo#lones de RD$)
Gastos de Personal / No. Empleados (millones en) RD$

ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES Y
ADMINISTRATIVOS
Sueldos y Compensaciones al Personal/Total GastdesGy Administ.

Otros Gastos Generales/Total Gastos Generales ynisirativos
Total Gastos Generales y Administrativos/Total Gaist

1.35
96.79
3.36

26.53
57.63
10.18
3.88
0.29
1.08

90.94
73.94
94.23
20.31
79.69
30.12
21.70
21.70

14.36
9.92
15.76
6.52
9@.
0.21
9.06
9.97
10.58
11.70

8.27
64.28
5.57
4.37
5.67
5.51
3.92
30.88
84.07
6.83
10.44
42.11
20.34
26.35
819.64
31.10
2.12
0.89

42.10
57.90
52.01

1.78
97.33
3.26

20.51
61.18
12.89
3.61
0.26
1.13

90.51
82.86
95.00
19.26
80.74
29.32
48.08
22.60

13.53
9.53
11.88
6.66
3.02
0.12
9.49
10.49
11.04
11.94

7.64
64.00
291
2.24
1.83
2.66
211
19.66
81.67
6.57
9.01
44.30
23.25
26.69
954.07
32.14
2.04
0.93

45.58
54.42
53.77

Fuente: Estadisticas Financieras Auditadas Anydiestadisticas Financieras Mensuales y Trimesirakss

1.35
97.72
2.61

21.27
61.55
10.83
4.58
0.57
0.93

91.16
80.28
93.37
18.22
81.78
26.87
46.89
26.24

12.47
10.31
9.61
7.15
3.40
0.10
8.84
9.70
10.39
11.23

8.14
67.79
3.76
2.92
2.42
3.57
2.79
24.35
82.89
6.93
9.64
43.90
23.32
32.75
1,077.29
32.90
221
0.99

44.69
55.31
53.88

1.38
97.80
2.49

21.39
61.11
10.42
4.54
0.55
1.54

91.53
78.84
95.17
20.48
79.52
25.74
46.36
27.90

13.20
10.80
10.22

7.40
3.64
0.18
8.47
9.26
9.73
10.78

7.92
64.64
4.62
3.72
3.10
4.61
3.58
28.60
83.04
6.90
9.56
44.36
24.91
32.75
1,164.70
35.57
1.19
0.53

44.36
55.64
50.62
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[11.20.3 Comentarios de la Gerencia y Analisis sobre los relados financieros del Banco Popular
Dominicano

La situacion financiera del Banco y los resultadpsracionales dependen significativamente de laglicones
macroeconomicas prevalecientes en la Republica Bioama, por lo que antes de realizar una inversidestos
Bonos de Deuda Subordinada, los potenciales iroréstas deben considerar, entre otras cosas, ¢tsréa de
riesgo descritos en la seccion 111.17. Asimismositauiente discusion sobre los resultados operatgsrdel Banco
se debe leer e interpretar conjuntamente con lted&s Financieros Auditados y las notas que lo pediam, los
cuales fueron preparados de acuerdo a las pradiécasntabilidad establecidas por la Superinteridede Bancos
de la Republica Dominicana. Estas practicas coesafbfieren en ciertos aspectos a las Normas kté@nales de
Informacién Financiera (NIIF). Para una explicacmestas diferencias ver la Nota 2 de los Estha@ncieros
Auditados.

[11.20.4 Resultado de las operaciones para los trimestresrtginados el 30 de junio de 2011y 2012
La siguiente tabla identifica los principales comgtes de los resultados del periodo:
Al 30 de junio de, Variiciones

2011 2012 Var. % Var.
(RD$ millones, menos porcentajes)

Estado Consolidado de Resultados

Ingresos financieros 10,236.0 12,959.7 2,723.7 26.61%
Gastos financieros (2,244.7) (3,706.2) 1,461.5 65.11%
Margen financiero bruto 7,991.3 9,253.5 1,262.2 15.79%
Provisiones para cartera de créditos (1,204.9) (1,308.2) 103.3 8.58%
Provision para inversiones negociables y a vencitoie (0.5) (4.3) 3.8 769.06%
Margen financiero neto 6,785.9 7,940.9 1,155.0 17.02%
Ingresos (Gastos) por diferencias de cambio (65.4) (8.4) (73.8) -112.85%
Otros ingresos operacionales 2,573.5 3,049.7 476.2 18.51%
Otros gastos operacionales (340.1) (408.8) 68.8 20.22%
Gastos operativos (6,542.1) (7,867.0) 1,324.9 20.25%
Resultado operacional 2,411.9 2,706.5 294.6 12.21%
Otros ingresos (gastos) 314.6 469.5 154.8 49.22%
Resultado antes de impuesto sobre la renta 2,726.5 3,175.9 449.4 16.48%
Impuesto sobre la renta (597.8) (877.5) 279.7 46.80%
Resultado del ejercicio 2,128.7 2,298.4 169.7 7.97%

111.20.4.1 Resultados del ejercicio

Los resultados del Banco para el periodo termireld80 de junio de 2012 son de una utilidad de RP&2,
millones (8.0% mayor que el mismo periodo del 2@l fomparacion con los RD$2,129 millones alcarzadoel
periodo correspondiente al 2011. Este crecimieatdebe principalmente a un aumento en el margamdiaro
bruto de RD$1,262 millones. Este incremento fualtado de un crecimiento en los ingresos finansiete un
26.6% alcanzando la suma de RD$12,960 millonesy&l contrarrestd un aumento de los gastos fineogidos
cuales alcanzaron RD$3,706 millones en el primeresgre del afio 2012. A su vez, los gastos opegatefiejan un
incremento de RD$1,325 millones (20.2%) para eloger comparado ya que en el 2012 se incluye ebgdeit
nuevo impuesto de un 1% sobre los activos procdestile RD$327 millones, el cual no estaba vigentel @nimer
semestre del afio 2011.

Adicionalmente, otro importante componente del@énoento en los resultados de la institucién sonirigsesos
operacionales, los cuales aumentaron en 19%, ef@®#$476 millones en comparacion al mismo pericel@d11,
impulsados por una estrategia del Banco de mejarfijjacion y asignaciones de precios y comisioleesual se
deriva en un incremento en los ingresos no créaticomo parte de los ingresos totales de la urcsdih.
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111.20.4.2 Ingresos financieros

Los ingresos financieros del Banco se incrementaroRD$2,724 millones para arribar a RD$12,960omék para
los seis meses terminados el 30 de junio de 201@mparaciéon a los RD$10,236 millones para igaesdlggo en el
afo 2011. Los ingresos financieros aumentaron ipafmente debido a un aumento de RD$2,436 mill@meks
intereses y comisiones por créditos logrando almalazsuma de RD$11,002 millones en relacion almaiperiodo
del afio anterior. Los intereses por inversioneciafles y a vencimiento presentaron un aumentRDi$345
millones para el periodo terminado el 30 de jued®812, logrando alcanzar RD$1,354 millones. Esteemento
en los ingresos financieros se debe principalmainé@mento de la cartera de créditos en RD$16,4b&nes vy el
portafolio de inversiones en RD$2,593 millonesefds periodos comparados al 30 de junio de 2(APL§.

111.20.4.3 Gastos financieros

Los gastos financieros de la institucion aumentamRD$1,462 millones (65.11%) alcanzando RD$3wliénes
para el periodo terminado el 30 de junio de 201Zompararlo con el mismo periodo del afio anteritste
aumento se produjo como resultado del incremento lags partidas de intereses por captaciones (RB$1,4
millones) debido principalmente al aumento en laeca de depésitos de RD$27,073 millones de lodesua
RD$26,899 millones del incremento corresponden lationes con el publico a plazo y valores enut&cion.
Adicionalmente los intereses y comisiones porrfaiamiento terminaron el periodo en RD$30 millomessus
RD$15 millones el afio anterior, los cuales corradpa en su mayoria a lineas de créditos otorgamtasnpidades
financieras internacionales a las cuales el Baesh&ce una labor de intermediacion.

111.20.4.4 Margen financiero bruto

El margen financiero bruto aument6 en RD$1,262omék (15.8%) al alcanzar RD$9,254 millones al 3¢ud®

del 2012 en comparacion con los RD$7,991 millonkesnzados al 30 de junio de 2011. En adicion a las
informaciones presentadas anteriormente, la relade préstamos a depdsitos se mantuvo establenduaske
71.7% al cierre de junio de 2011 hasta 70.2% asananfecha del afio 2012.

111.20.4.5 Provisiones para cartera de créditos

El gasto de provisiones para cartera de créditesepté un aumento de aumento de RD$103.3 milldhé%6]
alcanzando RD$1,308 millones al 30 de junio de 2@tR2comparacion con los RD$1,205 millones del rism
periodo del afio 2011. El crecimiento se debe aimiento de la cartera de créditos como resultadm éxpansion
de nuestra base de clientes de préstamos. En calanésgo global, las provisiones para carterardditos como
porcentaje del total de créditos se redujeron d2<kfé a junio 2011 hasta 2.5% a junio 2012.

111.20.4.6 Provisiones para inversiones

El gasto de provisiones para inversiones incrememtRD$3.8 millones (769%), hasta alcanzar un maieto
RD$4.3 millones al 30 de junio de 2012 en comparacbn los RD$0.5 millones al mismo periodo dell2Hste
incremento corresponde a la compra realizada desbdae deuda corporativos por US$3.2 millones, leses
fueron clasificados en categoria de riesgo “B”, adeierdo al Reglamento de Evaluacién de Activos REA,
requieren un 3% de provision del valor de la inders

111.20.4.7 Margen financiero neto

Dada las circunstancias descritas anteriormentestrai margen financiero neto aumenté en RD$1,19%Bmas
(17.0%) alcanzando RD$7,941 millones para el pertedninado el 30 de junio de 2012 respecto a [0$63786
millones correspondientes al mismo periodo del201dl.

111.20.4.8 Ingresos (gastos) por diferencia de cambio

La conversién a moneda local de la posicién netmeneda extranjera resulté en una pérdida de RD$Bldnes
(RD$533 millones en ingresos cambiarios menos RD$B#lones en pérdidas cambiarias) al 30 de juei@d12,
representando esto una disminucion del gasto erbRDfllones (87%) al compararlo con el gasto ati8Qunio de
2011 de RD$65 millones (RD$881 millones en ingresambiarios menos RD$947 millones en pérdidas
cambiarias).
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El Banco tiene Contratos de Cobertura Cambiariaet®@anco Central de la Republica Dominicana (BCRIy el
cual el Banco vendi6 al BCRD la suma de US$150omés y US$115 millones en 2011 y 2010, respectinsane
para ser canjeados por pesos dominicanos, ofrecielnBCRD cobertura cambiaria sobre los montoscdeje de
divisas pactadas por la diferencia entre la tais#lry la tasa de cambio de venta del BCRD vigemtecada fecha
de cobertura. El contrato de 2011 establece qBCED debera efectuar los pagos por cobertura entid de
enero y el 29 de febrero de 2012. Para el conttat®010 el BCRD efectu6 los pagos de coberturagmeses de
enero y febrero de 2011. Estos contratos compdasarérdidas registradas por diferencia de canhoi®. ingresos
por este concepto son registrados en Comisionesgrabios dentro de los Otros ingresos operacionpls el
2011 se registraron ingresos por este concept®péi7.6 millones y para el 2012 RD$27.9 millones.

111.20.4.9 Otros ingresos operacionales

La siguiente tabla refleja los componentes de noestgresos operacionales para los tres mesemtatos el 30
de junio de 2011y 2012:
Periodos de seis meses terminados
el 30 de junio de,
2011 2012
(RD$ millones)

Comisiones por ServiCios.............oeeeeeeee. 2,246.74 2,681.57
Comisiones por cambio...............oeeeencemmn 310.22 352.54
INGresos diVersoS .......coevveeeeeeeieeiiiiceee e 16.55 15.64
Otros ingresos operacionales..................... 2,573.5 3,049.7

Los ingresos operacionales se incrementaron en RD$4millones (18.5%) durante el periodo de seisase
terminados el 30 de junio de 2012 para alcanzar3RI3® millones, al compararlos con los RD$2,574omds
para igual periodo del 2011. Este resultado seddedimcipalmente a un aumento de RD$434.8 milla8s4%) en
nuestras comisiones por servicios producto de eviaiéon de tarifas realizada en el segundo semdstr2011, las
cuales fueron aumentadas como medidas compensatorias cargas fiscales establecidas en la Leyl139-
Algunos de los principales aumentos de comisiomegignen de ingresos por comisiones de tarjetagéltito de
RD$133.3 millones, y comisiones por giros y trarefeias de RD$18.4 millones. En adicion, las camiss por
cambios producto del aumento en volumen de conlizaian de divisas entre pesos, dolares, eurosraso
monedas extranjeras incrementaron en RD$42.3 ragloBin embargo, los ingresos diversos disminuyenos%,
alcanzando RD$15.6 millones para los seis mesesnados el 30 de junio de 2012. .

111.20.4.10 Otros gastos operacionales

La siguiente tabla refleja los componentes de @assos operacionales para los seis meses terrsieh86 de
junio de 2011 y 2012:

Periodos de seis meses terminados el

30 de junio de,
2011 2012
(RD$ millones)
Comisiones por servicios 284.8 351.8
Gastos diversos 55.3 57.1
Otros gastos operacionales 340.1 408.8

Los otros gastos operacionales experimentaron merio de RD$68.8 millones (20.2%) alcanzando ufra die
RD$408.8 millones para los seis meses terminad®9 ele junio de 2012, en comparacién con los RD#340
millones registrados durante el mismo periodo d&12CEl principal aumento proviene del aumento em lo
volimenes de facturacion y transacciones de tarj@¢acrédito y débito los cuales generaron un tinerdo de
RD$11.4 millones en gastos de comisiones por paocesto de datos con las marcas Visa y Mastercaud y
incremento de RD$23.5 millones en gastos por tcmizaes realizadas por nuestros clientes en laAfidd. En
adicion, producto del plan de incentivos para lataele bienes adjudicados en el periodo de seissnmesninados
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de 2012 se han realizado pagos a promotores po2®P3$nillones, un incremento de RD$10.3 millones co
respecto al mismo periodo de 2011.

111.20.4.11 Gastos Operativos

La siguiente tabla refleja los componentes de negiastos operativos para los tres meses ternsred@® de
junio de 2011 y 2012:

Periodos de seis meses terminados el 30 de

junio de,
2011 2012
(RD$ millones)
Sueldos y compensacion al personal........ 3,031.7 3,408.2
Servicios de terceros ............eeeeeeeeeeemmmaen, 731.9 741.6
Depreciacion y amortizacion...................... 327.0 389.3
Otras provisSiones...........cocecvvvrvvrrmmmmmnnnnnns 96.9 184.4
(0] (01 o F- T (01 TS 2,354.6 3,143.5
Gastos Operativos ............cceeeeeereeeveeeenennn. 6,542.1 7,866.9

Los gastos operativos del Banco aumentaron en RBRSmillones (20.2%) en el periodo terminado et8Qunio
de 2012, en comparacién con el mismo periodo delaafterior, como resultado del incremento en RD¥376
millones (12.4%) en la partida de sueldos y compeids al personal. Este aumento corresponde a @yarm
cantidad de empleados al pasar de 5,852 en juniile a 6,246 a junio de 2012, y a los aumentoslaess de
beneficios al personal.

El aumento mas importante est4 en los otros gakissguales incrementaron en RD$788.9 millones5@3.
producto principalmente de la entrada en vigenocieelesegundo semestre de 2011 de la Ley No. 13§uel
estableci6 por un periodo de dos afios el impuedtddd sobre el total de activos financieros netgse ascendié a
RD$504.9 millones para el periodo de seis mesesrtados al 30 de junio de 2012. En otros gastasbservan
aumentos por RD$64.7 millones por el conjunto dertes realizados en los periodos evaluados a la
Superintendencia de Bancos, fondos de contingenai@nsolidacion bancaria los cuales incrementan @on
crecimiento en activos y depdsitos del Banco. Band, se observa un incremento de RD$62.3 milloi€s0%)

en gastos de depreciaciones y amortizaciones, gimdel aumento de nuestra red de cajeros y oficina

111.20.4.12 Resultado operacional

Como resultado de una combinacién de los factontssaexpuestos, el resultado operacional del Bdéque

resultan de sumar el margen financiero neto y atrgeesos operacionales, mas (menos) ingresoso§jagbr

diferencia de cambio, menos otros gastos operdem®iyagastos operativos), incrementé en 12.2% éolbase asi
en RD$2,707 millones para el periodo terminadoOeti& junio de 2012 comparados con los RD$2,412nal al
mismo periodo del afio 2011.

111.20.4.13 Otros ingresos (gastos)
Los otros ingresos (gastos) del Emisor se colocaro®RD$469.5 millones durante el periodo termined80 de
junio de 2012, RD$154.9 millones (49.2%) por erecihe lo logrado al cierre del mismo periodo dell26Gando
se coloco en RD$314.6 millones. Esto se debe etimento de ingresos por recuperaciones de créchsiggados
de RD$61.1 millones, incremento de ingresos p@nai@miento de bienes de RD$19.2 millones, entos otr
111.20.4.14 Resultado antes de impuesto sobre la renta
El resultado del Banco antes de deducir el impusshye la renta aumenté en RD$449.4 millones (1F jaéta

alcanzar la cifra de RD$3,176 millones en los s@ses terminados el 30 de junio de 2012, en coriparaon los
RD$2,727 millones logrados al el 30 de junio de1201

125



111.20.4.15 Impuesto sobre la renta

Al 30 de junio de 2011 y 2012 la tasa vigente agduesto sobre la renta era de 25% y 29% respediv@mpor lo
gue el mismo se incrementd por RD$280 millones8#H; alcanzando RD$887.5 millones para el primerestre
del 2012 en comparacion con los RD$598.0 milloresrdsmo periodo en el 2011.

[11.20.5 Resultado de las operaciones para los afios terminaglel 31 de diciembre de 2010 y 2011

La siguiente tabla identifica los principales compotes de nuestro resultado al 31 de diciembresiafios 2010 y
2011:
Afos terminados el 31
de diciembre de, Variaciones
2010 2011 Var. % Var.
(RD$ millones, menos porcentajes)

Estado de resultados

Ingresos finanCieros..........ccuvvveeeeiiiieceeeneeeeenn. 18,085.6 22,024.6 3,939.0 21.8%
Gastos fiNANCIErOS. ..........cc.ovveeeeeeceeeeeneererns (3,555.0)  (5,364.0) 1,809.0 50.9%
Margen financiero Bruto.............ccveevevvvemmsnene 14,530.6  16,660.6 2,130.0 14.7%
Provisiones para cartera de créditos............... (2,550.0) (2,289.6) (260.7) -10.2%
Provisiones para inversiones...............ccoe...... (43.8) (11.2) (32.7) -74.5%
Margen financiero neto...............cccccveevvo. 11,936.4  14,359.9 2,423.4 20.3%
Otros ingresos operacionales.................ummme. 4,941.4 5,590.2 648.8 13.1%
Otros gastos operacionales.................ceeveem.... (613.1) (862.8) 249.7 40.7%
Gastos OPErativos..............cveveveeecommmmmnneneeneenn(42,069.0)  (14,498.0) 2,428.9 20.1%
Resultado operacional ..............c..c.ccoecummemnen.. 4,195.8 4,589.3 393.5 9.4%
Otros ingresos (gastos) ........ccoeeeveeveeeeeeeemennenn. 589.2 665.4 76.2 12.9%
Resultado antes de impuesto sobre la renta... 4,785.0 5,254.7 469.7 9.8%
Impuesto sobre la renta.............cocvoveeeeeeeeeennnn. (1,043.5)  (1,320.2) 2,76.7 26.5%
Resultado del periodo .........c.cooveeeeeesoeeeenen, 3,7415 3,934.5 193.1 5.2%

La utilidad del Banco se increment6 en RD$193.1omés (5.2%) hasta alcanzar RD$3,934.5 millone3latie
diciembre de 2011, comparados con los RD$3,74116mes de utilidad alcanzados durante el mismaoopleren el
2010. Este incremento se debid principalmente atemento de RD$2,423.4 millones (20.3%) en el nrarge
financiero neto, como efecto de:

* Crecimiento de la cartera de préstamos en RD$1B320lones (15.9%), neta de provisiones, la cual
generdé un incremento de los intereses y comisipaesréditos por RD$3,756.2 millones (24.8%),

» Crecimiento de la cartera de depdsitos en RD$217388lones (13.9%) con un aumento de los intereses
por captaciones en RD$1,745 millones (50.6%),

» Disminucion de las provisiones para cartera deitt®eé inversiones de RD$293.4 millones.
111.20.5.1 Ingresos financieros

El ingreso financiero del Emisor aumentd en RD$3,88llones (21.8%) hasta alcanzar RD$22,024.6 mioal
31 de diciembre de 2011, comparados con RD$18,08Hl@nes al 31 de diciembre de 2010. Este incremen
debi6 al aumento de RD$3,756.2 millones en intargseomisiones por créditos, y a la vez a un aumeet
RD$293.4 millones en los intereses por inversiatigsonibles para la venta y a vencimiento.

El incremento en intereses y comisiones por crédit® consecuencia directa del crecimiento de lereade
créditos. En cuanto al rendimiento de la carterardditos, la tasa efectiva de retorno sobre présaresulté de
15.6% anual en el 2011 y de 15.1% anual en el 2D4Gasa efectiva de retorno de los préstamos emed
extranjera disminuy6 de 6.8% anual en el 2010 % &iual en el 2011. La tasa efectiva de retorrlosipréstamos
en pesos dominicanos incremento de 16.6% anudl2816 a 17.8% anual en el 2011.

Adicionalmente, se registr6 como ingreso financikerganancia de capital producto de la venta emercado
secundario de bonos emitidos por el Banco CentlalSecretaria de Estado de Hacienda que fuerariratics por
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el Banco en el mercado primario. Esas ventas desbganeraron ingresos netos por RD$903.2 millodedago
del 2011.

Los ingresos financieros devengados durante el A8kbn impulsados por la diversidad de la bask dartera de
créditos; captando tanto créditos empresarialesrgocativos como créditos de consumo, que son eergkde
mayor riesgo para el Emisor; e incrementan loslesvée margen y retorno. Para el afio 2011, los$ogr por
créditos comerciales representaron el 49% de lgesos financieros por cartera de créditos, misniree los
ingresos por créditos de consumo e hipotecariagseptaron un 37% y 14%, respectivamente. El retsobre la
cartera de préstamos comerciales cerré al 31 dentbice de 2011 en un 15.2% anual, en comparaciori8d%
anual para el cierre al 31 de diciembre de 201@ntras que los ingresos por concepto de los prosiuide
consumo, incluyendo tarjetas de crédito e hipotgmasentaron un retorno de 20.4% anual para dl, 2Z@nparado
con un 20.1% anual para el 2010.

111.20.5.2 Gastos financieros

Los gastos financieros del Emisor incrementaroRB$1,809 millones (50.9%) alcanzando RD$5,364 médkal
31 de diciembre de 2011 en comparacién con RD$3586nes al 31 de diciembre de 2010. Este increémen
debi6 principalmente al aumento de RD$1,745 mikof®.63%) en los intereses pagados sobre depdsitos

En promedio, las tasas de interés para deposito®erda local incrementaron de un 2.7% anual edecéel 2010
a un 3.8% anual al cierre del 2011. De igual foriaa, tasas de interés para depdsitos en monedangext
incrementaron de un 0.33% anual al cierre del 2006 0.42% anual al cierre del 2011. En térmirosaumen,

la captacion total de recursos del Banco, inclugedepdsitos a plazo y valores en circulacion (stereses por
pagar), se incrementd en RD$21,389 millones (13.p#gando de RD$153,371 millones en el 2010 a RD$6D

millones en el 2011.

111.20.5.3 Margen financiero bruto

Como resultado de los cambios descritos antericeneh margen financiero bruto del Emisor, calcaladmo la
diferencia entre los ingresos y los gastos finansiese incrementd en RD$2,130 millones (14.7%aredando
RD$16,661 millones al cierre de 2011 en comparaciinlos RD$14,531 millones al cierre de 2010.

111.20.5.4 Provision para cartera de créditos

La provision para cartera de créditos disminuy®B&$261 millones (10.22%) al pasar de RD$2,550 métal 31
de diciembre de 2010 a RD$2,290 millones al 31 ideemdbre de 2011, debido principalmente: (1) a geeha
evidenciado una mejora en la calidad de la caryergue la cartera vencida y en cobranza judieiaisminuy6 por
RD$68.9 millones (7%) y RD$198.6 millones (21%}gpectivamente; (2) hubo un aumento de garantiassidies

de RD$8,364 millones (22%); (3) se utilizaron losesos de provisiones de otros activos riesgososfaridas a
cartera de créditos por RD$122.8 millones; y (4eksegundo semestre del 2011 se otorgé una desgeEnsun

plazo de dos afios durante el cual no se requar@aristitucion de provisiones de ganancia por etifga de cambio
para los créditos en moneda extranjera clasificedaso D y E liberando provisiones por RD$131 milenEsta
constitucién de provisiones se utiliz6 para culod requerimientos de provisiones de cartera dditogcon un
exceso sobre provisiones minimas de RD$134.6 relon

111.20.5.5 Provisiones para inversiones
Las provisiones para inversiones se redujeron eB3R0 millones (74.5%), pasando de RD$44 milloneseare
de 2010 a RD$11 millones al cierre de 2011 proddetda cancelacion de inversiones en bancos detiexton
rendimientos bajos que no compensaban los gastoegeerimientos de provisiones y el impuesto fitarie del
1% sobre activos productivos.

111.20.5.6 Margen financiero neto
Como resultado de lo antes expuesto, el margendiee neto del Emisor, calculado en base al mafiganciero

bruto menos provisiones, aumenté en RD$2,423.4nal (20.3%) alcanzando RD$14,359.9 millones atigl
diciembre de 2011, en comparacion con RD$11,93@ldnas al 31 de diciembre de 2010.
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111.20.5.7 Ingresos (Gastos) por diferencia de cambio

La conversién a moneda local de la posicién netm@neda extranjera resulté en una pérdida de RD&iliBhes
(RD%$1,438 millones en ingresos cambiarios menosIRAYR millones en pérdidas cambiarias) al 31 deswhiore
de 2011, representando esto una disminucion deésngen RD$109 millones (428.6%) al compararlo lzon
disminucién de ingreso reportada al cierre de 286 ®D$25 millones (RD$1,306 millones en ingresaakiarios
menos RD$1,331 millones en pérdidas cambiarias).

El Banco realizo Contratos de Cobertura Cambiasia € Banco Central de la Republica Dominicana (BER
mediante el cual el Banco vendié al BCRD la sumaJ&$150 millones y US$115 millones en 2011 y 2010,
respectivamente, para ser canjeados por pesos idanos, ofreciendo el BCRD cobertura cambiaria esdbs
montos del canje de divisas pactadas por la dié@esntre la tasa inicial y la tasa de cambio ddavedel BCRD
vigente en cada fecha de cobertura. El contrat@0dd establecié que el BCRD debia efectuar los pago
cobertura entre el 13 de enero y el 29 de febrer®0d 2, los cuales ya fueron cancelados. Parantiato de 2010,

el BCRD efectud los pagos de cobertura en los nasenero y febrero de 2011. Estos contratos cosapem las
pérdidas registradas por diferencia de cambio yrigeesos son registrados en Comisiones por cana@oso de
los Otros ingresos operacionales.

111.20.5.8 Otros ingresos operacionales

El siguiente cuadro refleja los componentes dattida otros ingresos operacionales para los afiosriados al 31
de Diciembre de 2010 y 2011:

Afios terminados el

31 de diciembre de

2010 2011
(RD$ millones)

Comisiones por ServViCioS..........coevveviiiicecceeeeenn. 4,255.5 4,899.1
Comisiones por cambio...........ccoeeiiiiiiimmne e, 654.0 659.3
INGresoS dIVEISOS ......ceccueeiueeeveeieemeeeere et eve e 31.9 31.8

Otros ingresos operacionales................c.coeee..... $4,941.4 $5,590.2

Los otros ingresos operacionales presentan un nm@r® neto de RD$648.8 millones (13.1%) pasando de
RD$4,941.4 millones al cierre de 2010 a RD$5,590illones al cierre de 2011. Dicho incremento deideb
principalmente al aumento de RD$643.6 millonesl(%§.en la partida de ingresos por comisiones pwices, las
cuales se presentaron al cierre de 2011 en RD$4,8880ones en comparacion con RD$4,255.5 milloale31 de
diciembre de 2010.

Las comisiones por servicios representaron el 8Té%bs otros ingresos operacionales en el 20kbeparacion
con el 86.1% en el 2010. Las comisiones que turietamayor incremento fueron las comisiones pgetas de
crédito de RD$319 millones (23.2%), comisiones gargos de servicios de cuentas de RD$185 milla3k8%),
comisiones por uso de cajeros automaticos y putgogenta de RD$95 millones (20.1%), comisionesgaoantias
otorgadas RD$14 millones (40.8%), y las comisionebradas por giros y transferencias RD$32.3 milone
(16.7%). ElI Emisor ha mantenido una estrategiajulteaen sus ingresos por tarifas y comisiones aleena que la
asignacion de precios se ajuste al costo de searlds clientes, disminuyendo a la vez la dependescbre el
margen por intereses.

Este aumento en otros ingresos operacionales fasiao@ado a su vez por el incremento de RD$5.3 meifo
(0.81%) en las comisiones de ingresos por cambidivigas. Este incremento se debid principalmeht@l@amen
de transacciones de receptores de remesas ersehpliante acuerdos realizados con Citibank etaesadora
Moneygram. El Banco también realiza operacionesotiepra y venta de divisas al contado y a futuroditerentes
clientes de banca corporativa y banca personal.

111.20.5.9 Otros gastos operacionales
Afos terminados el 31 de

diciembre de,
2010 2011
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(RD$ millones)

COMISIONES PO SEIVICIOS ..vvvveeeeeeeeie s e ccemeeee s (487.3) (611.9)
OUrOS GASIOS ...ttt eemememe e (100.4) (116.6)
Otros gastos operacionales (587.7) (728.5)

Los otros gastos operacionales se incrementar&D&140.8 millones (23.96%) al pasar de RD$587.Tongls al
cierre de 2010 a RD$728.5 millones al cierre del120Este crecimiento fue impulsado mayormente psr |
comisiones por servicios que aumentaron en RD$Iik&nes (25.6%).

Las comisiones que tuvieron el mayor incrementodiudéas comisiones por tarjetas de crédito de RD#énes
(55.1%), el cual proviene principalmente de conmismpagadas a Visa y Mastercard por el aumentmtighen de
facturacién y de transacciones realizadas contaarfigbito y crédito y las comisiones por otrosisis de RD$25
millones (31.8%).

111.20.5.10 Gastos operativos

La siguiente tabla refleja los componentes de negiastos operativos para los afios terminadosy20@1:

Anos terminados el 31 de diciembre de

2010 2011
(RD$ millones)
Sueldos y compensacion al personal..........ccccccecvvvvmm. 5,346.6 6,364.8
Servicios de terCeroS ........covvvirrieimmeree e sree e 1,303.7 1,696.1
Depreciacion y amortizacion .............ccccceeeeeeieeeeeennnnnn 605.4 698.4
Otras ProViSIONES .......cooviiiiiiiiiiieiee et 338.3 257.3
OLr0S GASIOS. .. .veiveeieeeireeiteeereevessimmmmmmsseeseeessessessmmee e, 4,475.0 5,481.4
GaSLOS OPEIALIVOS ... eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens 12,069.0 14,498.0

Los gastos operativos incrementaron en RD$2,42®mat (20.3%) alcanzando RD$14,498 millones al 81 d
diciembre de 2011 en comparacion con RD$12,06%9n@l al cierre de 2010, principalmente como resoltiel
incremento de RD$1,018 millones (19.0%) en la dartle sueldos y compensaciones al personal, agi abm
incremento de gastos por servicios de terceros @§8BPD4 millones (30%). El incremento de este Ultime
impulsado por el aumento de servicios de computa@queridos (RD$122.2 millones), y al aumentoasegastos
por consultorias externas (RD$191.2 millones) gogervicios contratados (RD$72.2 millones).

Los sueldos y compensaciones al personal, queseamaron el 44% del total de gastos operacionaéesiib,
registraron un incremento de RD$1,018.3 millon&s(%), al 31 de diciembre de 2011 con respecté@baterior.
Esto se debe a que la cantidad de empleados promeaticiembre 2010 fue 5,283, mientras que a dioier2011
incrementé a 5,852; el aumento regular de sueldogptoximadamente 8% y al aumento de retribuci@es
personal directivo en RD$437 millones. Tambiéndacel incremento de incentivos ofrecidos al persgratida
que al 31 de diciembre de 2011 presenté un increntenRD$207.8 millones.

De igual manera, la partida de depreciacion y amamion registré un incremento de RD$93 millones.4%) lo
cual se atribuye a las adquisiciones realizadad 2610 por RD$1,181 millones.

El renglon de otros gastos refleja un incrementoRiz$1,006 millones en comparacién con el afio 2010,
correspondiente al 41% del incremento total deykstos operativos. El aumento mas importante eottos gastos
resulta de la entrada en vigencia en 2011 de laN@&y139-11 que establecié por un periodo de dos af
impuesto del 1% sobre el total de activos finamsenetos y que ascendié a RD$632 millones, apartés
Superintendencia de Bancos, fondos de contingenaansolidacion bancaria por RD$101 millones (195,2%
programa de lealtad de RD$77 millones (22.5%),isleiv de agua, basura y energia eléctrica de RDdiBénes
(24.5%) y arrendamiento de locales y equipos deTRDfillones (18.3%).

111.20.5.11 Resultado operacional

Como resultado de una combinacién de los factonéssaexpuestos, el resultado operacional del B&gue
resultan de sumar el margen financiero neto y oiigeesos operacionales, mas (menos) ingresoso&jagbr
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diferencia de cambio, menos otros gastos operde®na gastos operativos, presentaron un incremesto
RD$393.5 millones (9.4%) al pasar de RD$4,195 mdkal cierre de 2010, a RD$4,589 millones al eider 2011.

111.20.5.12 Otros ingresos (gastos)

En el rengldn de otros ingresos (gastos) se rdfiejencremento neto de RD$76 millones (12.9%);uell se puede
atribuir principalmente al incremento de ingreso®fectivo por recuperaciones de capital, de ist3ey de cargos
por mora de RD$142.1 millones con respecto al 20atbién incrementaron las ganancias por partiopas en
otras empresas por RD$19.8 millones, y los ingr@sssarrendamiento de bienes por RD$42 milloneto Ese
compensado parcialmente por una disminucion eanamgia por venta de propiedad, muebles y equigRO#93
millones (81.2%) ya que en el afio 2010 el Bancdehabndido un inmueble a una relacionada generando
ganancia de RD$100.7 millones, y en los ingresasrgouperacion de gastos de RD$106 millones (36.D)
igual forma hubo una disminucién en el renglén ttesogastos, la cual se debe principalmente astaiducion en
las pérdidas por robos, asaltos, y fraudes de RB$8RIones, la disminucién en otros gastos ponédediversos de
RD$20.1 millones con respecto al afio anterior.

111.20.5.13 Resultados antes de Impuesto Sobre la Renta

Como resultado de lo expuesto anteriormente, lsgltemlos antes de impuesto sobre la renta se ieratanon en
RD$469.7 millones (9.82%) pasando de RD$4,785 melfoal cierre de 2010, a RD$5,255 millones al eiee
2011.

111.20.5.14 Impuesto Sobre la Renta

El Banco Popular estéa supeditado a las leyes #nilast de la Republica Dominicana y determina elutdlpara el
pago de sus impuestos en base a su renta netaililgpadxi 31 de diciembre de 2011, la tasa del ingpoesobre la
renta era de 29% mientras que en el 2010 era de BS8 cambio en la tasa de dicho impuesto fuebapimel 24
de junio de 2011 mediante la Ley 139-11, y se lafextiva a partir del periodo fiscal 2011 por umiqao

transitorio de dos afios. En este sentido, el inipussbre la renta se incrementé en RD$276.7 mildR26.5%)
pasando de RD$1,043 millones al cierre de 201M$1E320 millones al cierre de 2011.

[11.20.6 Resultado de las operaciones para los afios termirnaglel 31 de diciembre de 2009 y 2010

La siguiente tabla identifica los principales comguates de nuestro resultado al 31 de diciembresdafios 2009 y
2010:

Afios terminados el 31
de diciembre de, Variaciones
2009 2010 Var. % Var.
(RD$ millones, menos porcentajes)

Estado de resultados

INgresos finanCieros..........ccuvvvvieeiiiieceeeneeeeeen. 18,954.1 18,085.6 -868.5 -4.6%
Gastos fiNaNCIeros. ...........ccceveveveeveeeeeeeneeeee, 5,853.2 3,655.0  -2,298.2 -39.3%
Margen financiero bruto...............c.ccceveeeemn.e.. 13,101.0 = 14,530.6 1,429.6 10.9%
Provisiones para cartera de créditos............... 2,289.6 2,550.3 260.7 11.4%
Provisiones para inversiones................ccoeeue.... 23.1 43.8 20.8 90.0%
Margen financiero Neto ..............ccccceeveeom e, 10,788.3  11,936.4 1,148.1 10.6%
Otros ingresos operacionales.................oummmm-. 4,504.6 4,916.0 411.4 9.1%
Otros gastos operacionales.................cecveem.... 365.5 587.7 222.1 60.8%
Gastos Operativos............cc.ceveeveerr o veeeeneee_11,082.2°12,069.0 986.8 8.9%
Resultado operacional ..............c..ccccueevmmemnee.. 3,845.2 4,195.8 350.6 9.1%
Otros ingresos (gastos) ........ccveeveerveevssenmeeean. 320.6 589.2 268.6 83.8%
Resultado antes de impuesto sobre la renta... 4,165.8 4,785.0 619.2 14.9%
Impuesto sobre la renta..........c.oeveeveeveveeeeeenen, 947.4 1,043.5 96.1 10.1%
Resultado del periodo ...........c.ccoveveeevsomeeeennn. 3,218.4 3,741.5 523.1 16.3%

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 20Xinigresos financieros disminuyeron en RD$869 mato(4.6%)
respecto del afio 2009. Esto se debe principalmenée disminucion del rendimiento efectivo de latear de

130



préstamos de un 19% a diciembre de 2009 a un 1di#heanbre de 2010, compensado por un crecimiert@3bé

de la cartera de créditos y un 46% del portafokoird/ersiones, asi como un incremento en las gawmpor
comercializacion de titulos de un 121%. A diferande la cartera de créditos el portafolio de ineaes mantuvo
para 2010 los niveles de rentabilidad de 2009,3% del total del portafolio.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018,gastos financieros disminuyeron en RD$2,298 neko
(39.3%) respecto del afio 2009, debido principalmaria disminucion en las tasas de interés promghideradas
de las obligaciones con el publico en moneda natmem 0.5 puntos con relacién a 2009, que tienecogto menor
a los valores en circulacién. En adicion, se expenta un aumento de las obligaciones con el puligés) por
encima de los valores en circulacion (12%), ded#abtotal del crecimiento de la cartera pasiva, gumento de
RD$134,002 millones al 31 de diciembre de 2009 843,497 millones al 31 de diciembre de 2010 (15%).

Si bien durante 2010 las tasas de interés tantorétitos como depdsitos disminuyeron con relaci@0@9, el
margen financiero bruto presentd un crecimient®B&1,430 millones (11%) debido principalmente arégmento
en las ganancias por comercializacion de titulasup mayor crecimiento de la cartera de créditd%oj2en relacion
al crecimiento de las captaciones (15%).

Los otros ingresos operacionales incrementaron BS5B5 millones (12.1%) provenientes de incremermons
ingresos por comisiones de tarjetas de créditoRia$141 millones (11.4%), operaciones de comereielén de
divisas por RD$106 millones (19.5%) y otras conmie® por servicios como manejo de cuentas y saliegide
cheques por RD$215 millones (37.0%).

En relacién al afio 2009, hubo un incremento deogasperativos de RD$1,051 millones (9.5%). Estpuede
atribuir en gran parte al incremento en gastosetlsomal por RD$680 millones (14.6%), debido alenmento en la
cantidad de empleados de 5,193 a 5,663. El crecimien la empleomania se concentr6 en las Zona® Msete,
Santiago y Metro Oeste por la apertura de cincairsates; también en las Area de Mercadeo, Produceio
Infraestructura y Administracion y Compensacionb€alestacar que a principio del 2010 se llevé @ aaia
reestructuracion para el reforzamiento del AreaRsgo Operacional con el objetivo de eficientizatoma de
decisiones sobre temas de riesgo en los procesvaaipnales del Banco. Igualmente durante 2016tezdujeron
cambios en la estructura ejecutiva del Banco camdacion de un tercer nivel de Vicepresidenc@msjule impacté
el nivel de remuneraciones, al producirse varicg@sos de categoria en diversas posiciones ejasugivtodas las
areas del Banco. En adicion, se llevé a cabo ekatmregular de sueldos de aproximadamente 8%especto al
afio anterior. Por otro lado, también ocurrierorréntentos significativos de gastos de serviciosedeetos por
RD$143 millones (12.3%) y gastos de publicidad yaadeo por RD$110 millones (27.1%), papeleriagsity
otros materiales impulsados por la sustitucionttegaoes por RD$100 millones (64.4%) y gastos daeéstructura
por RD$116 millones (16.7%).

En otros ingresos se refleja un incremento de RB$2ones (83.8%) siendo las cuentas de mayoemento las
recuperaciones de gastos (fraudes, millas y redamas al seguro) por RD$181 millones (61.5%) &esgs por
venta de bienes que incrementaron en RD$70 mill(823%).

[11.20.7 Andlisis de la condicién financiera

111.20.7.1 Activos totales

Comparacion Junio 2012/2011

Al 30 de junio de 2012, los activos totales del &mipresentaban un incremento de RD$30,837 mill¢I&4%)
alcanzando RD$222,706 millones en comparacion d@$1R1,870 millones a junio 2011. A su vez, a eshdela
cartera de créditos neta registré un crecimient®0&16,455 millones (13.8%) pasando de RD$119,6#ll2amas
al 30 de junio de 2011 a RD$136,097 millones adl@@unio de 2012.

Estos incrementos se deben principalmente al aomtinejoramiento de la economia dominicana, y adaiente
demanda de productos de crédito por parte de lentes, especialmente préstamos comerciales aelreres
productivos y a la mediana y pequefia empresa,semi@ando un incremento de RD$12,118 millones (158%0
de junio de 2012 con respecto a la misma fechécehaterior. Por su parte, los préstamos de consu@aieron en
RD$2,458.9 millones (9.5%), mientras que los préstahipotecarios lo hicieron en RD$2,271.4 millo(lEk 6%)
en el 2011. Al 30 de junio de 2012, la carteranderisiones presenta un balance de RD$22,775 nelld&t2$2,593
millones (12.9%) por encima del balance al 30 déjde 2011 de RD$20,183 millones.

Al 30 de junio de 2012, las disponibilidades aurasstt en RD$7,058millones (17.4%) respecto al 3fude de
2011. Esta variacion se debe principalmente a itasentes actividades: 1) los depdsitos en el BaBGeatral
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aumentaron RD$2,549 millones debido a la demanterdmje legal requerido por el incremento de lesdditos

captados; 2) los depdsitos en Bancos Extranjerosermentaron en RD$3,583 millones producto a que las

inversiones en moneda extranjera fueron transfeaddisponibilidades por las razones expresadasi@mente; y
3) el volumen de efectivo en boveda y los cajettsraaticos aumenté en RD$427.4 millones.

Al 30 de junio de 2012, la propiedad, muebles yiag) neto tuvo un incremento de RD$2,474 millof8%4%)
con respecto al 30 de junio de 2011. El mayor mergo se refleja en las construcciones y adquigsicen
proceso, las cuales ascendieron a RD$1,855 milleegmido por los muebles y equipos de oficinaRD$344.8

millones e incremento en las edificaciones por RIB$2 millones. La depreciacion acumulada incremento

RD$327.7 millones.

Comparacion Diciembre 2011/2010

Al 31 de diciembre de 2011 los activos totales Helisor presentaban un incremento de RD$27,051 meiio
(15.2%) alcanzando RD$ 205,574 millones en congp@nacon RD$178,523 millones a diciembre 2010. Aisz,

a esa fecha, la cartera de créditos neta regisir&cracimiento de RD$17,320 millones (16%) pasando d

RD$109,217 millones al 31 de diciembre de 2010 118,538 millones al 31 de diciembre de 2011.

Estos incrementos se deben principalmente al aomtmejoramiento de la economia dominicana, y adaiente
demanda de productos de crédito por parte de leste$, especialmente préstamos comerciales aelderes
productivos y a la mediana y pequefia empresa,semi@ndo un incremento de RD$11,988.2 millone¢Bal
31 de diciembre de 2011 con respecto al afio antdPior su parte, los préstamos de consumo crecienon
RD$2,849 millones (10.7%), mientras que los préstahipotecarios lo hicieron en RD$1,251 millone9%6).

Al 31 de diciembre de 2011, la cartera de inveesopresenta un balance de RD$21,836 millones, RB31,
millones (4.6%) por debajo del balance al 31 deedibre de 2010 de RD$22,899 millones. Un cambicomamte
en la composicion de la cartera de inversionegfigcremento en la participacion de las inversioee certificados
emitidos por el Banco Central, los cuales repredem el 57% del total del portafolio en el 2010gmhias que a
diciembre 2011 representaron el 83%.

En enero del 2011, el Banco Central empezé a etititios desmaterializados y dejo de emitir titufisicos, los

cuales han sido muy demandados por su atractiea dasinterés por encima de lo que paga el mercado e

certificados de depésitos.

Durante el 2011, las disponibilidades aumentaroRB&#7,112 millones (19.4%) respecto del 31 de dibie de
2010. Esta variacion se debe principalmente a itagesites actividades: 1) los depdésitos en el BaGeatral
aumentaron RD$5,387 millones debido a la demanterdmje legal requerido por el incremento de lesdditos
captados; 2) los depdsitos en Bancos Extranjerosermentaron en RD$373.6 millones producto a que
inversiones en moneda extranjera fueron transferiddisponibilidades, ya que la rentabilidad dentésmas se
veria afectada por el impuesto del 1% sobre acpvoductivos, y 3) el volumen de efectivo en bovedias cajeros
automaticos aument6 en RD$980.2 millones debidep®sitos recibidos y abastecimiento de los cajgoo<ierre
de afio para suplir las necesidades de los clientes.

Al 31 de diciembre de 2011, la propiedad, mueblexjyipos, neto tuvo un incremento de RD$2,978 milo
(46.3%) con respecto al 31 diciembre de 2010. Blomancremento se refleja en las construccionedqguisiciones
en proceso, las cuales ascendieron a RD$2,513neddcsiendo las més importantes la compra de dagesen
Santiago y Santo Domingo, la compra de localesaefidrre Universal Santiago, la construccién de dard
Empresarial 27 de Febrero en Santo Domingo y lapcarde locales comerciales en Santo Domingo pdpiah

as

aproximado de RD$1,600 millones, seguido por loeles y equipos de oficina por RD$513 millones. La

depreciacién acumulada incrementé RD$307 millones.

En 2011 el Banco adquiri6 un 13.4% de interés aecio adicional en la entidad Consorcio de Tarjetas
Dominicanas, S. A (Cardnet), equivalente a RD$330omes, explicando el aumento en el balance de las

inversiones en acciones.

Comparacion Diciembre 2010/2009

Durante el 2010 el Banco destind disponibilidadesad activos de mayor rentabilidad siguiendo lasrtymidades
del entorno econdémico de alta demanda de crédigiabilidad cambiaria y de precios, tales comorsigaes en
valores y el portafolio de créditos. El Banco Cahtnicié en el 2010, la emision de certificados ideersion
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especial, los cuales tienen cupones semestralesfugmon adquiridos por el Banco en el mercado gmionpara
inversion o re-venta en el mercado secundario.

En este mismo afio 2010 el Banco experimentd unncietto de la demanda de créditos que resulté eauumento
de la cartera neta de RD$19,861 millones (22.2%ga@mnparacion con el afio anterior. Los créditos coiales
incrementaron RD$13,837 millones (26.2%) con respat 2009, donde los sectores con mayor incremdato
cartera fueron hoteles y restaurantes con RD$3386nes (84%), transporte, almacenamiento y comagidn
con RD$2,731 millones (777%), suministro de eletdad, gas, y agua con un incremento de RD$672med
(110%) e intermediacion financiera con crecimienties cartera de RD$976 millones (92%). Los créddes
consumo incrementaron RD$2,166 millones (9.1%)ltado de campafias de tarjetas de crédito y lzae#n de
la Autoferia Popular, asi como el otorgamiento dedpctos extracrédito. Los créditos hipotecariosietaron
RD$4,445 millones (29.5%), manteniendo la particifga del Banco en el sector inmobiliario. La praésde la
cartera de créditos aumentd en RD$574 milloneS#g.consistente con el aumento experimentadolpabeo de
créditos, representando aproximadamente el 3%otiIde los créditos.

111.20.7.2 Pasivos totales

Comparacion Junio 2012/2011

Al 30 de junio de 2012, los pasivos totales fudR@$203,836 millones, un incremento de 15.4%% sebbalance
al 30 de junio de 2011 de RD$176,695 millones. fiama fecha los depdsitos y valores presentanaremento
de RD$27,074 millones (16.2%) con relacion al 3Guméo de 2011. Los depdsitos a plazo (en obligasocon el
publico, depésitos de instituciones financierasjalores en circulacién) aumentaron en RD$13,05Tongk en
moneda nacional y RD$5,427 millones en moneda metra, debido a tasas de interés promedio ponderada
atractivas para las obligaciones en publico, aleimentar de 6.0% a 8.9% para moneda nacional yOdé 4 1.8%
para moneda extranjera.

De igual forma, los depdsitos de ahorro (obligaesomron el publico y depésitos de instituciones rineras)
aumentaron en RD$262.7 millones en moneda nacjoR&$5,898 millones en moneda extranjera con réfael
30 de junio de 2011, debido mayormente a las iinveis. fomentadas por el Banco con el lanzamientowyos
productos como cuenta de ahorro especial y de d@sgamentando el ahorro. Asimismo, los depésitizswasta
(obligaciones con el publico y depésitos de instdoes financieras) incrementaron en RD$2,287 meloen
moneda nacional con relacién al 30 de junio de 2@&hido al crecimiento gradual de las tasas, campaorro y
estrategia de la gerencia del Banco.

El Patrimonio neto presenta un aumento de RD$3p8ii6nes (24.4%) al 30 de junio 2012 con relaciéB@de

junio de 2011; ascendiendo a RD$18,870 millonet &s atribuye al aporte de capital realizado paralsa matriz
en el semestre por RD$2,240 millones. Con estatadagicion se mejora la participacion del capitahyario

cerrando con un indice superior al 13%, muy pomeadciel limite regulatorio de 10%.

Comparacioén Diciembre 2011/2010

Al 31 de diciembre de 2011, los pasivos totalesdineRD$187,394 millones, un incremento de 16.0%%eel
balance al 31 de diciembre de 2010 de RD$161,508m@s. A la misma fecha los depdsitos y valores@ntan un
incremento de RD$21,476 millones (14%) con relacibdl de diciembre de 2010. Este crecimiento fiyguisado
principalmente por las obligaciones con el publitxs depdsitos de instituciones financieras y latones en
circulacién. Los depdésitos a plazo (en obligaciones el publico y depésitos de instituciones finaras)
aumentaron en RD$4,964 millones en moneda nacioR@$4,493 millones en moneda extranjera, debitisas
de interés promedio ponderadas mas atractivaslgabligaciones en publico, al incrementar de %.%77.87%
para moneda nacional y de 0.80% a 1.39% para manedmjera.

De igual forma, los depésitos de ahorro (obligaesoron el plblico y depdsitos de instituciones raneras)
aumentaron en RD$2,018 millones en moneda nacjoR&$5,518 millones en moneda extranjera con réfael
31 de diciembre de 2010, debido mayormente a lagiivas fomentadas por el Banco con el lanzamiete
nuevos productos como cuenta de ahorro especialcachpafias fomentando el ahorro. El aumento deukrgtas
de ahorro en moneda extranjera responde ademdsrallncia al alza de la cotizacion del délar estaitiense con
respecto al peso dominicano, que hace mas atragtatoorro en délares estadounidenses para perg@magresas.

Asimismo, los depdsitos a la vista (obligaciones @l publico y depoésitos de instituciones finaresgr
incrementaron en RD$2,134 millones en moneda natioon relacion al 31 de diciembre de 2010, delsbo
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crecimiento gradual de las tasas, campafia ahazsirgtegia de la gerencia del Banco. En cuants addificados
financieros (valores en circulacién), que se denamien moneda nacional, aumentaron en RD$2,316nadlal
31 de diciembre de 2011 con respecto del 31 derdimie de 2010, debido a tasas de interés promedibepadas
mas atractivas, al incrementar de 4.92% a 8.89%.

El Banco obtiene el 93.4% de su fondeo a travédeg@sitos directos de clientes. El 5.4% restanteesponde a
1.9% que proviene otras obligaciones financieras céentes y cuentas por pagar a suplidores, ufo2de
préstamos obtenidos de instituciones financierasyny 2.2% de la deuda subordinada. La estrategia de
financiamiento se fundamenta en mantener divessifida base de depdsitos, de forma tal que al 8icaambre de
2011, los 150 principales clientes de depésitoresgmtaban el 18.9% del total de depdésitos.

En el 2011 el Banco obtuvo dos lineas de créditgarantia con dos bancos del exterior, PropaiCitityank, por
US$23.3 y US$77.7 millones (equivalente a RD$3,908ones) a tasas de interés de 5.21% y 1.99%,
respectivamente, estos recursos fueron utilizadasoccapital de trabajo, para otorgar financiamigrgmuestros
clientes. En el renglén de Otros Pasivos, el Banxqerimenté un aumento en las obligaciones finaagia la vista
por RD$115 millones y en otras provisiones por RD&&illones, mayormente por acumulacion de bercefiai
personal y provisiones del impuesto sobre la reatdente y del 1% de los activos financieros netosnpensado
parcialmente con una disminucién de partidas menoaea el resto del rubro por RD$79 millones.

El Patrimonio neto presenta al 31 de diciembre @EL2uin aumento de RD$1,230 millones (7.3%) corci@taal
31 de diciembre de 2010. Esto se atribuye al apdetecapital realizado por la casa matriz en sejbptieny
noviembre de 2011 por RD$1,200 millones. Con eafatalizacion se mejora la participaciéon del cdgtamario
cerrando con un indice superior al 12%, muy pomeadciel limite regulatorio de 10%.

Comparacion Diciembre 2010/2009

En los depodsitos del puablico y valores en circdlacise puede observar un incremento de aproximadame
RD$19,495 millones (14.5%) con relacion al 31 deednbre de 2009. El crecimiento estuvo impulsado glo
aumento en el volumen de depdsitos en cuentaentes de RD$4,231 millones (14%), mientras queokimen
depositado en cuentas de ahorro y a plazo aumen®d&8,187 millones (15.8%) y RD$5,826 millones.22%),
respectivamente, en comparacion con el cierre 66.20

El rubro de otros pasivos experiment6 un crecimielet RD$1,233 millones (18%) al 31 de diciembrd&0 con
relacion al afio anterior impulsado por el aumemtdod fondos tomados a préstamo al obtenerse dmstitacion
financiera del exterior fondos por aproximadameRER$800 millones a tasas anuales de interés em&ddy
1.96%.

Se puede observar un crecimiento en el patrimomiapioximadamente RD$2,753 millones (19.4%) caaciéh al
31 de diciembre de 2009. Esto se atribuye al apieteapital realizado por la casa matriz en dicrenyor
RD$1,901 millones, para financiar el crecimientstenido en el 2010. Con esta capitalizacion se nadgm
participacion del capital primario cerrando coninice de solvencia superior al 13%.

[11.20.8 Liquidez y fuentes de capital

[11.20.8.1 Patrimonio técnico e indices de adecuacion patrimaail

La siguiente tabla resume el patrimonio técnicosyihdices de adecuacion del capital:

Al 31 de diciembre de, Al 30 de
junio de,
2009 2010 2011 2012
RD$ Millones
Patrimonio técnico e indices de adecuacion de
capital®
Capital suscrito y pagado...........cccuevr e eeeeeeeeeenns 9,082.9 11,020.0 12,511.7 14,752.0
Reserva legal y otras reservas............ceeeeeeeeeeeennnnnns 793.4 931.7 1,038.3 1,038.3
R,evaluauon de activos permitidos en el patrimonio 8218 8004 7799 779.9
LC=107 1o o T OSSR
Porcién Computable Deuda Subordinada................ 4,033.3 4,039.0 4,044.7 4,047.6
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TOtAl .ot e, 14,731.4 16,791.2 18,374.6 20,617.8
Deducciones: plusvalia pagada en adquisicion de

INVEISIONES ....cviiiiiieeeitet e mmee e s
Patrimonio técnico total ............ccccceeeeiiveeriiieee e, 14,731.4 16,791.2 18,374.6 20,617.8
Activos y contingentes ponderados por riesgos....... 101,096.2 122,870.1 146,604.8 156,192.3

indices de capital
Indice de activos de riesgo a patrimonio técnico...... 6.86 7.32 7.98 7.58
Patrimonio técnico a % de activos de rié8b............ 14.57% 13.67% 12.53% 13.20%

@ patrimonio técnico calculado de acuerdo al regiamede la SIB de Normas Prudenciales de Adecudadrimonial.
@ Activos de riesgo calculados de acuerdo con laguReiones de Adecuacién Patrimonial como instryido la SIB. El
requerimiento minimo de patrimonio técnico por @ale la SIB en términos de por ciento de los astil@riesgo es 10.0%.

La SIB requiere un minimo de 10.0% para el indiegatrimonio técnico sobre activos y contingentasderados
por riesgos de crédito y riesgos de mercado (iratcsolvencia). Al 31 de diciembre de 2011 y atli8Qunio 2012,
el emisor mantuvo dicho indice en 12.53% y 13.26%pectivamente.

111.20.8.2 Riesgo de Liquidez

El crecimiento y diversificacion de su base de dépé le ha permitido al Emisor incrementar de mane
significativa su cartera de préstamos. El 6rgaspaesable de manejar el riesgo de liquidez deskittigion es el
Comité de Activos y Pasivos (ALCO, por sus siglasireglés), quien define los parametros al Area deoferia
para manejar de manera eficiente la liquidez. Adigimente, estos parametros son supervisados povikon de
Riesgos de Mercado y Liquidez, que a su vez rapara Vicepresidencia Area de Monitoreo de Riesgas
Comité de Riesgos del Consejo de Administracionfuieate posicion de liquidez del Banco Popularsdencia a
través del indicador de efectivo a depdsitos tetaecual se calcula tomando en cuenta todosclbga liquidos y
el efectivo en caja y béveda, dividido por el motatial de los depdsitos. Al 31 de diciembre de 2@%51e indicador
se encontrd en un 24.99%. Para los afios 2010 y, 2068smo fue de 23.9% y 30.69%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de, Al 30 de
junio de,
2009 2010 2011 2012
Disponibilidades 41,128.0 36,617.7 43,730.2 47,626.2
Total Captaciones 134,001.2 153,496.9 174,973.2 193,985.8
Disponibilidades / Total 30.69% 23.86% 24.99% 24.55%

Captaciones

La habilidad que tiene una institucion de sustituis depdsitos cuando vencen es determinante pamnarsejo de
liguidez. El promedio de vencimiento del 71% dedepositos del Banco Popular es hasta 30 diadasiahide los
demés bancos dominicanos.

Una de las politicas utilizadas para el manejadigliidez de la institucién es la del manejo efité de las tasas de
interés activas y pasivas en el tiempo. Para patsstro Comité de Tasas y Precios y el Area der@dgaanonitorea
constantemente las tendencias de precio del Mercadalquier situacién en el entorno econémico Yadedustria
gue pudiera cambiar las expectativas y tendenbiastro de las variables monitoreadas se encuelasatasas de
letras del Banco Central, la emision monetaria yuanta corriente del Gobierno Central. Adicionaltee se
realizan sondeos constantes con la competencegfitmtes.

Las Areas de Banca Personal han desarrollado weadeadepdsitos estable y diversificada que leehaifido a la
institucién captar fondos a muy bajo costo. Estoshin una de las grandes fortalezas del Banco Ropul
Dominicano. El foco de la estrategia de captac®foddos se ha concentrado en la captacion deazueotrientes,
ahorro y certificados de depésitos. Aun al 31 daedibre de 2011, donde el volumen de fondos tomados
préstamos de instituciones financieras del extersmendié a RD$4,669 millones (ya que se tomaréstgmos a
corto plazo para colocdrade financinga nuestros clientes) la participacion de los fonwsados a préstamos
sobre la base de fondos liquidos fue menor a ¥%.3.0
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El siguiente cuadro muestra los depdésitos y otrastés de captacion:

Al 30 de
Al 31 de diciembre de, junio de
2009 2010 2011 2012
RD$ Millones
Obligaciones con el Publico
CUeNta COIMIENE.......uvvvieeeiiiiiie e ereeee e e 30,706.2 34,937.4 36,964.1 37,292.0
Cuenta de ahorro..........ooovviiiiiiiie e, 51,388.1 59,494.9 66,638.1 70,591.8
Depésitos a plazo y certificados financieros....... 21,3974 27,223.7 34,537.9 40,512.9
Depdsitos de Instituciones Financieras del Pais y
del Exterior
De instituciones financieras del pais.......cceeeee..... 3,274.3 2,201.1 3,688.0 2,884.4
De instituciones financieras del exterior.............. 45 11.9 1,167.6 2,865.7
Valores en Circulacion
TIUlOS Y VAlOTES ...t 27,180.4 29,502.5 31,764.5 39,580.1
Depositos totales.......ccvveviiiiiiiieeiiiieeeeeee e 133,951.0 153,371.5 174,760.1 193,726.9
Fondos tomados a préstamos
al Banco Centr&) ..........cocooovvieecceceeee 8.9 8.9 8.9 8.9
De instituciones financieras del pais.................... 18.9 - - -
De instituciones financieras del exteffbr............... - 801.1 4,699.3 848.4
Fondos tomados a préstamos totales 27.7 810.0 4,708.2 857.3
Fondos liquidos totales...........cccccvvviiiiiiiieiiieeeeeee, 133,978.7 154,181.4 179,468.3 194,584.1
::i)qelﬂgzgos como porcentaje del total de pasivos 99 98% 99.47% 97 38% 99.56%

D Fondos utilizados para intermediacion de cartasréldito
@ El banco realiza operaciones de intermediacida petividades crediticias.

El encaje legal de la institucion se calcula eretmsin porcentaje de los depdsitos y obligacionaset publico, y
debe ser depositado en el Banco Central. Por @éalde la Junta Monetaria, este encaje es de 6%4l% 20% del
total de los depositos del publico sujetos a eneajmoneda local y moneda extranjera, respectiveandsl mismo
esta disefiado para garantizar la disponibilidatbdéos liquidos de la institucién con el fin de Gulbs retiros de
los depositos del publico. Al 30 de junio de 20&R,encaje legal requerido asciende a RD$21.5 neifion
US$291.4 millones; por lo que el Banco mantuvotéfeen el Banco Central de la Republica DominicéB@RD)
y cartera de créditos en sectores productivos ggts fines, por RD$21.9 millones y US$291.5 méknrAl 31 de
diciembre de 2011, el encaje legal requerido adeiem RD$19,744 millones y US$240 millones; por le el
Banco mantuvo efectivo en el Banco Central de lpiRkca Dominicana (BCRD) y cartera de créditosectores
productivos para estos fines, por RD$20,115 mibope)S$300 millones. Al 31 de diciembre de 2010eredaje
legal requerido asciende a RD$19,698 millones y 1983%millones, por lo que el Banco mantuvo efectvoel
BCRD, cartera de créditos en sectores productivaaversiones en bonos del Estado para estos fioes
RD$20,112 millones y US$199 millones. Para ambaos &5 montos exceden la cantidad minima requerida.

Asimismo, la institucion mantiene inversiones patananejo de su exceso de liquidez en el Bancor&erl
cuadro siguiente resume los depoésitos de la inglituicon el Banco Central.

Al 31 de diciembre de, Al 30 de
junio de
2009 2010 2011 2012

(RD$ millones)
Fondos en el Banco Central
En moneda local:

Efectivo y cartera sectores productivas.................... 17,582.4 20,111.7 20,1145 20,043.1
En moneda extranjera:
Efectivo y cartera sectores productivas.................... 6,360.5 7,453.6 11,611.6 11,393.0
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Total de fondos en el Banco Central ...........cccceeevivvee. 23,9429 27,565.3 31,726.1 31,436.01
Fondos totales en el Banco Central como propormén 17.87% 17.97% 18.15% 16.23%
total de depoiSItOS .....ccevveeeeeeei e

El Banco Popular Dominicano accede al mercado batesario local, tanto en moneda nacional como nmened
extranjera, generalmente como acreedor y raras\erao deudor. La Ventanilla Lombarda del Bancot@éna
cual realiza préstamos a corto plazo a las instites financieras a altas tasas de interés, esuginée de liquidez
disponible. Sin embargo, el Emisor nunca ha accedidstos préstamos. Como parte de su gestionsieefia, la
institucion realiza la compra y venta de certificaddel Banco Central tanto en el mercado primaoma el
secundario. Esto le permite realizar una gestidligdalez efectiva a corto plazo.

Al 30 de junio de 2012, el Banco Popular Dominicdisponia de US$280 millones en lineas de crégitobadas
no confirmadas con varios bancos corresponsalesersbargo solamente habia utilizado US$6.2 millpess
conexiéon con las emisiones de Cartas de Créditudstros clientes mayoristas. Ademas de estass)iseBanco
tiene una transaccion especial con Proparco de &J8#ones con un balance actual de US$22.4 milorror
tanto, las facilidades totales aprobadas al Barauular son de US$302.4 millones y los compromisms de
US$28.6 millones.

111.20.8.3 Operaciones Contingentes

El Banco considera como contingencia las operasipoe las cuales la entidad ha asumido riesgosticied que,
dependiendo de hechos futuros, pueden convertirsgéelitos directos y generarle obligaciones frenterceros.
Las cuentas contingentes contienen avales, cadasré&llito, y garantias crediticias. La institucidrantiene
contratos de créditos que no son reconocidas casivgs pero que esta en obligacion de registréaseouentas de
orden o de contingencia. EI monto total de estastas no necesariamente representan egresos tigcetat el
futuro dado que se espera que la mayoria de esmttmits de crédito expiren sin necesidad de @alimgun pago
por parte del Banco. Las mismas politicas de rielgorédito que se aplican para otorgar préstanpasaregistrar
cualquier otro activo financiero del banco se aplipara estos instrumentos. Inclusive, en casoodsiderarlo
necesario, se requieren garantias adicionales um@dgclientes para el otorgamiento de estos avestas de
crédito o garantiasle crédito. Estas garantias adicionales variancderdo a los casos especificos pero pueden
incluir depdsitos en instituciones financieras trinmentos de inversion, y activos fijos. EI monfrabado no
utilizado de las tarjetas de crédito, lineas derwes y créditos aprobados y no utilizadas tamb#&mcluye dentro
de las operaciones contingentes.

El cuadro siguiente refleja las operaciones coetitgs de la institucion:

Al 31 de diciembre de, Al 30 de
junio de
2009 2010 2011 2012

(RD$ Millones)
Operaciones contingentes

AVAIESY .., 707.7 791.2 1,111.7 953.8
Otras garantias........cccccoevcvvveeeesicmneeieneeeenn, 262.5 298.8 321.8 366.6
Cartas de crédito emitidas no negociadas.. 434.0 442.0 548.2 585.3
Lineas de crédito de utilizacion automéfica ~ 16,919.9 19,590.0 23,723.8 28,929.5
Operaciones contingentes totales............... 18,324.2 21,121.9 25,705.6 30,835.3

D Incluye avales comerciales, avales financierdmngas.
@ Incluye la porcién no utilizada de los limitestdgetas de crédito, crédito revolvente de produid®consumo y
lineas de créditos autorizadas.

El renglén “Cartas de créditos emitidas no neg@sadncluye cartas de créditos “Stand-By” y otraart@s de
Crédito. Estas Cartas de Crédito “Stand-By” son mmmisos condicionales realizados por la institocgara
garantizar compromisos de nuestros clientes carenes. Estas son usualmente utilizadas para treinsas de
comercio exterior y son utilizadas como una gaagoaira dichas transacciones.
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I11.21 Informaciones Estadisticas y Otras Informaciones dé&Emisor

El Banco ha incluido las siguientes informacionesapfines analiticos. Las siguientes informaciodekben de
considerarse conjuntamente con los Estados Firascfuditados y los Estados Interinos y sus natelidos en
el presente Prospecto, al igual que las secciomesdisis expuestas anteriormente.

[11.21.1 Estado de Situacion con Balances Promedio e Ingressde Activos Productivos

Los cuadros siguientes presentan los balances giorde nuestros activos y pasivos generadoresteeeges para
los afios finalizados el 31 de diciembre de 20020202011 y al 30 de junio de 2012, junto a logésgs y gastos
financieros generados. Estos balances se hanicdagifen moneda nacional y moneda extranjera coepeion a

los casos sefialados. Adicionalmente, los balaneefindde afio y/o los periodos fueron calculadosatmio el

promedio del balance al final del periodo con iélacal balance al final del periodo anterior. Lcaabces
denominados en moneda extranjera se convirtieraoreeda nacional utilizando la tasa de cambio patiigoor el
Banco Central de la Republica Dominicana corresigone al periodo correspondiente. La tasa de intefettiva al

30 de junio de 2012 se presenta en términos aadalz
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Estados de Situacion Promedio
Activos, Intereses Generados, y Tasa de Interés Fnedio

Seis meses terminados el 30 de junio de

Al 31 de diciembre de 2009, Al 31 de diciembre de 2010, Al 31 de diciembre de 2011, 2012,
Tasa Tasa Tasa Tasa
Balance Intereses Promedio Balance Intereses Promedio Balance Intereses Promedio Balance Intereses Promedio
ACTIVOS Promedio Generados ~ Nominal Promedio Generados  Nominal Promedio Generados  Nominal Promedio Generados ~ Nominal
(RD$ millones, excepto porcentgjes
Activos productivos:
Depésitos en el Banco Central (1)
Moneda 0.00% 0.00% 0.00% 19,238.57 - 0.00%
local........cc.... 17,649.88 - 16,732.87 - 18,196.02 -
Moneda 0.00% 0.00% 0.00% 11,493.66 - 0.00%
extranjera....... 6,401.18 - 6,909.23 - 9,524.42 -
Total . 24,051.1 - 0.00% 23,642.1 - 0.00% 27,720.4 - 0.00% 30,732.23 - 0.00%
Dep6sitos e inversiones negociables y a vencimiento
Moneda 12,068.88 988.30 8.19% 16,287.14 1,550.31 9.52% 378970 1,866.45 9.63% 21,006.42 1,678.78 7.99%
local...............
Moneda 14,607.90 238.86 1.64% 11,287.35 238.86 2.12% 3814 238.86 3.10% 8,090.84 238.86 2.95%
extranjera.......
Total.............. 26,676.8 1,227.16 4.60% 27,574.5 1,789.16 6.49% 0927,0 2,105.30 7.77%  29,097.27 1,917.64 6.59%
Préstamos(2)
Moneda 74,543.60 21.07% 85,204.16 17.60% 96,851.52 16.16% 13,613.20 13.16%
local.......c.c..... 15,706.37 14,994.72 15,647.87 103,436.32
Moneda 13,032.97 5.91% 16,527.50 6.07% 23,462.35 4.53% 30,004.51 1,667.29 5.56%
770.03 1,002.44 1,062.35
18.81% 15.72% 13.89% 15,280.49 11.45%
87,576.6 16,476.39 101,731.7 15,997.15 120,313.9 16,710.22 133,440.83
Inversién en acciones (3)
Moneda 119.99 5.25% 119.99 4.73% 284.96 13.20% 449.93 18.62 4.14%
local............... 6.30 5.67 37.61
Moneda 142.11 39.62% 2.68 680.50% 2.78 219.30% 2.84 0.52 18.44%
extranjera....... 56.30 18.25 6.10
Total.. 23.88% 19.50% 15.19% 452.77 19.14 4.23%
262.1 62.60 122.7 23.93 287.7 43.70
Total activos productivos:
Moneda 104,382.36 16,700.97 16.00% 118,344.16 16,550.70  .99%8 134,709.20 17,551.92 13.03% 15,310.60 10.62%
local.. 144,131.24
Moneda 34,184.16 1,065.18 3.12% 34,726.76 1,259.54 3.63% 0,708.88 1,307.30 3.21% 49,591.85 1,906.67 98.84
extranjera.......
Total.............. 12.82% 11.64% 10.75% 17,217.27 8.89%
138,566.5 17,766.2 153,070.9 17,810.2 175,413.1 18,859.2 193,723.10
Activos no-productivos:
Efectivo en caja y bancos:
Moneda 4,935.52 0.00% 5,218.03 0.00% 5,988.01 0.00% 6,442.72 - 0.00%
local............... - - -
Moneda 1,257.33 0.00% 1,363.48 0.00% 1,244.98 0.00% 1,126.36 - 0.00%
extranjera....... - - -
Total.. - 0.00% - 0.00% - 0.00% 7,569.08 - 0.00%
6,192.9 6,581.5 7,233.0
Prov. Para cartera de créditos:
Moneda 0.00% 0.00% 0.00% (2,807.08) - 0.00%
local.. (2,726.92) - (3,000.29) - (2,948.50) -
Moneda 0.00% 0.00% 0.00% (621.56) - 0.00%
extranjera....... (372.54) - (398.06) - (587.90) -
Total.............. - 0.00% - 0.00% - 0.00% (3,428.64) - 0.00%
(3,099.5) (3,398.3) (3,536.4)
Propiedad, muebles y equipos:
Moneda 7,617.55 0.00% 7,614.55 0.00% 9,559.20 0.00% 11,641.86 - 0.00%
local............... - - -
Moneda 0.00% 0.00% 0.00% - - 0.00%
extranjera....... - - - - - -
Total.............. - 0.00% - 0.00% - 0.00% 11,641.86 - 0.00%
7,617.5 7,614.6 9,5659.2
Otros activos no-productivos: (4)
Moneda 2,316.84 0.00% 2,780.19 0.00% 3,200.35 0.00% 4,331.14 - 0.00%
-18.25 0.00% 133.48 0.00% 179.36 0.00% 303.58 - 0.00%
- 0.00% - 0.00% - 0.00% 4,634.73 - 0.00%
2,298.6 2,913.7 3,379.7
Total activos no-productivos:
Moneda 12,142.98 0.00% 12,612.49 0.00% 15,799.05 0.00% 19,608.65 - 0.00%
866.54 0.00% 1,098.89 0.00% 836.44 0.00% 808.38 - 0.00%
- 0.00% - 0.00% - 0.00% 20,417.03 - 0.00%
13,009.5 13,711.4 16,635.5
Activos promedios totales
Moneda 116,525.34 16,700.97 14.33% 130,956.65 16,550.70 .64P2 150,508.25 17,551.92 11.66% 15,310.60 9.35%
local............... 163,739.90
Moneda 35,050.71 1,065.18 3.04% 35,825.66 1,259.54 3.52% 1,540.32 1,307.30 3.15% 50,400.23 1,906.67 3.78%
extranjera.....
Total.. 151,576.05 17,766.15 11.72% 166,782.30 17,810.24 .68P0 192,048.57 18,859.22 9.82% 17,217.27 8.04%
214,140.13
(1) Depésitos en el Banco Central incluyen enaggell otras reservas requeridas y cuentas opeadesodel Banco Popular en el Banco Central.
(2) Préstamos incluyen cartera vencida, pero rlayedos rendimientos devengados y no pagadosotha dartera.
@) Incluye inversiones en compaifiias de servicios amnor ejemplo CardNet, anteriormente Corporad®iiarjetas Dominicanas, S.A.) y otras inversieres
acciones permitidas bajo la LMF.
@ Incluye rendimientos por cobrar y provisiones deeisiones, rendimientos por cobrar de cartera éiditos, depreciacion de activos fijos, y otrosvastino

productivos.
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PASIVOS

Pasivos generadores de
intereses:

Cuentas corriente:
Moneda local

Moneda extranjera
Total

Cuentas de ahorro:
Moneda local
Moneda extranjera
Total

Depésitos a plazo y valores en
circulacién: (1)

Moneda local

Moneda extranjera

Total

Otros valores: (2)
Moneda local
Moneda extranjera
Total

Fondos tomados a préstamo:
Moneda local

Moneda extranjera

Total

Total pasivos generadores de
intereses:

Moneda local

Moneda extranjera

Total

Pasivos no-generadores de
intereses y patrimonio:
Otros pasivos:

Moneda local

Moneda extranjera

Total

Patrimonio:

Patrimonio de los accionistas:
Moneda local

Moneda extranjera

Total

Total pasivos no-generadores
de intereses y patrimonio:
Moneda local

Moneda extranjera

Total

Total promedio pasivos y
patrimonio:

Moneda local

Moneda extranjera

Total

INFORMACIONES
ADICIONALES

Total depésitos y certificados
financieros:

Moneda local

Moneda extranjera

Total

(1) Incluye valores en
circulacion
(2) Incluye deuda subordinada

Estados de Situacion Promedio
Pasivos, Intereses Pagados, Tasa de Interés Promedi

Al 31 de diciembre del 2009, Al 31 de diciembre del 2010, Al 31 de diciembre del 2011, Seis terminados el 30 de junio del 2012,
Balance Intereses Tasa Balance Intereses Tasa Balance Intereses Tasa Balance Intereses Tasa
Promedio Pagados Promedio Pagados Promedio Pagados Promedio Pagados

(RD$ millones, excepto porcentajes)

29,552.3 362.3 1.23% 34,200.9 357.0 .04% 37,385.6 4115 1.10% 39,079.8 202.8 0.52%
0.0 0.0 0.00% 0.0 0.0 0.00% 0.0 0.0 0.00% 0.0 0.0 0.00%
29,552.3 362.3 1.23% 34,200.9 357.0 1.04% ,3Bb.6 4115 1.10% 39,079.8 202.8 0.52%
21,787.8 248.8 1.14% 25,839.1 186.2 .72% 28,499.9 201.8 0.71% 29,571.3 104.5 0.35%
27,261.9 88.4 0.32% 29,689.2 864. 0.22% 34,824.9 88.1 0.25% 39,736.2 60.8 0.15%
49,049.7 337.2 0.69% 55,528.4 250.9 0.45% ,3231.8 289.9 0.46% 69,307.6 165.3 0.24%
47,058.4 4,442.6 9.44% 49,361.3 24479 5.02% 56,496.5 4,020.3 7.12% 65,030.0 2,936.0 51%.
4,031.6 74.0 1.84% 4,570.9 50.0 1.09% 6,859.1 91.2 1.33% 10,826.1 96.4 0.89%
51,090.0 4,516.6 8.84% 53,932.2 2,529.4 469  63,355.6 4,111.5 6.49% 75,856.1 3,032.4 4.00%
4,030.5 540.4 13.41% 4,036.2 540.4 398 4,041.9 540.4 13.37% 4,046.2 540.4 13.36%
0.0 0.0 0.00% 0.0 0.0 0.00% 0.0 0.0 0.00% 0.0 0.0 0.00%
4,030.5 540.4 13.41% 4,036.2 540.4 13.39% 044,.9 540.4 13.37% 4,046.2 540.4 13.36%
36.9 51 13.73% 18.3 0.4 2.23% 8.9 0 O 0.00% 8.9 0.0 0.00%
786.4 43.0 5.46% 400.6 13 0.32% 2,750.2 56.8 2.06% 2,773.9 29.6 1.07%
823.3 48.0 5.83% 418.8 17 0.40% 2,759.1 &6. 2.06% 2,782.7 29.6 1.06%
102,465.7 5,599.1 5.46% 113,455.8 63D 3.14% 126,432.8 5,174.0 4.09% 137,736.2 38783.  2.75%
32,080.0 205.4 0.64% 34,660.7 6.111 0.33% 44,434.1 236.1 0.53% 53,336.2 186.8 0.35%
134,545.7 5,804.5 4.31% 148,116.4 3,679.4 48% 170,867.0 5,410.1 3.17% 191,072.4 3,970.6 2.08%
2,836.9 0.0 0.00% 2,797.4 0.0 0.00% 3581 0.0 0.00% 4,274.9 0.0 0.00%
281.1 0.0 0.00% 295.7 0.0 0.00%  258.8 0.0 0.00% 267.7 0.0 0.00%
3,118.0 0.0 0.00% 3,093.1 0.0 0.00% 3,616.9 0.0 0.00% 4,542.6 0.0 0.00%
13,912.4 0.0 0.00% 15,572.9 0.0 0.00% 17,564.9 0.0 0.00% 18,525.1 0.0 0.00%
0.0 0.0 0.00% 0.0 0.0 0.00% 0.0 0.0 0.00% 0.0 0.0 0.00%
13,912.4 0.0 0.00% 15,572.9 0.0 0.00% 17,364 0.0 0.00% 18,525.1 0.0 0.00%
16,749.3 0.0 0.00% 18,370.4 0.0 0.00% 20,923.0 0.0 0.00% 22,800.0 0.0 0.00%
281.1 0.0 0.00% 295.7 0.0 0.00%  258.8 0.0 0.00% 267.7 0.0 0.00%
17,030.3 0.0 0.00% 18,666.0 0.0 0.00% 21,181 0.0 0.00% 23,067.7 0.0 0.00%
119,215.0 5,599.1 4.70% 131,826.1 63D 2.70% 147,355.8 5,174.0 3.51% 160,536.2 38783.  2.36%
32,361.1 205.4 0.63% 34,956.4 6.111 0.33% 44,692.9 236.1 0.53% 53,603.9 186.8 0.35%
151,576.0 5,804.5 3.83% 166,782.5 3,679.4 21% 192,048.8 5,410.1 2.82% 214,140.1 3,970.6 1.85%
98,398.4 5,053.6 5.14% 109,401.3 202 2.76% 122,382.1 4,633.6 3.79% 133,681.1 3,243.4 2.43%
31,293.5 162.5 0.52% 34,260.1 4.811 0.33% 41,683.9 179.4 0.43% 50,562.4 157.2 0.31%
129,691.9 5,216.1 4.02% 143,661.4 3,137.3 18% 164,066.0 4,812.9 2.93% 184,243.5 3,400.6 1.85%

111.21.1.1 Andlisis de Variacion en Ingresos y Gastos Finangies: Cambios en
Voliumenes y Tasas de Interés

El cuadro siguiente examina los cambios en el nmafiganciero evaluando las variaciones de los velies de los
activos productivos, y los pasivos generadoresitiedases y los cambios en las tasas de interésadaauno de los
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periodos presentados. Los cambios en el margencfer@ debido a variaciones en los volimenes sauleal
multiplicando el cambio en el volumen por la tasaimterés del periodo anterior. Cambios a los sagey gastos
financieros debido a fluctuaciones en las tasaatdess se calculan en base al producto de mghip&l cambio en
la tasa promedio por el volumen del periodo anteEbcambio neto por volumen y tasa de interésasealculado
proporcionalmente a los cambios debidos a volim@nesedios y tasas de interés promedio. Los carrdeos

calculan sobre la base de los volimenes promedéseptados en los cuadros anteriores.

2010/2009
Incremento (Disminucién) debido a
fluctuaciones en

Increme

2011/2010
nto (Dismincién) debido a
fluctuaciones en

Volumen/ Cambio Volumen/ Cambio
Volumen Tasa e — Volumen Tasa
- Tasa Neto - Tasa Neto
(RD$ millones) (RD$ millones)
Ingresos Financieros:
Activos productivos en el Banco
Central
Moneda local - - - - - - -
Moneda extranjera - - - - - - -
Total - - - - - - -
Depositos e inversiones
negociables y a vencimiento
Moneda local 345.4 160.5 6.15 562.0 294.1 18.5 3.5 316.:
Moneda extranjera (54.3) 70.3 (16.0) (0.0) (75.6) 110.6 (35.0)
Total 291.1 230.8 40.1 562.0 218.5 129.2 (31.5) 316.1
Préstamos(1)
Moneda local 2,246.2 (2,587.8) (3y0.1 (711.6) 2,049.8 (1,228.7) (D98. 653.:
Moneda extranjera 206.5 20.5 5.5 232.4 420.6 (254.1) (106.6) 59.¢
Total 2,452.7 (2,567.3) (364.6) (47Zp. 2,470.4 (1,482.8) (274.6) 713.1
Inversion en acciones
Moneda local - (0.6) - (0.6) 7.8 20. 14.0 31.¢
Moneda extranjera (55.2) 910.7 (893.6) (38.0) 0.7 (12.4) (0.4) (12.2)
Total (55.2) 910.1 (893.6) (38.7) 8.5 (2.2) 13.5 19.¢
Total activos productivos
Moneda local 2,233.9 (2,102.9) (281.3 (150.3) 2,288.7 (1,131.1) (#96. 1,001.:
Moneda extranjera 16.9 174.7 2.8 194.4 216.8 (144.2) (24.8) 47.¢
Total 2,250.8 (1,928.2) (278.5) 4.4 2,505.5 (1,275.3) (181.2) 1,049.C
Gastos financieros:
Cuentas corrientes
Moneda local 57.0 (53.8) (8.5) (5.3) 33.2 19.4 1.8 54.t
Moneda extranjera - - - - - - -
Total 57.0 (53.8) (8.5) (5.3) 33.2 19.4 81 54.
Cuentas de ahorro
Moneda local 46.3 (91.8) 7.0 (62.6) 19.2 (3.2 (0.3) 15.¢
Moneda extranjera 7.9 (29.0) (2.6) (23.7) 11.2 40. 1.8 23.¢
Total 54.1 (120.8) (19.6) (86.3) 30.4 7.2 1.5 39.C
Depositos a plazo y valores en
circulacion
Moneda local 217.4  (2,078.9) (Ip1. (1,963.2) 358.4 1,033.2 49.8 1,540.¢
Moneda extranjera 9.9 (29.9) (4.0) (24.0) 25.0 8.0. 5.4 41.%
Total 227.3 (2,108.8) (105.7) (1,98)y. 383.4 1,044.0 154.7 1,582.2
Otros valores
Moneda local 0.8 (0.8) (0.0) (0.0) 0.8 (0.8 (0.0) (0.0)
Moneda extranjera - - - - - - -
Total 0.8 (0.8) (0.0) (0.0) 0.8 (0.8) 0.Q@) (0.0)
Fondos tomados a préstamo
Moneda local (2.5) 4.2) 2.1 4.7) (0.2) (0.4 0.2 (0.4)
Moneda extranjera (21.1) (40.4) 19.8 (41.7) 7.5 07. 41.0 55.t
Total (23.6) (44.7) 22.0  (46.3) 7.3 6.6 41.2 55.1
Total pasivos generadores de
intereses
Moneda local 600.5 (2,380.9) (2%5. (2,035.8) 407.6 1,079.6 23.5 1,610.%
Moneda extranjera 16.5 (98.0) (7.9) (89.4) 32.7 68.1 19.2 120.:
Total 617.1 (2,478.9) (263.3) (2,12p. 440.3 1,147.7 142.7 1,730.7

(1) Préstamos incluyen cartera vencida, pero rayimdos rendimientos devengados y no pagadoscta dartera.
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111.21.1.2 Rendimiento Activos Productivos

El cuadro siguiente ilustra, para cada uno de &fodos identificados, por tipo de moneda, los|esee activos
productivos promedio, ingresos financieros, y suslimientos, todos presentados en base nominal.

Al 31 de diciembre de, Al 30 de juniode,
2009 2010 2011 2011 2012
(RD$ millones, excepto porcentajes)

Activos productivos promedio

Moneda l0Cal .........c..evviiiiiieiiiie e 84,937.4 99,756.5  114,772.4 111,598.7  123,287.9
Moneda extranjera 16,880.0 18,815.4 25,472.8 24,371.7 30,335.5
TOtAl et s 101,817.4  118,571.9  140,245.2 135,970.4  153,623.4
Ingresos financieros neto$"
MONEda [0CAl ......cocuvveieiiiiiieeiie e 12,1451 13,445.9 15,154.6 7,270.3 8,401.7
Moneda extranjera 955.9 1,084.7 1,506.0 721.0 851.8
1o - | ST 13,101.0 14,530.6 16,660.6 7,991.3 9,253.5
Rendimiento de los activos productivo&’
Moneda 10Cal .........cuuviiiiieieiii e 14.30% 13.48% 13.20% 13.03% 13.63%
Moneda extranjera 5.66% 5.76% 5.91% 5.92% 5.62%
Tasa promedio ponderada..................vv e 12.87% 12.00% 12.70% 11.75% 12.05%

@ |ngresos financieros netos equivalen los ingréisascieros menos gastos financieros.
@ Rendimiento sobre los activos productivos se tafcdividiendo los ingresos financieros netos sdisectivos productivos
promedio.

[11.21.2 Depébsitos en otros bancos

La siguiente tabla muestra los fondos e inversicmesrto plazo depositados en el Banco Central ncdm
corresponsales, por tipo de moneda, para las féctizadas. Los depdsitos denominados en délaréssdestados
Unidos se expresan en Pesos Dominicanos utilizéadasa de cambio publicada por el Banco Centred fzes
fechas correspondientes.

Al 30 de
Al 31 de diciembre de, junio de,
2009 2010 2011 2012
(RD$ millones)

Depositos denominados en moneda nacional
Banco Central .........ccooovveiiiiiiiiiiiieeeee e 15,883.1 17,582.7 18,809.4 19,667.8
Bancos Comerciales.........ccccovviieeiiiieeccmee e 0.0 1.3 1.3 172.0
Total depésitos denominados en moneda 15,883.06 17,583.99 18,810.68 19,839.8
T Tt o - |
Depésitos denominados en moneda extranjera:
Banco Central (Ddlares Estados Unidos)..... ... 6,374.4 7,444.1 11,604.8 11,382.5
Bancos corresponsales..........ccvveveeeeesmmmmmnnvevennes 12,264.8 5,032.4 5,406.0 9,174.4
Total depésitos denominados en moneda 18,639.19 12,476.48 17,010.80 20,557.0
Lo 14 =T - RS
Depositos TOtaleS .......ccovveereiiiiieeeieeee e 34,522.25 30,060.47 35,821.49 40,396.8

111.21.3 Portafolio de Inversiones

La siguiente tabla detalla nuestra cartera de siwees utilizando el valor de adquisiciéon de loed® acciones, y
otros instrumentos financieros de rendimiento ¥ijeariable para los afios terminados el 31 de disierde 2009,
2010y 2011; ademas de los seis meses termina@0@sdel junio de 2012.

Al 30 de
Al 31 de diciembre de, junio de,
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2009 2010 2011 2012

(RD$ millones)

Bonos corporativos 218.6 304.9 432.7 633.4
Depositos remunerados Banco Central 5,300.0 4,400.0 4,370.0 6,754.0
Bonos del gobierno dominicano 3,351.3 5,310.1 1,023.9 308.3
Notas de renta fija Banco Central 623.5 1,088.6 761.0 1,000.7
Certificados de depositos del Banco Central 4%97. 7,329.8 12,646.4 12,711.2
Certificados financieros en instituciones del Pais 670.5 2,384.5 2,077.0 722.0
Certificados financieros en instituciones del exter 959.1 1,256.9 - -
Inversiones en acciones 122.6 122.7 452.8 452.8
Otras inversiones - 355.1 - -
Portafolio de inversiones total .................... 15,543.1  22,552.7 21,763.8 22,582.5

El rendimiento promedio ponderado de la cartermdersiones denominada en moneda local fue de 98888l en
el 2010, 12.27% anual para el 2011 y 11.66% anwande el primer semestre del afio 2012.

El rendimiento promedio ponderado de la carteréndersiones denominada en moneda extranjera fuk 289
anual en el 2010, 5.00% anual para el 2011 y 6.86394al durante el primer semestre del afio 2012.

El rendimiento total del portafolio de inversiongsoneda local y extranjera) fue de 8.94% anual leR0&0,
11.79% anual para el afio 2011 y 11.61% anual paeri®do terminado el 30 de junio del afio 2012.

El cuadro siguiente muestra los vencimientos detna® inversiones negociables y a vencimientoiporal 31 de
diciembre de 2011:

Menora delab5 de5al0 masde

Indefinidas 1 afio afios afios 10 afos Total
(RD$ millones)

Bonos corporativos - - 432.7 - - 432.7
Depdsitos remunerados Banco Central 4,370.0 - - - 4,370.0
Bonos del gobierno dominicano - 662.1 342.1 19.6 - 1,023.9
Notas de renta fija Banco Central - 417.0 270.2 73.7 - 761.0
Certificados de depdsitos del Banco

Central - 5.7 7,588.9 5,051.9 - 12,646.4
Certificados financieros en instituciones

del Pais - 2,077.0 - - - 2,077.0
Inversiones en acciones 452.8 - - - - 452.8
Total 452.8 7,531.8 8,634.0 5,145.3 - 21,763.8

La institucion mantiene un portafolio de inversisneonservador, el cual estd compuesto por instriiasen
clasificados dentro de los rangos “Grado de Ingefsy superior. Al 31 de diciembre de 2011, el 76 las
inversiones mantienen un vencimiento menor a Cafies.

La siguiente tabla exhibe las tasas de interés ga@mmponderadas de las inversiones en instrumeatgadeuda
detalladas por tipo de inversién:

Al 31 de
diciembre de
2011
BONOS COIPOratiVOS. ... .ttt ittt ettt 11.87%
Bonos del Gobierno DOmINICANO0 .............uueeeeemeeeeeiiiieeee e 13.45%
Certificados de depositos del Banco Central . .ooevvveeeesimmene 14.08%
Depositos remunerados del Banco Central......coeeeecveeeeiiiiinnnnn, 6.75%
Notas de renta fija del Banco Central........ccccceoiiiiiiiimniiiiiiinnnen. 12.6%
Otras INVEISIONES .......uviiiieiiiiiiiee e rcereeere et e e 6.37%
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Cuando el precio de las inversiones en los mercedi@acionales disminuye, las regulaciones I@calegen que
la diferencia sea registrada como un gasto de sit@vequivalente a la diferencia entre el preciadguisicion y el
valor de mercado agregado. Estos cargos son adkejen el estado de resultado.

[11.21.4 Cartera de Créditos

[11.21.4.1 Cartera de créditos por tipo

El cuadro siguiente muestra los préstamos por tipo:

Al 31 de diciembre de, Al 30 de junio
de,
2009 2010 2011 2012
(RD$ millones)
Cartera comercial 52,729.6 66,566.2 78,554.5 86,235.6
Cartera de consumo 23,721.7 25,887.5 28,346.4 29,449.9
Cartera hipotecaria 15,056.0 19,500.9 21,772.3 22,523.0
Cartera bruta 91,507.3 111,954.6 128,673.1 138,208.5

Esta clasificacion se basa en las regulacionesitggempuestas por la SIB. Estas clasificacioneson@sponden a
la clasificacion utilizada por el Banco por segmsrde clientes que se describe en la seccion HDg&&cripcion de
las actividades del Emisor.”

111.21.4.2 Préstamos por actividad econémica

El siguiente cuadro muestra la composicion de leede créditos, basados en la actividad priheipandmica de
los deudores.

144



Al 31 de diciembre del, Al 30 de junio del
009 2010 2011 2012

(RD$ millones, excepto porcentajes)

Monto % Total Monto % Total Monto % Total Monto % Total

Actividad Econémica:

Agricultura, ganaderia, caza y 16225  18% 18178 16% 53421 42% 46661 3.4%

silvicultura

Pesca 2.2 0.0% 16 0.0% 4.6 0.0% 126  0.0%
BExplotacién de minas y canteras 2322 0.3% 229.5 0.2% 3404  0.3% 371.1 0.3%
Industrias manufactureras 11,076.8 12.1% 13,6059 12.2% 13,8975 10.8% 15,8436 11.5%
Suministro de electricidad, gas y agua 608.9 0.7% 1,281.3 1.1% 413.2 0.3% 37421 2.7%
Construccion 1,996.2 2.2% 2,6009 2.3% 3,696.0 2.9% 34719 25%
Comercio al por mayory al por menor 19,768.121.6%  22,896.6 20.5% 27,4434 21.3%  30,717.7 22.2%
Hoteles y restaurantes 4,0445 4.4% 74399 6.6% 10,310.2  8.0% 10,367.1  7.5%

Transporte, almacenamientos y

L 351.4 0.4% 3,082.3 2.8% 26659 2.1% 2,776.0  2.0%
comunicacion

Intermediacién financiera 1,055.1 1.2% 2,031.0 1.8% 1,1848 0.9% 15909 1.2%
Act|V|dadgs inmobiliarias, empresariales 3,501.8 3.8% 62982  5.6% 75057  5.8% 73330  5.3%
y de alquiler

Administracién publica y defensa,

planes de seguridad social de afiiacion ~ 811.4 0.9% 554.6 0.5% 322 0.0% 41.2 0.0%
obligatoria

Ensefianza 3911  0.4% 616.0  0.6% 9219 0.7% 657.3 0.5%
Servicios sociales y de salud 1,0229 1.1% 873.0 0.8% 1,057.0 0.8% 1,056.7 0.8%

Otras actividades de servicios
comunitarios, sociales y personales
Hogares privados con servicios

43,897.8 48.0% 475984 425%  52,990.0 41.2% 54,8168 39.7%

Ares 93 0.0% 75  0.0% 326 0.0% 397 0.0%
domésticos
Organizaciones y organos 11152  12%  1,0200 0.9% 8357  0.6% 7048  05%
extraterritoriales

91,507.3 100.0% 111,954.6 100.0% 128,673.1 100.0% 138,208.5 100.0%
Rendimientos por cobrar 960.4 947.9 1,252.1 1,358.7
Provisiones para créditos y
rendimientos por cobrar
Cartera Total 89,356.5 109,217.1 126,537.8 136,097.4

(3111.3) (3,685.4) (3,387.4) (3,469.9)

111.21.4.3 Concentracidn de la cartera de créditos y limitesstablecidos

La exposiciéon del Banco con los 20 principales deesl (distribuidos entre 19 grupos econdémicos) lald8
diciembre de 2011 totalizaron RD$20,597 millonese enonto estd compuesto por deuda y otras contifegeque
representaron un 16.01% de la cartera de créditmsobligaciones, incluyendo préstamos y otrasicgancias de
cada uno de estos grupos variaban desde un mirRD§$416.5 millones y un maximo de RD$2,454 milkyred
31 de diciembre de 2011.

La exposicion crediticia a un solo cliente o grugmnémico esta limitada de acuerdo a lo estableeiddas
regulaciones vigentes. Los limites legales indialds vigentes dependen de las garantias ofredtidisnite total
de exposiciéon a un grupo econdmico en particulacadeula en base a una proporcion del patrimortaité, o
capital regulatorio de la institucion de intermeia financiera. El deudor puede estar localizadaegritorio
nacional o extranjero, pero debe tener presendial,l;a través de una subsidiaria, sucursal u ecficie
representacion. Los préstamos con garantias tiemgmexposicion maxima de un 20% del patrimonioitécrios
préstamos a sola firma y sin garantias, tienereMpasicion maxima de un 10% del patrimonio técnliaxs limites
de 20% y 10% son calculados en base individual.

Al 31 de diciembre de 2011 el patrimonio técnico Emisor alcanzaba los RD$18,375 millones. A esthd la
mayor exposicidn a un grupo econdmico represeritatiEB% de este patrimonio técnico. En este seelidanco
Popular se encuentra en cumplimiento con las remulas vigentes impuestas por la SIB. En adiciéatas limites
reglamentarios, se han establecido limites intedeoexposicion maxima a deudores los cuales ar plartiebrero
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2011 se colocan en RD$1,200 millones sin garangi&D$2,400 para colocaciones garantizadas coretalaEl
Consejo de Administracion de la institucion, enosasiuy limitados, puede variar este limite intebasado en la
calidad crediticia del deudor, los términos delspéo y/o la calidad de la garantia ofrecida, siemgn
cumplimiento con los limites legales vigentes.

En la eventualidad de que los clientes con losesutdnemos exposiciones crediticias significativaspuedan
cumplir con sus obligaciones, y las garantias ¢g&as no sean suficientes para cubrir el comprgnoissi la
reclasificacion de categoria de riesgo de uno msate dichos préstamos o contingencias requiey@mnuasto de
provisiones para la cartera de créditos, este hpotida afectar negativamente los resultados degesaciones de
la institucion.

111.21.4.4 Créditos por moneda

El siguiente cuadro segrega la cartera de crélittts, neta de rendimientos por cobrar, entredpmoneda, local
o extranjera, para las fechas indicadas.

Al 31 de diciembre de, AI;S_Ode
junio de,
2009 2010 2011 2012

(RD$ millones)

Cartera de Créditos:

Denominado en moneda nacional 78,368.4 94,733.8 101,663.7 105,209.0
Denominado en moneda
extranjera 13,138.9 17,220.8 27,009.5 32,999.5

Cartera bruta 91,507.3 111,954.6 128,673.1 138,208.5

111.21.4.5 Créditos por vencimiento

El siguiente cuadro analiza los créditos vigentesegtructurados al 31 de diciembre de 2011, porytiplazos de
vencimiento.

Vencimiento
Hasta 3 de3al2 dela? de3ab Més de 5
Total meses meses afios afos afios
(RD$ millones)
Cartera comercial ............ 77,584.1 172.8 28,705.9 1,611.1 13,436.7 33,657.6
Cartera de consumo......... 27,823.6 160.5 6,588.5 1,000.5 9,875.9 10,198.2
Cartera hipotecaria........... 21,518.8 - - 0.2 121.4 21,397.2
Cartera productiva
total® .. 126,926.5 333.3 35,294.4 2,611.8 23,434.0 65,253.0
Cartera vencida y
cobranza judicial ............ 1,746.5
@ Informaciones sin incluir rendimientos por cobrar.

111.21.4.6 Tipos de Créditos

El Banco clasifica su cartera de acuerdo al Reglitonde Evaluacién de Activos aprobado por la JMuaetaria el
15 de diciembre de afio 2004. De acuerdo con eglamento, las instituciones financieras deben fitasitodos
los productos crediticios en una de las siguieo&tegorias, basados en el destino de los fondosamps; estas
categorias son:

e Comercial, los cuales se dividen entre mayoresatesdy menores deudores,

e Consumo, e

» Hipotecarios.
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Para propdsitos de determinar la provision reqaergd Reglamento de Evaluacion de Activos agrupasdas
exposiciones crediticias en una de cinco categoasB, C, D, y E) las cuales dependen del riesgo d
incumplimiento. Dependiendo del tipo de créditogriterio aplicado para la evaluacion de riesgdliti@o incluye
uno, o mas, de los siguientes factores: (i) capacide pago del deudor con respecto a la totalidadus
obligaciones financieras; (ii) historial de pagd dente en la institucion y en el sistema finamoien general; v,
por ultimo, (iii) riesgo pais. El Banco revisa daoamente la cartera de créditos, al igual quelBacBiando lo
considera prudente o necesario. La clasificaciduleador determina el requerimiento de provisiorcaigera.

I11.21.4.7 Categorias de riesgo

De acuerdo al Reglamento de Evaluacién de Actisede requiere a la institucion la clasificacionslecartera
comercial (mayores deudores y menores deudoreraae consumo y cartera hipotecaria de la siggi®rma:

e Clasificacion “A” — Riesgo normal

e Clasificacion “B” — Riesgo potencial
e Clasificacion “C” — Riesgo deficiente
» Clasificacion “D” — Dificil cobro

» Clasificacién “E” — Irrecuperables

La evaluacion y clasificacion de los mayores deeslaromerciales se basa en un andlisis categordmdmda

deudor en funcién de su capacidad de pago, conmpieriéo historico de pago y riesgo del pais, a fsateado por

el Banco de forma trimestral para el 100% de stemide mayores deudores comerciales (sujeta siGe\por la

Superintendencia de Bancos) y en porcentajes dispscsegun la clasificacion del deudor. La clasifion de los

menores deudores comerciales, créditos de consunpmiecarios se basa en los dias de atrasos.ri€bBaplica la

circular SB 001/11 de fecha 25 de julio de 201litidmpor la Superintendencia de Bancos, que estalijue hasta
el 30 de junio de 2013 no se considerara el asaldi flujo de efectivo como aspecto central deldaificacion del

deudor y se tomara el historial de pago como utofapie pudiera mejorar la clasificacién de riedgbdeudor.

El comportamiento o historial de pago de los deeslase clasificara de acuerdo a la siguiente tdbf@endiendo de
los dias de atraso, que presente.

Tipo de Calificacion A Calificacion B Calificacion C Calificacion D Calificacion E
préstamo
Comercial Hasta 30 dias dg Entre 31y 60 Entre 61y 90 Entre 91y 365 | Mas de 365 dias
(mayores atraso dias de atraso | dias de atraso | dias de atraso | de atraso
deudores)?
Comercial Hasta 30 dias dg Entre 31y 60 Entre 61y 120 | Entre 121 y 180 | Mas de 180 dias
(menores atraso dias de atraso | dias de atraso | dias de atraso | de atraso
deudores
Consumo Hasta 30 dias deEntre 31y 60 Entre 61y 120 | Entre 121 y 180 | Mas de 180 dias
atraso dias de atraso | dias de atraso | dias de atraso | de atraso
Hipotecarios Hasta 30 dias deEntre 31y 60 Entre 61y 180 | Entre 181y 270 | Mas de 270 dias
atraso dias de atraso | dias de atraso | dias de atraso | de atraso

@ La calificacion final dependera, ademas, de lacdpd de pago del deudor, y de si existe ries@@p@ concentracion

de actividades fuera de la Republica Dominicamaatado en consideracion la mas baja de todas.

El Reglamento de Evaluacion de Activos contienebiémuna clasificacion separada para los créditas anicro-
empresas (préstamos menores a RD$500 mil). De fodass, la institucion clasifica estos créditok anicro-
empresa dentro del rengldn de créditos comerciateenores deudores.

La siguiente tabla presenta la cartera de crégitoslasificacion de riesgo:
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Al 31 de diciembre de, Al 30 de junio de,
2009 2010 2011 2012
(RD$ millones, excepto porcentajes)

Calificacion

A: Riesgo

normal................ 60,426.6 66.0% 71,648.7 64.0% 82,881.4 64.4% 90,646.3 65.6%
B: Riesgo

potencial............. 10,284.1 11.2% 16,328.1 14.6% 18,010.1 14.0% 19,737.4 14.3%
C: Riesgo

deficiente............ 11,464.4 125% 13,989.7 12.5% 13,752.0 10.7% 14,463.8 10.5%
D: Dificil cobro.... 4,497.3 49%  4,1408 3.7% 5,503.3 4.3% 7,8209 57%

E: Irrecuperable. 4,8349 53% 5,847.8 52% 8,526.4 6.6% 5540.1 4.0%
100.0 111,955. 128,673.
Cartera total ....... 91,507.3 % 0 100.0% 1 100.0% 138,208.5 100.0%

Riesgo C,DyE. 20,796.7 22.7% 23,978.2 21.4% 27,781.7 21.6% 27,824.8 20.1%

Los clientes clasificados E y una buena parte declasificados D, presentan algin tipo de debilidadla
presentacion de sus informaciones financierasuniptimiento de pago. Los clasificados C reflejabiliigades del
deudor individual mas que cualquier tendencia geizeda en algin sector especifico de la Economfaibicana
en general. La institucion exige y obtiene garantémles en estos créditos para fines de mitigagelerimiento de
provisiones, no para fines de clasificacion. El &arentiende que los colaterales utilizados paramgaar los
créditos clasificados C no necesariamente hangekdilor por el deterioro del deudor.

De acuerdo al Reglamento de Evaluacion de Actileoslasificacion de riesgo de cualquier créditoqeuenejorar
en base a los criterios establecidos a continuacion

e Cualquier crédito comercial reestructurado claadiwen C debe mantener esta clasificacion despuls d
reestructuracion y podra pasar a una mejor catificg sin poder superar la calificacién B, si eldier
completa tres pagos segun el tiempo estipuladd @mnérato. Sin embargo, si el deudor incumple désp
de la reestructuracién, el préstamo recaera asafichcion original (antes de la reestructuracion)

» Préstamos comerciales reestructurados, mediamigaélun deudor nuevo asume la deuda reestructurada,
tendran la misma clasificacion anterior, y solondmdmejorar en esa clasificacion si el deudor ceraph
tres cuotas estipuladas segun el contrato.

» Créditos reestructurados de consumo o hipotecdeben de calificarse en D para fines de constitud&
reservas requeridas y provisiones. Dicha clasificaclebe mantenerse hasta que se evidencie que el
deudor ha hecho tres pagos consecutivos, en estdecalasificacion podra mejorar en una letra. ks,
si el deudor realiza seis pagos consecutivos sas@, podra mejorar otra letra sin poder superar |
calificacion B.

111.21.4.8 Situacion Cartera de Créditos

El Emisor califica sus créditos vencidos en dissnmomentos, dependiendo del tipo. Se consideraoidas
aquellos créditos con méas de 30 dias pendientpagte de capital. En el caso de sobregiros de cuentaientes,
después de dos dias, estos balances se transdideenartera vencida. Los rendimientos por cobod@res estos
créditos vencidos se reconocen solamente cuandeci®n los fondos, y por el monto recibido, no pbtotal
adeudado. El siguiente cuadro presenta el estatlssahrtera de créditos:
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Al 31 de diciembre de, Al 30 de

junio de,
2009 2010 2011 2012
(RD$ millones, excepto porcentajes)
VIgENE oovvviiiiiiiieee e 89,274.6 109,940.6 126,926.6 136,280.7
Vencida de 31-90 dias.................... 65.8 52.8 65.3 80.6
Vencida a mas de 90 dias.............. 1,178.4 996.0 914.6 1,080.7
En cobranza judicial...........ccc.......... 988.5 965.19 766.59 766.5
Total cartera vencida...................... 2,232.7 2,014.0 1,746.5 1,927.8
Cartera total™ .........c.cccoovvrieiririiens 91,507.3 111,954.6 128,673.1 138,208.5
Rendimientos por cobrat................ 960.4 947.9 1,252.1 1,358.7
Cartera de créditos bruta................ 92,467.8 112,902.5 129,925.2 139,567.3
Cartera vencida como porcentaje de 2.41% 1.78% 1.34% 1.38%
cartera bruta.........ccccoovviieei e v
Q) Los valores no incluyen los rendimientos por cabRafiérase a la nota 6 de los Estados Financietesnos.

Los créditos en normalizacién no se reportan erenglén separado. De acuerdo en Manual de Comtadilara
Instituciones Financieras, se clasifican como mamtacido sélo el valor de las cuotas de capitalaigas de los
créditos, desde 30 y hasta 90 dias de morosidathoBito del crédito completo se considerara vengidosolo el
pago individual vencido) si cualquiera de estosopagupera los 90 dias vencidos, o 60 dias par@i@sas de
créditos.

111.21.4.9 Cartera de créditos vencidos

La siguiente tabla ilustra la cartera vencida deg&tucion, por tipo de crédito:

Al 30 de
Al 31 de diciembre de, junio de,
2009 2010 2011 2012
(RD$ millones)

Tipo de préstamo:
Cartera comercial ......coooevvvviviiiiiiiiiiieeeeens 1,316.7 1,221.2 970.4 1,003.5
Cartera de ConSUMO .........ccceeeeeeeeeeevvirennnnnnn. 673.2 564.2 522.6 548.9
Cartera hipotecaria ..............cvvvvvvvvvieeeeemiennns 242.9 228.6 253.5 375.4

Cartera vencida total ...........cccccceeennnmmmnns
..................................................................... 2,232.7 2,0140 1,746.5 1,927.83
Balance provisiones:

Provisiones para cartera de créditos .............. (3,111.3) (3,685.4) (3,387.4)(3,469.9)
Cartera vencida neta de provisiones para
(o= 14 (=] - USRS (878.5) (1,671.4) (1,640.9)(1,542.1)

I11.21.4.10 Provisiones para cartera de créditos
El siguiente cuadro presenta los cambios en latawnprovisiones para cartera de créditos y susmentos:

Para los seis
meses terminados
el 30 de junio de,
2009 2010 2011 2012

(RD$ millones)

Para el afio terminado el 31 de diciembre
de,
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Saldo a principio del perioffo............. 2,880.9 2,872.6 3,495.7 3,135.46

Constitucién de provisiones.............. 2,289.6 2,550.3 2,289.6 265.14
Provision de cartera adquirida........... 5.6 - - -
Castigo contra provisiones................ (2,680.2) (2,279.4) (2,600.8) (257.92)
Transferencias entre provisiones....... 359.8 281.2 (43.2) 140.33
Efecto de diferencias de cambio........ 16.9 70.9 77.3 0.54
Provisiones para cartera de créditos

al final del periodo ..........cccvvevineeens 2,872.6 3,495.6 3,218.6 3,283.6

@ Este monto no incluye provisiones por rendimiepimscobrar.

Las provisiones para activos sujetos a riesgo aledfunio de 2012 incluyeron RD$3,284 millones davjsiones
para cartera de créditos y RD$247,2 millones passigiones sobre operaciones contingentes. Al 3diciembre
de 2011 estas reservas totalizaban RD$3,218.6nmegdlg RD$210.5 millones, respectivamente.

I1.21.4.11 Segregacion de las provisiones para cartera de criéabs

La siguiente tabla segrega los montos de resemasadera de créditos atribuibles a las carteraseodal, de
consumo, e hipotecarias a las fechas indicadas:

Al 31 de diciembre de, Al 30 de
junio de,
2009 2010 2011 2012
(RD$ millones)
Cartera comercial ..................... 1,903.49 2,488.16 2,043.50 2,114.66
Cartera CONSUMO..........ceevveenneen. 899.46 789.85 884.90 796.30
Cartera hipotecaria.................... 308.32 407.42 459.00 558.93

Provisiones totales de cartera 3,111.27 3,685.43 3,387.40 3,469.88

[11.21.5 Depositos

El siguiente cuadro presenta los componentes tada de depdsitos de la institucion a las fectdisadas. Estas
cifras excluyen intereses por pagar:

Al 31 de diciembre de, Al 303: unio
2009 2010 2011 2012

(RD$ millones)
Cuentas corrientes

Moneda local.......................... 30,706.2 34,937.4 36,964.1 37,292.0
Moneda extranjera.................. - - - -

Total oo, 30,706.2 34,937.4 36,964.1 37,292.0
Cuentas de ahorro

Moneda local.......................... 24,183.1 27,486.6 29,321.9 29,611.7
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Moneda extranjera ...........cvcvveenene... 27,205.0 32,008.3 37,316.2 40,980.1

Total 51,388.1 59,494.9 66,638.1 70,591.8
Depésitos a plazo y certificados

financieros

Moneda local ........coceveviviiniiiineanen. 16,886.0 22,728.4 27,896.5 29,891.5
Moneda extranjera ..........ccoevevvervane.n. 4,511.4 4,495.3 6,641.4 10,621.4
Total wueerieeiriniiennnnnnnciisaennisanesennenes 21,397.4 27,223.7 34,537.9 40,512.9

Depésitos de instituciones
financieras del pais y del

exterior

Moneda local ....cocovvirveiciiinnen, 3,153.3 2,038.2 2,123.8 2,916.3
Moneda extranjera ..........cocvuverennnne, 125.5 174.8 2,731.9 2,833.8
Total coovvririiriiincnennnrennenneesnneecnnns 3,278.8 2,213.0 4,855.6 5,750.1
Otros valores en circulacién

Moneda local .......ccevvvvivnicriennnnne, 27,221.5 29,563.6 31,8734 39,580.1
Moneda extranjera .........c.covvevennene. - - - -
Total ..... 27,221.5 29,563.6 31,873.4 39,580.1
Depésitos totales:

Moneda local ..o, 102,150.2 116,754.1 128,179.6 139,291.6
Moneda extranjera ..........oc.coocvienne, 31,841.8 36,678.4 46,689.4 54,435.3
Total uvevinssensecrensarennes 133,992.0 153,432.6 174,869.0 193,726.9

IIL.21.6 Retorno sobre Activos y Patrimonio

La tabla siguiente proporciona informacién sobre el retorno sobre los activos y el patrimonio del Banco.

Al 31 de diciembre de, Al 30 de junio de,

2009 2010 2011 011 20129
Retorno sobre activos'? .............. 2.12% 2.24% 2.05% 2.30% 2.15%
Retommo sobre patrimonio® ........ 23.13%  24.03%  2240% 2651%  24.81%
Indicador dividendos pagados” . 92.9%  1292%  104.9% 132.14%  121.03%
Indice de patrimonio sobre activos? 9.18% 9.34% 9.15% 8.67% 8.65%

(1) Indicador de control intetno publicado en el Informe de Gestion Anual del Emisor calculado de la siguiente manera: Beneficios del
periodo como porcentaje del total de activos promedio, calculados como el promedio de los activos al final de periodo previo y el actual.

(2) Indicador de control interno publicado en el Informe de Gestién Anual del Emisor calculado de la siguiente manera: Beneficios del
periodo como porcentaje del total de patrimonio promedio, calculados como el promedio del patrimonio al final de periodo previo v el
actual.

(3) Dividendos declarados por accién como porcentaje de beneficio del periodo por accién.

(4) Patrimonio promedio dividido entre los activos promedio, ambos calculados como los promedios del inicio y cietre del periodo.

(5) Los indices determinados en el semestre se presentan anualizado.

II1.22 Informacion o Hechos Relevantes

El Emisorno tiene conocimiento a la fecha de ningiin hecho que pueda tener un impacto, favorable o desfavorable o
de importancia en sus operaciones y que pueda reflejarse o representar un riesgo para el repago de los Bonos de
Deuda Subordinada a que se refiere el presente Prospecto de Colocacién, salvo los eventos citados o debidamente

descritos en el presente Prospecto, al efecto ver entre otras la Seccién I11.11.4 sobre Efe 5P ntes de las
leyes y reglamentos que regulan el negocio del Emisor, y la Seccién I11.17.1 sobre Ri %
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