' FitchRatings

Puestos de Bolsa / Republica Dominicana

BHD Valores Puesto de Bolsa, S.A.

BHD Valores
informe de Actualizacion

Superintendencia de Valores
Division de Registro
Acuse de Recibo
24/10/2012 10:61 AM m.g

()

Calificaciones

Nacionales de Emisor

Calificacion Largo Plazo AA-(dom)
Calificacién Corto Plazo F-1+(dom)
Perspectiva

Nacional de Largo Plazo Positiva
Nacionales de Emision

Bonos Corporativos AA-(dom)
Papeles Comerciales F-1+(dom)

Caracteristicas de la Emision

de Deuda

Tipo de Instrumento  Bonos Ordinarios
Monto DOP 1.000 MM
Afio 2010
Vencimiento 2013

N° Registro SIVEM-034
Tipo de Instrumento  Papeles Comerciales
Monto DOP 2.000 MM
Afio 2012
Vencimiento 2013

N° Registro SIVEM-066

Resumen Financiero

BHD Valores

Cifras en

DOP$ mm 31/08112" 317121114
Activos 2.602 1.218
Patrimonio Neto 424 288
Resultado Neto 237 102
ROAA (%) 18,6 87
ROAE (%) 99,8 35,6
PN/Activos (%) 16,3 23,7

T Estados Financieros No Auditados
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Factores relevantes de la calificacion 2
Calificacion por Soporte: Las calificaciones asignadas a BHD Valores se fundamentan en el
soporte operativo y financiero brindado por el Banco BHD y por el Centro Financiero BHD
(CFBHD), poseyendo éste Gltimo el 98% de la propiedad accionaria del Banco BHD, a la vez
que es el accionista mayoritario del puesto de bolsa. En opinién de Fitch, la clara identificacion
comercial de BHD Valores con el Banco BHD vy el riesgo de marca al cual se expondria esta
dltima institucion en caso de eventuales problemas de BHD Valores, resulta en una alta
probabilidad de asistencia directa o indirecta por parte del Banco BHD.

Soporte Operativo: BHD Valores esta soportado operativamente por el CFBHD en lo que se
refiere a infraestructura, administracion y sistemas de informacion para el manejo del portafolio
e intermediacion de los titulos valores. Adicionalmente, BHD valores cuenta con una estructura
organizacional y una plantilla acorde con el volumen de operaciones que maneja. Los
lineamientos estratégicos y las politicas de gestién de riesgo son disefiados y definidos a nivel
corporativo en el CFBHD y seguidos por BHD Valores.

Soporte Patrimonial: La alta probabilidad de soporte que recibiria BHD Valores en caso que
sea necesario, mitiga cualquier posible futura debilidad de su capitalizacién, ante un
incremento del nivel de endeudamiento para impulsar su volumen de negocios. En ese sentido,
Fitch espera que la expansion mas que proporcional del volumen de negocios impulsado por
el aumento del endeudamiento con respecto al patrimonio, junto al sostenimiento de la actual
politica de dividendos, deriven en una reduccién adicional de los actuales niveles de
capitalizacion de BHD Valores, tal y como se ha evidenciado a agosto 2012.

Concentracion en la Estructura de Ingresos: Dada la naturaleza del negocio, Fitch prevé
que los otros ingresos operativos, fundamentalmente la ganancia en ia compra-venta de titulos
valores tenderia a preservar un mayor peso dentro de la estructura de ingresos de BHD
Valores, tal como se ha evidenciado en el 2012. Adicionalmente, la generacion de ingresos por
comisiones seguiria contribuyendo con el resultado, mientras que Fitch espera que aporte del
margen financiero sea limitado. La relacion ROAA promedi6 casi 10% entre 2009 y 2011, pero
ha registrado un pico historico en el 2012, nivel que sera todo un reto sostener en el 2013.

Sdélida Rentabilidad: El desempeiio de BHD Valores continda siendo robusto, apoyado por el
crecimiento del volumen de negocios, una adecuada capacidad de generacion de ingresos y
eficiencia operativa. Fitch considera que dichos factores y el adecuado posicionamiento de la
entidad, contribuiran a sostener sus so6lidos niveles de rentabilidad.

Emision de Deuda: Los bonos corporativos y papeles comerciales no tienen ningun tipo de
subordinacion ni tampoco garantia especifica, por lo que sus calificaciones se encuentran en
linea con la de la entidad.

Factores que Podrian Derivar en un Cambio de Calificacion

Cambios en las Calificaciones del Soportador: Las calificaciones asignadas a BHD Valores
se fundamentan en el soporte brindado por el Banco BHD. El Banco BHD tiene calificacion de
largo plazo de AA-(dom) con perspectiva positiva. La materializacion de la perspectiva positiva
de las calificaciones del banco implicaria una mejora de las de BHD Valores.
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Resumen Financiero - BHD Valores Puesto de Bolsa, S.A.

(Cifras expresadas en miles de pesos Dominicanos)
‘ 8 meses 12 meses 12meses 12meses

| ago-12 dic-11 dic-10 dic-09
Principales Indicadores Financieros

Liquidez

(Disp. + Inversiones)/Pasivo Financiero 1,17x 1,31x 1,35x 1,79x
Rentabilidad

Gastos Operativos/Ingresos Totales 12,8% 27,1% 36,6% 29,7%
Resuitado Neto/Ingresos Totales 49,1% 35,6% 39,6% 33,1%
Margen Financiero Neto/Activo Promedio** -0,96% 2,62% 2,58%  0,00%
ROAA ** 18,6% 9,3% 96% 10,7%
ROAE ** 99,8% 37.8% 30,8% 359%%
Apalancamiento

Patrimonio/Activo 16,3% 23, 7% 256% 42,5%
Pasivos Totales / Activos Totales 0,84x 0,76x 0,74x 0,58x
Pasivos Totales / Total Patrimonio 5,14x 3,22x 2,91x 1,35x

Riesgo Cambiario
Posiciéon Neta en Moneda Extranjera (en miles de US$) 3.233 2.563 1.613 597

Resultados
Ingresos Financieros Totales 171161 1291456 62425 72,988
Egresos Financieros Totales 183.353 100.161  43.108 72.986
Margen Financiero Bruto  -12.192 28984 19.317 7
Gastos por Provsiones 0 0 0 0
Margen Financiero Neto  -12.192 28.984 19.317 -7
Honorarios y Comisiones 2.444 31.552 18443 23.544
Ganancia Cambiaria 1.008 2.553 481 2.022
Otros Ingresos 307.147 124539 100.090 97.439
Resultado en Operacion Financiera 298.406 187.627 138.331 122.997
Gastos Operativos 61.670 78.041 66.433 58.134
Resultado Neto  236.736 102.389 71.824 64.863

Balance

Caja y Bancos 144.790 91.879 29.662 52.930
Valores Negociables 2.341.075 1.075.272 933.344 407.490
Activos Financieros Directos 0 0 0 0
Otros Activos 116.293 50.394 30982 40.915
Total Activo 2.602.169 1.217.545 993.988 501.335
Pasiwos Financieros Directos 2.128.352 889.225 713.478 257.159
Bancos y Titulos 1.017.756  600.518 651.058 257.159
Pasivws indexados a titulos 1110.597 288.707 62.420 0
Otros Pasivos 50.097 40.127 26.476 31.154
Total Pasivo 2.178.452 929.353 739.953 288.313
Capital Social 116.173 116.173 116.173  90.498

Total Patrimonio  423.709  288.192 254.035 213.021

* Encaso que pertenezcan a periodos menores a un afo, los indices se anualizarén con fines comparativos

Criterios Relacionados
Global Financial institutions Rating
Criteria, Aug. 15, 2012.

Securities Firms Criteria, Aug. 15,
2012.
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