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BANCO NACIONAL DE FOMENTO DE LA VIVIENDA
Y LA PRODUCCION

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS DE
REPRESENTACION DE TENEDORES DE BONOS
CORPORATIVOS SECTORES PRODUCTIVOS POR

RD$2,500,000,000, APROBADOS POR EL CONSEJO DE

ADMINISTRACION, MEDIANTE ACTA DE ASAMBLEA
DEL 03 DE_OCTUBRE DEL 2008 Y LAS
CERTIFICACIONES DE LA MISMA EN FECHAS 13 DE
OCTUBRE DEL 2008 Y 21 DE NOVIEMBRE DEL 2008
CONFORME A LA LEY DE MERCADO DE VALORES
No.19-00 Y SU REGLAMENTO DE APLICACION
DECRETO No. 729.04

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011
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i Informe del Representante Definitivo de Tenedores Sobre la
Aplicacion de Procedimientos Previamente Acordados

A los Tenedores de Bonos Corporativos Sectores Productivos del
Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion.:

o

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente
acordados con el Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion, Emisor de Bonos
Corporativos Sectores Productivos por valor de RD$2,500,000,000, mediante contrato de
Representacion de Tenedores provisional (ratificado como Representante Definitivo en fecha 20
de agosto de 2010), firmado entre las partes en fecha 19 de diciembre del 2008, conforme a los

! requerimientos establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y su Reglamento de
Aplicacién segliin Decreto No. 729-04, Capitulo lll, Articulo 63 hasta el 81, y las resoluciones
| emitidas por la Superintendencia de Valores. La suficiencia y eficacia de estos procedimientos
es de la responsabilidad del Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion,
| debidamente registrada en la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana (SIV),
como emisor de Bonos Corporativos Sectores Productivos seglin nimero de registro del Mercado
] de Valores SVEV-009, y la emision con el nimero de registro SIVEM-037 conforme a la

autorizacion de fecha 5 de diciembre del 2008. Consecuentemente, no efectuamos ninguna
) representacion con respecto a la interpretacion legal o proporcionaremos ninguna conviccion
i acerca de cualquier materia que se relacione con los procedimientos ejecutados, los cuales no
constituyen una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, y no
estariamos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de acuerdo
con las Normas profesionales.

Dentro de los procedimientos para el cumplimiento de las responsabilidades del Representante

1 de Tenedores, establecidas en la Ley de Mercado de Valores No0.19-00, y el Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores conforme al Decreto No. 729-04, segun el Capitulo
I, Articulo 78, y resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores, esta establecido
realizar ciertos procedimientos que se complementan con procedimientos ejecutados.

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS:

Los procedimientos fueron realizados Unicamente para ayudarles a evaluar el cumplimiento de
los deberes y responsabilidades que le corresponden al Banco Nacional de la Vivienda y la
Produccién, como emisor de los bonos que representamos y se resumen como sigue:

(] a) Autenticidad de los Valores de Oferta Publica:

: Verificamos que la colocacién de la emision de Bonos Corporativos Sectores Productivos por

(] valor de RD$2,500,000,000, fue debidamente aprobada por el Consejo de Administracién del
Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion, mediante Acta del Consejo de

] Administracion celebrada el 03 de octubre del 2008 y las certificaciones de dicha acta

realizadas el 13 de octubre del 2008 y el 21 de noviembre del 2008. Ademas dicha emision
contd con la autorizacién de la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana
(SIV), mediante la aprobacion emitida en fecha 5 de diciembre del 2008.

Los macrotitulo emitidos del Primer y Segundo Tramo se encuentran en custodia de
Cevaldom Depésito Centralizado de Valores, S. A. (Cevaldom), donde el modo de
transmision es a través de anotacion a cuenta, conforme a los acuerdos especificados en el
contrato de servicios con Depositante Indirecto de fecha 30 de septiembre de 2008,
representado en ese entonces por la Sra. Jeddy Yannina Medina Bera (Presidenta del
Consejo de Administracion) el total de los Bonos Corporativos Sectores Productivos a emitir
esta compuesto de la siguiente manera:

BDO, S.R.L., una sociedad de responsabitidad limitada de la RepUblica Dominicana, es miembro de BDO international Limited, una COP&@?hé"‘}adé 12
por garantia del Reino Unido, ¥ forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.



Primer Tramo Quinto Tramo
Serie | Titulos | Nominaciones Total Serie | Titulos | Nominaciones Total
A 250 | RD$1,000,000 | RD$250,000,000 A 250 | RD$1,000,000 RDS$250,000,000
B 200 500,000 100,000,000 B 171 500,000 85,500,000
C 200 100,000 20,000,000 C 120 100,000 12,000,000
D 500 10,000 5,000,000 D 250 10,000 2,500,000
RD$375,000,000 RD$350,000,000
Segundo tramo Sexto Tramo
Serie | Titulos | Nominaciones Total Serie | Titulos | Nominaciones Total
A 250 | RD$1,000,000 | RD$250,000,000 A 150 | RD$1,000,000 RD$150,000,000
B 200 500,000 100,000,000 B 200 500,000 100,000,000
C 200 100,000 20,000,000 C 200 100,000 20,000,000
D 500 10,000 5,000,000 D 500 10,000 5,000,000
RD$375,000,000 RD$275,000,000
Tercer Tramo Séptimo Tramo
Serie | Titulos | Nominaciones Total Serie | Titulos | Nominaciones Total
A 375 | RD$1,000,000 | RD$375,000,000 A 150 | RD$1,000,000 RD$150,000,000
B 200 500,000 100,000,000 B 200 500,000 100,000,000
C 200 100,000 20,000,000 C 200 100,000 20,000,000
D 500 10,000 5,000,000 D 500 10,000 5,000,000
RD$500,000,000 RD$275,000,000
Cuarto Tramo
Serie | Titulos | Nominaciones Total Total a Emitir RD$2,500,000,000
A 250 | RD$1,000,000 | RD$250,000,000
B 171 500,000 85,500,000
C 120 100,000 12,000,000
D 250 10,000 2,500,000
350,000,000
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b)

c)

d)

Titularidad de las Garantias de la Emision:

Verificamos el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos Sectores Productivos
que la emision realizada no posee garantia especifica, sino garantia quirografaria.

Nivel de cumplimiento del Administrador Extraordinario:

Verificamos el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos Sectores Productivos
que la emision realizada no aplica para considerar la figura del Administrador
Extraordinario.

Confirmaciéon de vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e
inmuebles puestos en garantia:

Verificamos el Prospecto de Colocacion de Bonos Corporativos Sectores Productivos que la
emisién realizada no posee garantia especifica, sino garantia quirografaria.

Pagos por concepto de Intereses de Capital:

Conforme esta establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores, BDO como Representante Definitivo de los Tenedores. Ejecutd los siguientes
procedimientos:

e Observamos que la base de referencia para la actualizacion de las tasa
utilizadas para el pago trimestral de los intereses devengados, sera la tasa de
Interés Nominal Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Multiples para
Certificados Financieros y/o Depositos a Plazos publicada por el Banco Central
de la Republica Dominicana mas el 1% Spreads para el Primer tramo y 2.75%
para el Segundo Tramo, correspondiente al mes anterior a la publicacion de la
emision de tos tramos. Notamos que las tasas de interés para el Primer Tramo
revisado, es 7.82%, correspondiendo la tasa de Interés Promedio Pasiva
Ponderada del Banco Central del mes de abril del 2011, con un 6.82% mas el 1%
y para el Segundo Tramo revisado es 9.43%, correspondiendo la tasa de interés
promedio pasiva ponderada del Banco Central del mes de marzo del 2011, con
un 6.68% mas el 2.75%.

o La tasa de interés sera calculada de acuerdo a la siguiente férmula sobre la
base de los 360 dias y su periodicidad de pagos sera 90 dias, los mismos seran
realizados mediante cheques o crédito a cuenta en las oficinas del Emisor.
Siendo la siguiente férmula: Valor Nominal*porcentaje de tasa de
interés/360*30 dias.

s Asimismo la periodicidad de la revision de la tasa de interés sera cada 180 dias
(semestralmente), a partir de la fecha de colocacién que sera informada en el
aviso de oferta del tramo en cuestion.

e Validamos al 30 de septiembre del 2011, el registro de la provision de los
intereses por el periodo correspondiente.
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Nivel de Liquidez del Emisor:

Verificamos el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos Sectores Productivos
donde se establece que la emision realizada no exige que el Emisor posea limites de
endeudamiento o liquidez.

Para el trimestre de julio-septiembre del 2011, el capital de trabajo acumulado fue de
RD$16,582,834,692 y un indice de solvencia es de 1.52

Para el mes de septiembre del 2011, el capital de trabajo utilizado fue de
RD$5,531,835,315 y un indice de solvencia de 1.54

Usos de los Fondos Obtenidos:

De acuerdo al Prospecto de Colocacién de Bonos Corporativos Sectores Productivos, los
recursos obtenidos de la presente emision seran colocados en proyectos a todo nivel
nacional, utilizando los programas existentes en el BNV; tales como: financiamiento a la
construccidn, financiamiento multisectorial y financiamiento a las pequeias y medianas
empresas.

Obtuvimos la relacion de las entradas y usos de los fondos obtenidos de los Bonos
Corporativos Sectores Productivos cortada al 30 de septiembre del 2011, suministrada por
el Emisor, mostrando los siguientes datos:

Recursos captados por Emision RDS 271,000,000
Préstamos a la Construccion (306,825,330)
Excedente cubierto con recursos propios del Emisor RDS (_35,825,330)

El monto neto total estimado a percibir por el Emisor en el Prospecto de Colocacion es
RD$2,469,130,858; durante el trimestre de julio a septiembre del 2011, el Emisor ha
incurrido en costos y gastos relacionados con la Emisién, como se detalla a continuacion:

Pagos a Bolsa Valores de la Republica Dominicana RDS ( 315,000)
Pagos a las calificadoras ( 395,602)
Pago de intereses de los Bonos ( 5,986,325)
Custodia de titulos por Cevaldom (___101,298)

Total de costos y gastos relacionados con la emision
Cubiertos de la cuenta de operaciones del 1ero de julio
al 30 de septiembre del 2011

Colocacion y negociacion de los valores segin las condiciones establecidas en el
prospecto de Colocacion:

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores, su Reglamento
de Aplicacién, asi como también en el contrato de Representacion Provisional de Tenedores
y en el Prospecto de Colocacién, BDO verificé el cumplimiento de las responsabilidades
asumidas por el Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion, como Emisor de
las Bonos Corporativos Sectores Productivos por valor de RD$2,500,000,000, a la fecha de
este informe, tal y como lo indicamos anteriormente de la totalidad de la emision de los
RD$2,500,000,000, solamente se encuentran en circulacién RD$271,000,000.
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k)

Calificacion de Riesgo de la Emision:

Notamos que la actualizacion de las revisiones de las calificaciones de riesgo fueron
realizadas tal como esta establecido en el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado
de Valores y Prospecto de Colocacién. Segin ratificacion de calificacion de Fitch Ratings
del mes de julio del 2011, el Emisor obtuvo la calificacion de riesgo AA-(dom) para la
presente Emision y segin Feller Rate del mes de julio del 2011, el Emisor ratificé la
calificacion de riesgo en A,

Nota:
e Las calificaciones de Feller Rate se realizan semestralmente.

Nivel de Endeudamiento:

Verificamos el Prospecto de Colocacién de los Bonos Corporativos Sectores Productivos,
donde se establece que la emision realizada no exige que el Emisor tenga limites de
endeudamiento o liquidez.

Remision periédica de Informacion a la Superintendencia de Valores:

Obtuvimos de parte del Emisor las comunicaciones relacionadas a los bonos colocados
enviadas y recibidas de la SIV y otras entidades o personas que guarden relacion con el
Emisor, con la finalidad de tener conocimiento de los temas tratados en dichas
comunicaciones y verificar el cumplimiento del Emisor en cuanto a los documentos e
informaciones que debe remitir periédicamente a la Superintendencia de Valores.

Dichas comunicaciones enviadas durante el trimestre de julio a septiembre del 2011, se
detallan a continuacion:

Comunicaciones enviadas

e Comunicacion de fecha 04 de julio de 2011 dirigida a la Superintendencia de
Valores de la RepUblica Dominicana (SIV), donde se informa que durante el
periodo del 01 al 30 de junio del 201 1, no existieron actividades sospechosas.

o Comunicacion de fecha 11 de julio de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Repibtica Dominicana (SIV), que avala el envio de las siguientes
documentaciones: 1.- Declaracion de solvencia y adecuacion de operaciones de
fecha 3° de junio del 2011. 2.- Acta No. 76 del Consejo de Administracion,
conociendo y aprobando dicha declaracion el dia 05 de julio del 2011 y reportes
indices patrimoniales.

e Comunicacion de fecha 04 de julio de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la RepUblica Dominicana, que avala el envio de los Estados Financieros
correspondiente al ejercicio que concluyd al 30 de junio de 2011, como son:
Balance General Resumido, Estado de Resultado Resumido, Balance de
Comprobacion, Balance General Detallado (Balance de Comprobacién), Estado de
Resultados Detallado (Balance de Comprobacion), Estado de Provisiones
Regulares y Automaticas, Cartera Administrada, Cartera en Custodia y Cartera de
Inversion.
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Comunicacion de fecha 27 de julio de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Reptblica Dominicana, que avala el envido de los Reportes
Semestrales diciembre 2010-junio 2011, como son: Balance General Resumido
Semestral, Estado de Resultados Resumido Semestral, Balance de General
detallado (Balance de Comprobacion), Estados de Resultados detallado (Balance
de Comprobacion), Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de
Efectivo, Estado de Provisiones Regulares y Automaticas Semestral, Estado de
Cartera de Inversiones y Notas a los Estados Financieros.

Comunicacién de fecha 01 de agosto de 2011 dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (SIV), donde se informa que durante el
periodo del 01 al 31 de julio del 2011, no existieron actividades sospechosas.

Comunicacion de fecha 11 de agosto de 2011, dirigida a la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (SIV), que avala el envio de las siguientes
documentaciones: 1.- Declaracion de solvencia y adecuacion de operaciones de
fecha 31 de julio del 2011. 2.- Acta No. 78 del Consejo de Administracion,
conociendo y aprobando dicha declaracion el dia 05 de agosto del 2011 y reportes
indices patrimoniales.

Comunicacion de fecha 12 de agosto de 2011, dirigida a la Superintendencia de
valores de la Replblica Dominicana, que avala el envio de los Estados
Financieros, correspondiente al mes de julio del 2011, como son: Estado de
Resultados Resumido, Balance General Resumido, Balance de Comprobacion,
Balance de General detallado (Balance de Comprobacion), Estados de Resultados
detallado (Balance de Comprobacion), Estado de Provisiones Regulares vy
Automaticas, Cartera Administrada, Cartera en custodia y Cartera de Inversion.

Comunicacion de fecha 07 de septiembre de 2011 dirigida a la Superintendencia
de Valores de la Replblica Dominicana (SIV), donde se informa que durante el
periodo del 01 al 31 de agosto del 201 1, no existieron actividades sospechosas.

Comunicacién de fecha 09 de septiembre de 2011, dirigida a la Superintendencia
de Valores de la Republica Dominicana (SIV), que avala el envio de las siguientes
documentaciones: 1.- Declaracion de solvencia y adecuacién de operaciones de
fecha 31 de agosto del 2011, 2.- Acta No. 80 del Consejo de Administracion,
conociendo y aprobando dicha declaracién el dia 02 de septiembre del 2011 y
reportes indices patrimoniales.

Comunicacion de fecha 12 de septiembre de 2011, dirigida a la Superintendencia
de Valores de la RepUblica Dominicana (SIV), que avala el envio de los Estados
Financieros, correspondiente al mes de agosto del 2011, como son: Estado de
Resultados Resumido, Balance General Resumido, Balance de Comprobacion,
Balance de general detallado (Balance de Comprobacion), Estados de Resultados
detallado (Balance de Comprobacion), Estado de Provisiones Regulares y
Automaticas, Cartera Administrada, Cartera en custodia y Cartera de Inversion.

Comunicaciones recibidas:

Comunicacién de fecha 11 de agosto de 2011, recibida de la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (SIV), en la misma se informa que en la
revision realizada al Balance General y Estado de Resultados Resumido
Semestral, se pudo observar que el puesto de bolsa remitiéo los saldos
correspondientes a diciembre de 2010, de manera errénea, al no presentar los
ajustes observados en la informacion financiera auditada del afo 2010.
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m)

n)

e Comunicacién de fecha 26 de agosto de 2011, recibida de la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana (SIV), en la misma se informa la aplicacion de
las siguientes sanciones: 1.-una sancion administrativa de caracter cuantitativo,
consistente en RD$50,000.00, en distintas amonestaciones. 2.- una sancion
administrativa de caracter cuantitativo, consistente en RD$50,000.00 por: Actuar
como intermediario del Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la
Produccion en la adquisicion de nuevos clientes para factoring, cobros de
facturas y asientos contables del mismo; Operaciones del puesto que fueron
realizadas por una persona no facultada para esos fines. 3.- una sancion
administrativa de caracter cuantitativo, consistente en RD$50,000.00, por: no
utilizar los reportes periddicos o similares que evidencia el monitoreo frecuente
de las transacciones; no elaboracién del plan operativo anual del 2010. 4.-una
sancion administrativa de caracter cuantitativo, consistente en RD$50,000.00,
por los expedientes de clientes incompletos e o inexactos,; la inexactitud entre
las operaciones realizadas emitidas a la SIV y las informaciones de Cevaldom.

e Comunicacién de fecha 31 de agosto de 2011, recibida de la Superintendencia de
Valores de la Replblica Dominicana (SIV), en la misma se informa el
incumplimiento con diversas obligaciones establecidas en la regulacion del
mercado de valores, como son: 1.- Remision inexacta del Balance General y
Estado de Resultados resumido correspondiente a diciembre del 2010, ya que los
mismos no presentan los ajustes observados en la informacion financiera
auditada del mismo ano, de acuerdo a la revision de la informacion financiera del
primer semestre de 2011 y, 2.- Remision inexacta del Reporte de Diario de
operaciones de fecha 3 de agosto del 2011, al presentar en la unidad de valor
nominal el monto de 28,610,00, siendo el monto correcto 2,861, lo cual afecto
los resultados en el calculo de la cantidad de valor nominal y en valor negociado
de acuerdo a la revision de los reportes.

Monto total colocado de la Emision:

Pudimos comprobar que del total de Bonos Corporativos Sectores Productivos, emitidos por
el Banco Nacional de la Vivienda y la Produccion, al 30 de septiembre de 2011, estan
colocados RD$100,000,000, correspondiente al Primer Tramo vy RD$171,000,000,
correspondiente al Segundo Tramo, especificado en el Prospecto de Colocacion.
Representando un 11% del total de los bonos a emitir.

Procedimiento de Redencion Anticipada:

El Prospecto de Colocacion de Bonos Corporativos Sectores Productivos, no contempla la
remision anticipadas de la Emision.

Validamos a través de la variacion analitica que durante el trimestre de Julio a septiembre
del 2011, no existieron redencién anticipada.

Enajenacion de las acciones del Emisor:

De acuerdo a correo interno recibido del mes de octubre de 2011, por el Emisor no ha
existido enajenacion de las acciones del Emisor durante el trimestre en revision. Ademas
seglin variacion realizada del trimestre julio a septiembre del 2011, el capital pagado no
presenta variaciones en cuanto al monto total.

BNV es poseida de un 95% por el Estado Dominicano, mientras que el resto de sus acciones
se encuentran distribuidas entre diferentes Asociaciones de Ahorros y Préstamos del pais.
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De acuerdo a comunicacién del mes de octubre del 2011, enviada a nosotros por el
Emisor, se establece que no han existido durante el trimestre en revision negociaciones de

‘ o) Negociacion de Valores en Mercados Internacionales:
) valores en mercados internacionales.

‘] Validamos a través de la variacion analitica que durante el trimestre de julio a septiembre del
2011, no existieron negociaciones en el Mercado internacional.

‘ p) Adquisicion o fusién del Emisor con otras Compaiiias:

I De acuerdo a comunicaciéon del mes de octubre del 2011, enviada a nosotros por el

. Emisor, se establece que no ocurrieron adquisiciones o fusiones con otras compaiiias

J durante el trimestre en revision.

Validamos a través de la variacion analitica que el capital de trabajo del Emisor, no
present6 ninguna variacion, durante el trimestre de julio a septiembre del 2011.

q) Situaciones que pudieran entorpecer las Actividades del Emisor:

Conforme a lo indicado en el informe de calificacién de riesgo del Emisor realizado por
| Fitch Ratings el 25 de julio 2011, expresan que: “Dichas calificaciones reflejan las
) garantias subsidiaria e ilimitada del Estado Dominicano para con todos los valores y las
] obligaciones emitidas por la institucion. Asi como también el requerimiento a las
Administradoras de Fondos de Pensiones y empresas de seguros, de mantener una porcion
de sus activos y reservas técnicas respectivamente (por lo menos un 10%), invertidos en
instrumentos del BNV, lo cual. continuara brindando una relativa estabilidad a su
concentracién fuente de fondos. El 14 de enero de 2011, Fitch mejoro las calificaciones
nacionales de BNV, accién que fue motivada por la revision de la perspectiva a positiva
1 desde estable de la calificacién de riesgo soberano de la Republica Dominicana”.

De acuerdo a comunicacion recibida del Emisor en el mes de octubre de 2011, durante el
trimestre revisado no existieron situaciones que pudieran entorpecer las operaciones de la
Entidad.

r) Asambleas Ordinarias o Extraordinarias:

Conforme al Articulo 78 inciso h), establecido en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, queda expresado que el Representante
Provisional de Tenedores debera convocar a la Asamblea de Tenedores 15 dias siguientes a
la colocacién de la emision, con el objeto principal de nombrar al Representante de
{ Tenedores Definitivo, en este sentido BDO como Representante Provisional de Tenedores
LJ de la emision de los Bonos Corporativos Sectores Productivos, reatizado por el Banco
Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion, y acogiéndose a la opinion expresada
por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana en su comunicacion de
fecha 7 de junio del 2006, Ref. 1235. En fecha 20 de agosto del 2010, se realizo la primera
Asamblea de Tenedores de Bonos Corporativos Sectores Productivos para la designacion del
Representante Definitivo de Tenedores de Bonos Corporativos. En la misma se designo a
BDO, como representante definitivo de los Tenedores de Bonos de la Emision de Bonos
Corporativos Sectores Productivos, realizada por la Entidad.
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IBDO

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Excepto por los asuntos especificados en la letra K relacionado a los casos citados en las
comunicaciones recibidas de la SIV, ninguna observacion a revelar a los procedimientos
ejecutados, mencionados desde la letra a) hasta la w).

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados
como garantia para los tenedores de conservar o vender los Bonos Corporativos Sectores
Productivos, productos de la emisidn realizada por el Emisor; dicho informe ha sido preparado
para dar cumplimiento con lo especificado en el Articulo 12 de la Resolucion R-CNV-2007-06-
MV, emitida por la Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana (SIV). El alcance de
esta revision comprende basicamente el trimestre de julio a septiembre del 2011

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinion
sobre los estados financieros del Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccién,
o ciertos elementos especificos, cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal
opinidén. Si hubiéramos sido contratados para ejecutar procedimientos adicionales a los
procedimientos acordados pudiesen haber llamado nuestra atencion y hubiesen sido reportados
a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propésito de BDO, como Representante Definitivo de
Tenedores de los Bonos Corporativos Sectores Productivos emitidos por el Banco Nacional de
Fomento de la Vivienda y la Produccién, por valor de RD$2,500,000,000 y colocados
RD$271,000,000, conforme a los requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores
No. 19-00, y su Reglamento de Aplicacion, para informar sobre los resultados obtenidos durante
el desarrotlo de nuestra revision, conforme a los objetivos que nos fueron asignados a nuestra
funcion, por lo que no debe distribuirse con ninglin propdsito mas que el especificado, y no
debe ser utilizado por aquellos que no acordaron procedimientos, ni asumieron responsabilidad
sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus propdsitos.

BDO esta debidamente registrada en la SIV, con la referencia SVAE-3, emitida en la Segunda

Resolucion del 18 de diciembre del 2003,

BDO

20 de octubre de 2011
Distrito Nacional, RepUblica Dominicana
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