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Informe del Representante Definitivo de la masa de los obligacionistas sobre la aplicacién de
procedimientos previamente acordados

A los Tenedores de Bonos Corporativos de:
Empresa Generadora De Electricidad Haina, S. A.

Hemos efectuado los procedimientos enumerados mas abajo, los cuales fueron previamente acordados
con la Empresa Generadora De Electricidad Haina, S. A., emisor de los Bonos Corporativos sin garantia
por valor de U55$50,000,000, mediante Contrato de Emision y Designacion del Representante de la Masa de
los Obligacionistas, firmado entre las partes en fecha 25 de abril de 2011, conforme a los requerimientos
establecidos en la Ley de Mercado de Valores No.19-00, y su Reglamento de Aplicacion segliin Decreto No.
664-12, de fecha 7 de diciembre de 2012, Capitulo V, Articulos 58 hasta el 71, Ley de Sociedades No. 479-
08, y su modificacion Ley 31-11 y las Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana (SIV). La suficiencia y eficacia de estos procedimientos es de la responsabilidad de
Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A., debidamente registrada en la SIV como emisor de Bonos
conforme a la referencia, SIVEM-058 y No. Registro SIVEV-025, seglin la segunda Resolucion de fecha 8 de
abril de 2011.

Consecuentemente, no efectuamos ninguna representacion con respecto a la interpretacion legal o
proporcionamos ninguna conviccion, acerca de cualquier materia que se relacione con los procedimientos
a ejecutar, los cuales no constituirdan una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria y no estaremos comprometidos a realizar procedimientos adicionales o una auditoria, de
acuerdo con las normas profesionales.

Nuestro trabajo de procedimientos previamente acordados en cumplimiento a nuestra funcién de
Representante de La Masa de los Obligacionistas, esta sustentado en las responsabilidades especificadas
en la Ley de Mercado de Valores (No. 19-00), el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores, Decreto No. 664-12 de fecha 7 de diciembre de 2012, la Ley de Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada (No. 479-08) y su modificacion Ley 31-11, y las
Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Valores y el Consejo Nacional de Valores; donde esta
previsto realizar ciertos procesos que se complementan con los procedimientos ejecutados y detallados a
continuacion:

PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

Los procedimientos fueron realizados (nicamente para ayudarles a evaluar el cumplimiento de los deberes
y responsabilidades que le corresponden a Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A., como
emisor de los Bonos Corporativos que representamos y se resumen como sigue:

a) Autenticidad de los Valores de Oferta Publica

Verificamos que la emision fue debidamente aprobada por el Consejo de Administracion de Empresa
Generadora de Electricidad Haina, S. A., mediante Certificacion de Acta celebrada el 08 de febrero
de 2011, y por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV), mediante la Segunda
Resolucion emitida en fecha 08 de abril de 2011.

Los Bonos Corporativos seran nominativos, emitidos en forma desmaterializada mediante anotacion
en cuenta. Los valores de la emision estan representados por medio de anotaciones en cuenta y los
mismos constan en Acto Auténtico instrumentado por Notario Piblico y un Macrotitulo por la
totalidad de la Emision, los cuales son depositados en Cevaldom, que custodiara los mismos, en el
entendido de que los valores emitidos contra el referido Macrotitulo seran colocados a traves de la
Bolsa de Valores de la Republica Dominicana.

BDO, S.R.L., una sociedad de responsabilidad limitada de la Repiblica Dominicana, es miembro de BDO International Limited, una cnmpagga lin’n‘tada1 pod' vaﬁaftia
del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. agina =

BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.



El Macrotitulo emitido se encuentra en custodia de Cevaldom, Depdsito Centralizado de Valores, S.A.,
conforme a los acuerdos especificados en el Contrato de Servicios para el Registro y Administracién
de Valores de fecha 25 de abril de 2011, representado en ese entonces por la Seiiora Jeddy Yannina
Medina Bera (Presidenta del Consejo de Directores) y en representacion del Emisor el Sefior Marcelo
Aicardi (Vice Presidente de Finanzas).

El total de Bonos Corporativos se encuentra compuesto de la siguiente forma:

rramo | e | supos o ssocios | s st s | antiana | Nominacan | Torl Us
Oferta Plblica. Oferta Puablica.

; D 19 de mayo de 2011 19 de mayo de 2016 2,500 1,000 2,500,000
E 19 de mayo de 2011 19 de mayo de 2016 2,500 1,000 2,500,000

) F 19 de mayo de 2011 19 de mayo de 2016 2,500 1,000 2,500,000
G 19 de mayo de 2011 19 de mayo de 2016 2,500 1,000 2,500,000

3 H 01 de junio de 2011 01 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000
I 01 de junio de 2011 01 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000

J 01 de junio de 2011 01 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000

) K 01 de junio de 2011 01 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000
L 28 de junio de 2011 28 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000

> M 28 de junio de 2011 28 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000
N 28 de junio de 2011 28 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000

6 0 28 de junio de 2011 28 de junio de 2016 2,500 1,000 2,500,000
P Cancelado Cancelado 2,500 1,000 2,500,000

7 Q Cancelado Cancelado 2,500 1,000 2,500,000
R Cancelado Cancelado 2,500 1,000 2,500,000

8 s | Cancelado Cancelado 2,500 1,000 | 2,500,000
T 19 de octubre de 2011 19 de octubre de 2016 2,500 1,000 2,500,000

9 U 19 de octubre de 2011 19 de octubre de 2016 2,500 1,000 2,500,000
Y 19 de octubre de 2011 19 de octubre de 2016 2,500 1,000 2,500,000

10 yA 19 de octubre de 2011 19 de octubre de 2016 2,500 1,000 2,500,000
Total de bonos a colocar 50,000,000

b) Titularidad de las garantias de la Emision

Verificamos el Prospecto de Colocacién de los Bonos Corporativos donde se establece que la emision
realizada no posee garantia especifica, sino que esta sera una acreencia quirografaria, poseyendo los

obligacionistas una prenda comUn sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.
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Nivel de cumplimiento del administrador extraordinario

Verificamos el Prospecto de Colocacion de Bonos Corporativos que la presente emision no requiere
de un administrador extraordinario.

Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros de los muebles e inmuebles
puestos en garantia

Verificamos el Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos donde se establece que la emision
realizada no posee garantia especifica, sino que esta sera una acreencia quirografaria, poseyendo los
obligacionistas una prenda comin sobre la totalidad del patrimonio del Emisor.

Pagos por concepto de intereses sobre el capital

Conforme estd establecida en el Reglamento de aplicacion, el Decreto No. 664-12 de fecha 7 de
diciembre de 2012, de la Ley de Mercado de Valores y la Ley de Sociedades No. 479-08 y su
modificacion Ley 31-11 y en la Resoluciones emitidas por la SIV, BDO como Representante de la Masa
de los Obligacionistas, reviso los pagos correspondientes a los intereses devengados por los Bonos
Corporativos. En este sentido ejecutamos los siguientes procedimientos:

e Observamos que los intereses se pagaron mensualmente, a partir de la fecha de emision de cada
tramo, tal y como esta establecido en el Prospecto de Colocacién, véase punto 2.1.2.6.1 de
periodicidad en pago de los intereses.

e  Asimismo los intereses se calcularon desde e incluyendo la fecha de emision de cada tramo hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, empleando la
convencién: 365/365; correspondiente a afios de 365 dias, de doce (12) meses, con la duracion
mensual calendario que corresponde a cada uno de estos, excepto para el mes de febrero, al que
le corresponderan veintiocho (28) dias. Estas convenciones se deberan utilizar de la misma
manera para anos bisiestos.

e Actual /365: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los
aitos bisiestos de 366 dias.

e Para el calculo de los intereses se tomo la tasa nominal anual fijada en cada Serie en los Avisos
de Oferta Publica y en el Prospecto Simplificado de cada Tramo. Siendo la formula la siguiente:

Intereses = Capital x (Tl nominal anual /365) x dias corrientes.

e Observamos que los pagos de intereses fueron efectuados oportunamente via transferencia
electrénica interbancaria (ACH), a través del agente de pago CEVALDOM'.

Nivel de Liquidez del Emisor

Observamos en el Prospecto de Colocacién que la emision realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con indice de liquidez.

Usos de los Fondos Obtenidos

De acuerdo al Prospecto de Colocacion de los Bonos Corporativos y al Programa de Emisidn, los
recursos obtenidos seran para pagar y/o amortizar deudas, financiar la adquisicion de bienes de
capital, financiar variaciones en el capital de trabajo del Emisor y adquisicion de establecimientos
comerciales o compaiiias, por lo que no se prevé su uso para adquisicion de activos distintos a los
relacionados al negocio del Emisor.

Prueba de Intereses y Provision (anexo 1)
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Observamos la entrada a los fondos obtenidos por el Emisor de la colocacion de los Bonos
Corporativos, mediante la cuenta corriente #3623-0035 operativa de la Entidad en el Citibank, N.A.,
cuya segregacion de las transacciones relacionadas a dicha emision, fue como sigue:

Entradas

Mayo 2011 us$ 10,000,000
Junio 2011 13,890,000
Total Colocado al 30 de Junio, 2011 Us$ 23,890,000
Julio 2011 6,110,000
Total Colocado al 30 de septiembre, 2011 Us$ 30,000,000
Octubre 2011 15,516,000
Noviembre 2011 2,632,000
Diciembre 2011 1,852,000
Total Colocado al 31 de diciembre, 2011 US$50,000,000

Cancelaciones

Octubre 2014 UsS 10,000,000
Total de Bonos Computados al 30-9-2015 US$40,000,000

» Trazamos a la cuenta bancaria del Emisor y sus informaciones soportes la entrada de los recursos
recibidos de los bonos con los datos contables presentados en la cuenta corriente en el Citibank,
donde verificamos la entrada de US$10,000,000 durante el mes de mayo de 2011, US$13,890,000
durante el mes de junio de 2011, US$6,110,000 durante el mes de julio de 2011, US$15,516,000
durante el mes de octubre de 2011, US$2,632,000 durante el mes de noviembre de 2011y
US$1,852,000 durante el mes de diciembre de 2011, encontrando concordancia con los registros.

e De los fondos obtenidos de la Emision de Bonos Corporativos US$8,000,000 fueron destinados al
repago de deudas, US$12,000,000 fueron destinados para capital de trabajo y US$30,000,000
fueron usados en la compra de activos para el Parque Edlico los Cocos segun informacién
suministrada por el Emisor.

¢ Trazamos con la contabilidad del cliente asi como con los desembolsos realizados por Cevaldom
el pago de capital de acuerdo con el prospecto de colocacion de los Tramos siete y ocho, los
cuales tienen fecha de cancelacion 19 de octubre de 2014, observamos que ésta se ejecutd de
forma adecuada.

h) Colocacion y negociacién de los valores seglin las condiciones establecidas en el Prospecto de

i)

Colocacion.

Conforme a las obligaciones establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento de
Aplicacion, Ley de Sociedades 479-08 y su modificacion Ley 31-11, asi como también en el contrato
de Representacidn Provisional de los Tenedores (ratificado como definitivo)y en el Prospecto de
Colocacién; BDO Auditoria, S.R.L., verificdé el cumplimiento de las responsabilidades asumidas por
Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A., como emisor de los Bonos Corporativos por valor
original de US$$50,000,000 a la fecha de este informe, tal y como lo indicamos anteriormente de la
totalidad de los bonos al 30 de septiembre del 2015, estan vigentes US$40,000,000 debido al pago de
capital correspondiente al Séptimo y Octavo Tramo.

Calificacion de Riesgo de la Emision

La Emision ha contado con la calificacion de las compafias calificadoras de Fitch Republica
Dominicana, S. R. L., y Feller Rate Repiblica Dominicana, S. R. L., quienes han calificado la nueva
emision de bonos de la Empresa Generadora de Electricidad de Haina, S. A., y expresado una opinion
acerca de la calidad crediticia de la emision como un instrumento de deuda, expresada en la
capacidad de pago de capital e intereses en los términos y plazos pactados.
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Dichas calificaciones fueron:
e  Fitch Republica Dominicana, S. R. L., califica de A {dom) el Largo Plazo, en octubre de 2015.
e Feller Rate RepUblica Dominicana, S. R. L., califica A (dom) el Largo Plazo, en octubre de 2015.

Observamos que Fitch, empresa calificadora de la emision, ratificé en A (dom) asi como Feller
también ratifica en A (dom) la emisibn de Bonos de hasta US$50,000,000, manteniendo una
perspectiva estable en las calificaciones emitidas en el mes de octubre de 2015. 2.

Nivel de endeudamiento del Emisor.

Observamos, en el Prospecto de Colocacion que la emision realizada no exige que el Emisor deba
cumplir con indices de endeudamiento, no obstante en el 2014 el Emisor emitidé su emision numero
SIVEM-078 de Bonos Corporativos en el mercado local de hasta US$100,000,000 o su equivalente en
pesos, a una tasa anual fija y un plazo de 6 afios.

Al 30 de septiembre 2015, se habia colocado todos los tramos desde el primero hasta el décimo de la
emision numero SIVEM-078 de bonos realizadapor la Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A.

En el mes de octubre de 2014, mediante la primera resolucién del Consejo Nacional de Valores, fue
aprobada la emisién numero SIVEM-084 de Bonos Corporativos en el mercado local por hasta
US$100,000,000, con una vida entre 8 a 10 afios y una tasa fija a determinarse en el prospecto
simplificado de cada emisién.

Al 30 de septiembre de 2015, se habian colocado desde el primero hasta el décimo tramo de la
emision nimero SIVEM-084 de bonos realizada por la Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.
A

Remisién periédica de informaciones a la Superintendencia de Valores.

Obtuvimos de parte del Emisor las comunicaciones relacionadas a los bonos colocados enviadas y
recibidas de la SIV y otras entidades o personas que guarden relacion con el Emisor, con la finalidad
de tener conocimiento de los temas tratados en dichas comunicaciones y verificar el cumplimiento
del Emisor en cuanto a los documentos e informaciones que debe remitir periddicamente a la
Superintendencia de Valores.

Dichas comunicaciones enviadas durante el trimestre de julio-septiembre de 2015, se detallan a
continuacion:

COMUNICACIONES ENVIADAS PERIODICAMENTE

CONFORME CONFORME A LA
DESCRIPCION PERIODICIDAD AL FECHA DE ACUSE DE OBSERVACION
CALENDARIO RECIBO DE LA SIV
DE LA SIV
Estados Financieros Trimestral | 29-7-2015 17-7-2015 Ninguna
interinos trimestrales
comparativos
Estados Financieros
interinos trimestrales Trimestral 29-10-2015 16-10-2015 Ninguna
comparativos

2 Reportes de calificaciones de Riesgo, (anexo2)
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COMUNICACIONES ENVIADAS

Comunicacion de fecha 7 de julio de 2015, dirigida a la Superintendencia de Valores de la
Repubtica Dominicana, remitiendo las resoluciones de la Superintendencia de Electricidad SIE-
036-2015-MEM que modifica el “Reglamento de licitacién para compra venta de energia eléctrica
mediante contratos de largo plazo” y la “resolucién SIE-037-2015-MEM en relacion a la fijacion
del costo marginal tope de energia de corto plazo en el mercado spot y costo de
desabastecimiento para el segundo semestre del aio 2015”.

Comunicacion de fecha 17 de julio de 2015, dirigida a la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana, remitiendo los Estados Financieros Interinos Consolidados no Auditados al
30 de junio de 2015 de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (
NIIF), en el formato establecido en la Resolucion R-CNV-2013-03-MV.

Comunicacion de fecha 20 de julio de 2015, dirigida a la Superintendencia de Valores de la
RepuUblica Dominicana, , comunicando el uso de fondos correspondientes de la primera a la
décima emision de Bonos bajo la SIVEM-084 de los cuales se ha utilizd el 60% equivalentes a
U$60,000,000.00 para flexibilizar su estructura de capital de trabajo, el 30% equivalente a
U$30,000,000.00 para adquisicion de activos fijos (CAPEX), y un 10% equivalente a
U$10,000,000.00 para repago de deuda.

Comunicacion de fecha 28 de julio de 2015, dirigida a BDO Auditoria, S.R.L., Republica
Dominicana, enviando el uso de los fondos desde el tramo uno hasta el tramo 10 segin prospecto
de colocacion de la cuarta emision.

Comunicacion de fecha 4 de septiembre de 2015, dirigida a la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana, hace de conocimiento el hecho relevante de la sesién de acuerdo de reconocimiento
de la deuda y pago que poseian EDESUR, EDENORTE, EDEESTE y CDEEE con EGE HAINA otorgada a
favor del Banco de Reservas de la Republica Dominicana, con las cuales EGE HAINA hizo efectivas
las cuentas por cobrar a EDESUR, EDENORTE, EDEESTE y CDEEE.

Comunicacion de fecha 4 de septiembre de 2015, dirigida a la Superintendencia de Valores de la
Reptiblica Dominicana, hace de conocimiento el hecho relevante de la sesion de acuerdo de
reconocimiento de la deuda y pago que poseian EDESUR, EDENORTE, EDEESTE y CDEEE con EGE
HAINA otorgada a favor del Banco de Reservas de la Republica Dominicana, con las cuales EGE
HAINA hizo efectivas las cuentas por cobrar a EDESUR, EDENORTE, EDEESTE y CDEEE.

COMUNICACIONES RECIBIDAS

Durante el trimestre julio-septiembre de 2015, no fueron recibidas comunicaciones.

Monto total colocado de la Emision

Pudimos verificar que del total de bonos aprobados a Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.
A., al 30 de septiembre de 2015, se habia colocado US$50,000,000 representando el 100% del total a
emitir y vigente US$40,000,000.

A la fecha de nuestro informe los bonos estan distribuidos de la siguiente forma de acuerdo a listados
obtenidos del Depdsito Centralizado de Valores, S. A. (CEVALDOM):

PRIMER TRAMO

Composicién de Obligacionistas Facial Titulos Total
Serie D

Personas fisicas 1,000 2,410 2,410,000
Personas juridicas 1,000 90 90,000

2,500 2,500,000
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Serie E
Personas fisicas

Total Primer Tramo

SEGUNDO TRAMO

Composicién de Obligacionistas
Serie F

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie G
Personas fisicas

Total Segundo Tramo

TERCER TRAMO

Composicion de Obligacionistas
Serie H

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie |
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Tercer Tramo

CUARTO TRAMO

Composicién de Obligacionistas
Serie J

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie K
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Cuarto Tramo

UINTO TRAMO

Composicion de Obligacionistas
Serie L

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie M
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Quinto Tramo

1,000

Facial

1,000
1,000

1,000

Facial

1,000
1,000

1,000
1,000

Facial
1,000
1,000

1,000
1,000

Facial

1,000
1,000

1,000
1,000

2,500,000

5,000,000

Total

2,350,000
150,000
2,500,000

2,400,000
2,500,000

5,000,000

Total

1,500,000
1,000,000
2,500,000

2,490,000

10,000

2,500,000

5,000,000

Total

1,546,000
954,000
2,500,000

2,351,000
149,000
2,500,000

5,000,000

Total

2,350,000
150,000
2,500,000

2,270,000
230,000
2,500,000

5,000,000
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m)

SEXTO TRAMO

Composicion de Obligacionistas
Serie N

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie O
Personas fisicas

Total Sexto Tramo

NOVENO TRAMO

Composicién de Obligacionistas
Serie T

Personas fisicas

Persona Juridica

Serie U
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Noveno Tramo

DECIMO TRAMO

Composicidn de Obligacionistas
Serie Y .

Personas fisicas

Personas juridicas

Serie Z
Personas fisicas
Personas juridicas

Total Decimo Tramo

Total colocados al 30 de septiembre 2015

o Comparamos los recursos obtenidos de los bonos colocados con la cuenta contable acreedora No.
21001301, donde el emisor registré las obligaciones de capital no corriente de US$10,000,000 y
en la cuenta acreedora No. 22001301, donde el Emisor, registro las obligaciones de capital
contraidas con vencimiento menor a un afo ascendente a U5$30,000,000, por dicha colocacion

Facial

1,000
1,000

Facial

1,000
1,000

1,000
1,000

Facial
1,000
1,000

1,000
1,000

Titulos Total
2,399 2,399,000
101 101,000
2,500 2,500,000
2,500 2,500,000
5,000 5,000,000
Titulos Total
2,495 2,495,000
5 5,000
2,500 2,500,000
2,026 2,026,000
474 474,000
2,500 2,500,000
5,000 5,000,000
Titulos Total
2,191 2,191,000
309 309,000
2,500 2,500,000
1,497 1,497,000
1,003 1,003,000
2,500 2,500,000
5,000 5,000,000
0,000 US$40,000,000

con un balance al 30 de septiembre de 2015, de US$40,000,000,equivalente a 40,000 titulos.

e Verificamos la correcta presentacion y revelacion de los estados financieros preparados
internamente por el Emisor para el trimestre julio-septiembre de 2015, en base consolidada, en

los cuales se refleja la obligacion de los bonos colocados a esas fechas.

Procedimiento de redencidn anticipada de la Emision.

Pudimos observar, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocacion de los Bonos
Corporativos, establece que el emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total o
parcial del monto colocado en cada tramo segin se encuentra establecido en el capitulo 2.1.2.12.
Durante el trimestre de julio-septiembre 2015, no se ha realizado redencién anticipada de los bonos
emitidos. Ademas pudimos comprobar dicha situacion con el analisis realizado de los intereses y
pagos de las comisiones realizadas a través de Depdsito Centralizado de Valores y mediante analisis
de variaciones analiticas de los datos del 30 de septiembre de 2015.
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n)

P)

q)

Enajenacion de las acciones del Emisor

Verificamos mediante variacion analitica de los estados financieros del Emisor que durante el
trimestre julio-septiembre de 2015, no existid variacion en la cuenta de capital pagado, en adicion
obtuvimos una comunicacién formal emitida por el Emisor, donde se indica la no realizacion de
enajenacion de acciones.

Lista de accionistas y porcentaje que representan

Nombre Acciones %
Haina Investment Co., LTD 22,975,500 50.000%
Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas 22,972,500 49.994%
Otros accionistas 3,000 0.006%

Trazamos a la composicién accionaria del emisor y verificamos que en el trimestre objeto de revision
no se realizé enajenacion de acciones.

Negociacion de valores en los mercados internacionales.

Mediante comunicacion recibida de fecha 15 de octubre de 2015, emitida por el Emisor, se nos
comunica que durante el trimestre objeto de revision no ha existido ninguna negociacion en los
mercados internacionales.

Verificamos mediante la variacion analitica de sus informaciones financieras que no se realizaron
negociaciones de valores en mercados intemacionales.

Adquisicion o fusion del Emisor con otras compaiiias.

Mediante comunicacién de fecha 15 de octubre de 2015, emitida por el Emisor, se nos comunica que
durante el trimestre objeto de revision no ha existido ninguna actividad de fusion o adquisicion por
parte de la Empresa, ni de terceros que involucren al Emisor.

Trazamos a la variacion analitica del emisor y verificamos que en el trimestre objeto de revisién no
se realizaron adquisiciones ni fusion con otras compafias.

Situaciones que pudieran entorpecer las actividades del Emisor,

Mediante comunicacion de fecha 15 de octubre de 2015, emitida por el Emisor, se nos comunica que

durante el trimestre objeto de revision no ha existido ninguna actividad que haya entorpecido el
normal desenvolvimiento de las operaciones y actividades del Emisor.
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r

s)

t)

Asamblea Ordinaria o Extraordinaria
Reuniones del Consejo de Administracion

Mediante comunicacion de fecha 07 de octubre de 2015, emitida por EGE Haina, comunicando que
durante el trimestre julio-septiembre de 2015, el Consejo de Administracion de EGE Haina celebr6 la
reunion en la fecha siguiente:

En fecha 26 de agosto de 2015, se celebré Reunion del Consejo de Administracion donde se tomaron
las siguientes resoluciones:

e Primera Resolucién: El Consejo de Administracion de la Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S. A., resuelve aprobar la validez de la presente reunidn al completarse el quérum
requerido por la disposicion del Articulo 36 de los estatutos.

» Segunda Resolucion: El Consejo de Administracion de la Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S. A., resuelve aprobar y autorizar que EGE HAINA firme con Edesur Dominicana, S. A.
(EDESUR), la Empresa Distribuidora de Electricidad del Este, S. A. (EDE ESTE), Edenorte
Dominicana, S. A. (EDENORTE) y la Corporaciéon Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales
(CDEEE), los respectivos acuerdos de reconocimiento de deuda y pago con todos sus anexos y
documentos relacionados.

e Tercera Resolucién: El Consejo de Administracion de la Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S. A. (EGE HAINA), ratifica la carta de compromiso firmada entre el Banco de Reservas de
la Republica Dominicana y EGE HAINA, el 21 de agosto del 2015. El cual establece el Banco se
obliga a adquirir y pagar los derechos obtenidos por EGE HAINA en los acuerdos de
reconocimiento de deuda y pago que firmara con cada una de las empresas distribuidoras de
electricidad, EDESUR, EDEESTE, EDENORTE y CDEEE, por un monto hasta U5$335,000,000.00.

e Cuarta Resolucién: El Consejo de Administracion de la Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S. A. (EGE HAINA), resuelve aprobar y autorizar que EGEHAINA firme con el Banco de
Reservas de la Republica Dominicana (Banco) contrato de cesion para el traspaso de los acuerdos
de reconocimientos de deuda y pago que EGE HAINA firmara con Edesur Dominicana, S. A.
(EDESUR), la Empresa Distribuidora de Electricidad del Este, S. A. (EDE ESTE), Edenorte
Dominicana, S. A. (EDENORTE) y la Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales
(CDEEE).

Adicional se aprueba y autoriza que EGE HAINA pague al Banco el 2.00% del monto cedido en
cada contrato de cesidn por concepto de comision de estructuracion, y pagadero al momento de
la firma de cada contrato de cesion.

Estas resoluciones fueron aprobadas por la Asamblea a unanimidad de votos por los accionistas
presentes o representados.

Situacion legal del Emisor

Recibimos del Emisor comunicacién formal de fecha 07 de octubre de 2015, donde nos informan que
durante el trimestre julio-septiembre de 2015, no existen acciones legales, litigios y notificaciones,
que tengan un efecto material adverso en la posicion financiera, resultados de operaciones o flujos
de efectivo del Emisor.

Modificaciones al contrato de Emision

Verificamos que durante el trimestre de julio-septiembre de 2015, el Emisor no solicitd
modificaciones al contrato de Emision, segin las comunicaciones obtenidas y detalladas en el literal

(K).
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La adquisicion y enajenacién de activos

Verificamos mediante variacion analitica realizada al Balance General del Emisor en el trimestre de
julio-septiembre de 2015, que las variaciones mas significativas de las partidas del balance en
comparacion con el trimestre de abril-junio de 2015, se corresponden a lo siguiente:

Aumento de un 415% en el reglon de Efectivo y Equivalentes de Efectivo este se debe
principalmente por la firma del Contrato de Cesion de Derechos y Compromiso de Pago Sobre
Acuerdo de Reconocimiento de Deuda y Pago con BanReservas, cedié a favor del mismo, todos los
derechos sobre los Acuerdos firmados con las distribuidoras y la CDEEE lo cual permitié que la
empresa cobrara a finales del mes de Agosto 2015, US$309.1MM.

Disminucién de un 85% en el reglon de Cuentas por Cobrar principalmente por el cobro de la
deuda atrasada con las empresas distribuidoras luego de que Ege Haina firmara el Contrato de
Cesion de Derechos y Compromiso de Pago Sobre Acuerdo de Reconocimiento de Deuda y Pago
con BanReservas, cedio a favor del mismo, todos los derechos sobre los Acuerdos firmados con
las distribuidoras y la CDEEE lo cual permitio que la empresa cobrara a finales del mes de Agosto
2015, US$309. 1MM.

Disminucion de un 20% en el renglon Cuentas por Cobrar Partes Relacionadas por la disminucion
de la venta de energia a Domicem.

Aumento de un 6% en el renglén de inventarios por la compra de combustible para las plantas
Sultana y Quisqueya II.

Aumento de un 100% en el renglén de impuestos anticipados debido a que partir de septiembre
2015, la posicion de impuesto es activa. En este rubro se presentan neto los anticipos de
impuestos con el impuesto por pagar.

Disminucion de un 28% en el renglon de Gastos Prepagados debido principalmente por la
amortizacion de las polizas de seguro

Disminucién de un 34% en el renglén de Otras Cuentas por Cobrar debido principalmente por
compensacion de la deuda con ETED y cobro de deuda a EDE SUR.

Disminucidn de un 7% en el rengldn de otros activos, principalmente por el efecto neto por el
aumento de activos intangibles y disminucion por la amortizacion de los costos financieros
diferidos

Aumento de un 59% en el renglén de Deudas a Corto Plazo por la reclasificacion de deuda desde
la cuenta de Largo Plazo segun las NIIF debido a que a finales de septiembre se notificé al banco
que el préstamo sindicado por US$120,000,000.00 seria pagado antes de vencimiento el dia 6 de
octubre del 2015.

Disminucion de un 22% en el renglén de cuentas por pagar principalmente debido a la
disminucion del balance por pagar a suplidores de combustibles y del mercado spot.

Disminucion de un 46% en el rengldn de cuentas por pagar a relacionadas principalmente por
Diminucion Management Fee por pagar (HIC).

Disminucién de un 100% en el renglon de Impuestos por Pagar debido a que a partir de
septiembre 2015 la posicion de impuesto es activa. En este rubro se presentan neto los anticipos
de impuestos con el impuesto por pagar.

Aumento de un 44% en el renglon Otros Pasivo por el aumento de la provision mensual de
beneficios a empleados.
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Disminucion de un 30% en el renglén de deudas a largo plazo por la reclasificacidon de deuda
desde la cuenta de Largo Plazo segln las NIIF debido a que a finales de septiembre se notificé al
banco que el préstamo sindicado por US$120,000,000.00 seria pagado antes de vencimiento el
dia 6 de octubre del 2015.

Aumento de un 6% en el renglén de Ganancias Retenidas por la ganancia del trimestre, neta de
porcion de reserva legal.

v) Cambios en la estructura administrativa

w)

Mediante comunicacion formal emitida por el Emisor en fecha 8 de octubre de 2015, se nos informd
que en el trimestre julio-septiembre de 2015, no se han realizado cambios en la estructura
administrativa.

Otros Procedimientos

Ademas de los asuntos expresados en los parrafos anteriores, conforme a las condiciones establecidas
en el Prospecto de Colocacidn, realizamos los siguientes procedimientos:

Recibimos de Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A., la carta de representacion,
documento que resume de manera general las condiciones surgidas durante nuestro proceso de
revision, asi como la integridad de los registros contables y operaciones relacionadas a los bonos
emitidos y demas.

Posterior a la fecha de cierre enviaron la comunicacién de fecha 16 de octubre de 2015, dirigida
a la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana, remitiendo los Estados Interinos Consolidados
de EGE HAINA al 30 de septiembre de 2015, presentado bajo NIIF’s, en el formato establecido en
la Resolucion R-CNV-2013-03-MV.

Posterior a la fecha de cierre enviaron la comunicacion de fecha 16 de octubre de 2015, dirigida
a la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, remitiendo los Estados Interinos
Consolidados de EGE HAINA al 30 de septiembre de 2015, presentado bajo NIIF’s, en el formato
establecido en la Resolucion R-CNV-2013-03-MV.

Distinto a este hecho no han sucedido eventos que afecten la integridad de los Bonos
Corporativos emitidos y vigentes por valor de US$40,000,000.
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IBDO

HALLAZGOS A LOS PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE ACORDADOS

No se identificaron hallazgos a los procedimientos ejecutados y especificados en las letras desde la a
hasta la w.

Los resultados de nuestra revision, presentados en este informe, no deben ser considerados como garantia
para los tenedores de conservar o vender los bonos productos de la emision realizada por el Emisor; dicho
informe ha sido preparado para dar cumplimiento con lo especificado el Articulo 16 de la Resolucion R-
CNV-2013-03-MV que deroga el Articulo 12 de la Resolucion R-CNV-2007-06-MV emitida por la
Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana. El alcance de esta revision comprende
basicamente el trimestre de julio-septiembre de 2015.

No fuimos contratados para ejecutar una auditoria, cuyo objetivo seria expresar una opinién sobre los
estados financieros de Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A., o ciertos eleméntos
especificos, cuentas u otras partidas, por lo cual no expresamos tal opinién. Si hubiéramos sido
contratados para ejecutar procedimientos adicionales a los procedimientos acordados, otros asuntos
pudiesen haber llamado nuestra atencion y hubiesen sido reportados a ustedes.

Este reporte ha sido preparado con el propdsito de que BDO, como Representante Definitivo de Tenedores
de los Bonos Corporativos de Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A., aprobados por un valor de
US$50,000,000 y conforme a los requerimientos especificados en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00,
y su Reglamento de Aplicacién, informe sobre los resultados obtenidos durante el desarrollo de nuestra
revision, conforme a los objetivos que fueron asignados a nuestra funcion, por lo que no debe distribuirse
con ningln propdsito que no sea el especificado, y no debe ser utilizado por aquellos que no acordaron
procedimientos, ni asumieron responsabilidad sobre la suficiencia de dichos procedimientos y sus

propositos.

29 de octubre de 2015
Distrito Nacional, RepUblica Dominicana
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ANEXO 1

EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, S. A.
Prueba de Intereses Pagados y Provision

Segunda emisién (50 MM)

Al 30 de septiembre de 2015

NOTA DEL TRAMO |

Los Cupones del Tramo |, son pagados los dias 19 de cada mes.
El tramo | esta compuesto por US$5,000,000

METODO DE CALCULO DEL TRAMO | POR MES

INICIO TERMINO TRANS[::IazRIDOS MONTO TRAMO | TASA FIJA CUPON
20 de junio de 2015 19 de Julio de 2015 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
20 de Julio de 2015 19 de Agosto de 2015 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
20 de Agosto de 2015 19 de Septiembre de 2015 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
92 88,219.18
PROVISION
20 de Septiembre de 2015 30 de Septiembre de 2015 11 5,000,000.00 7.00% 10,547.95
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NOTA DEL TRAMO Il

Los Cupones del Tramo |, son pagados los dias 19 de cada mes.
El tramo Il esta compuesto por USS$5,000,000

METODO DE CALCULO DEL TRAMO Il POR MES

DIAS MONTO
INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS TRAMO Il TASA FIJA CUPON
20 de Junio de 2015 19 de Julio de 2015 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
20 de Julio de 2015 19 de Agosto de 2015 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
20 de Agosto de 2015 19 de Septiembre de 2015 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
92 88,219.18
PROVISION
20 de Septiembre de 2015 30 de Septiembre de 2015 11 5,000,000.00 7.00% 10,547.95
NOTA DEL TRAMO Ill
Los Cupones del Tramo lil, son pagados los dias 31 de cada mes.
El tramo 1l esta compuesto por US$5,000,000
METODO DE CALCULO DEL TRAMO Iil POR MES
DIAS MONTO
INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS TRAMO Il TASA FIUA CUPON
1er. De Julio de 2015 31 de Julio de 2015 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
1er. de Julio de 2015 31 de Agosto de 2015 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
1er. de Agosto de 2015 30 de Septiembre de 2015 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
92 88,219.18
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NOTA SOBRE EL TRAMO IV

Los Cupones del Tramo IV, son pagados los dias 31 de cada mes.

El tramo |l esta compuesto por US$5,000,000

METODO DE CALCULO DEL TRAMO IV POR MES

DIAS
INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS | MONTO TRAMO IV TASA FIJA CUPON
1er. De Julio de 2015 31 de Julio de 2015 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
1er. de Agosto de 2015 31 de Agosto de 2015 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
1er. de Septiembre de 2015 30 de Septiembre de 2015 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
92 88,219.18
NOTA SOBRE EL TRAMO V
Los Cupones del Tramo V, son pagados los dias 28 de cada mes.
El tramo V esta compuesto por US$5,000,000
METODO DE CALCULO DEL TRAMO V POR MES
DIAS
INICIO TERMINO TRANSCURRIDOS MONTO TRAMO V TASA FIJA CUPON
29 de Junio de 2015 28 de Julio de 2015 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
29 de Julio de 2015 28 de Agosto de 2015 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
29 de Agosto de 2015 28 de Septiembre de 2015 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
92 88,219.18
PROVISION
29 de Septiembre de 2015 30 de Septiembre de 2015 2 5,000,000.00 7.00% 1,917.81
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NOTA SOBRE EL TRAMO VI

Los Cupones del Tramo VI, son pagados los dias 28 de cada mes.

EL tramo VI esta compuesto por US$5,000,000

METODO DE CALCULO DEL TRAMO VI POR MES

INICIO TERMINO TRANS%IlﬁRIDOS MONTO TRAMO VI TASA FIJA CUPON
29 de Junio de 2015 28 de Julio de 2015 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
29 de Julio de 2015 28 de Agosto de 2015 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
29 de Agosto de 2015 28 de Septiembre de 2015 3 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
92 88,219.18
PROVISION
29 de Septiembre 2015 30 de Septiembre 2015 2 5,000,000.00 7.00% 1,917.81
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NOTA SOBRE EL TRAMO IX

Los Cupones del Tramo IX, son pagados los dias 19 de cada mes.
El tramo IX estd compuesto por US$5,000,000

METODO DE CALCULO DEL TRAMO IX POR MES

INICIO TERMINO TRANS%S?&RIDOS MONTO TRAMO IX TASA FIJA CUPON
20 de Junio de 2015 19 de Julio de 2015 30 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
20 de Julio de 2015 19 de Agosto de 2015 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
20 de Agosto de 2015 19 de Septiembre de 2015 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
92 88,219.18
PROVISION
20 de Septiembre de 2015 30 de Septiembre de 2015 11 5,000,000.00 7.00% 10,547.95
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NOTA SOBRE EL TRAMO X

Los Cupones del Tramo X, son pagados los dias 19 de cada mes.
El tramo VI esta compuesto por US$5,000,000

METODO DE CALCULO DEL TRAMO X POR MES

INICIO TERMINO TRANS%S&RIDOS MONTO TRAMO X TASA FIJA CUPON
20 de Junio de 2015 19 de Julio de 2015 30 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
20 de Julio de 2015 19 de Agosto de 2015 31 5,000,000.00 7.00% 28,767.12
20 de Agosto de 2015 19 de Septiembre de 2015 31 5,000,000.00 7.00% 29,726.03
92 88,219.18
PROVISION
20 de Septiembre de 2015 30 de Septiembre de 2015 1 5,000,000.00 7.00% 10,547.95
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ANEXO 2

Reportes de Calificaciones de Riesgo

Fitch Rate Dominicana

Feller Rate Dominicana

Calificadoras Calificacion Fecha de presentaciéon | Fecha de los Estados
Fitch Rate Dominicana A-(dom) 4/4/2014 31/12/2013
Fitch Rate Dominicana A-(dom) 18/7/2014 31/03/2013
Fitch Rate Dominicana A-(dom) 14/10/2014 30/06/2014
Fitch Rate Dominicana A(dom) 9-12-2014 30/09/2014
Fitch Rate Dominicana A(dom) 14-4-2015 31/12/2014
Fitch Rate Dominicana A(dom) 17-7-2015 31/03/2015
Fitch Rate Dominicana A{dom) 13-10-2015 30/06/2015

Calificadoras Calificacion Fecha de presentacion | Fecha de los Estados
Feller Rate Dominicana A(dom) Abril 2014 31/03/2014
Feller Rate Dominicana A(dom) Julio 2014 30/06/2014
Feller Rate Dominicana A(dom) Octubre 2014 30/09/2014
Feller Rate Dominicana A(dom) Diciembre 2014 31/12/2014
Feller Rate Dominicana A(dom) Abril 2015 31/3/2015
Feller Rate Dominicana A(dom) Julio 2015 30/06/2015
Feller Rate Dominicana A(dom) Octubre 2015 30/09/2015
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