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CONTENIDO

1) La autenticidad de los valores en cuestién, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

2) Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emision, en los casos que apliquen.

3) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario
de la emision, en caso de designar alguno.

4) Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros
sobre los bienes e inmuebles puestos en garantia.

S) Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en
caso de que se haya especificado en el prospecto de emision, y la
consecuente modificacion de la misma.

6) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencion
anticipada de los titulos, en caso de haberse especificado en el prospecto.

7) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los
objetivos econémicos y financieros establecidos en el prospecto de
emision.

8) La colocacion y la negociacion de los valores de conformidad con las
condiciones establecidas en el prospecto de emision.
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9) Actualizacion de la Calificacion de Riesgo de la emision y del emisor,
conforme la periodicidad que se haya establecido a tales fines en el
prospecto.

10) Nivel de endeudamiento del emisor, de acuerdo con los
planteamientos de sus indices financieros.

11) Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periédica de sus
estados financieros a la Superintendencia, y demas obligaciones
establecidas en las disposiciones legales vigentes.

12) Monto total de la emision que ha sido colocado hasta el momento.

13) Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte
del emisor, en los casos que aplique.

14) Enajenacion de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes
dentro de la distribucion accionaria.

15) Colocacion y/o negociacion de valores por parte del emisor en
mercados internacionales.

16) Procesos de adquisicion o fusion del emisor con otras empresas.
17) Cualquier actividad dentro o fuera de la drbita del emisor que

pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo (paros de labores,
huelgas, etc.).
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18) Asambleas ordinarias o extraordinarias de accionista, decisiones del

consejo directivo, acuerdos de cualquier naturaleza por parte del
emisor.

19) Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que
impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal, y
administrativo llevados contra el emisor o por él.

20) Modificaciones al Contrato de Emision.
21) La adquisicion y enajenacién de activos por parte del emisor.
22) Cambios en la estructura administrativa del emisor.

23) Cualquier otro elemento o suceso que observe implicaciones morales
0 econdémicas para el emisor, cualquiera de sus accionistas y empresas
vinculadas.
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Informe Trimestre Enero 2016 — Marzo 2016
Del Representante de Tenedores

A los Tenedores de Bonos Ordinarios de
Motor Crédito, S.A. y la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana:

Dando cumplimiento a las Responsabilidades del Representante de
Obligacionistas de Bonos establecidas en la Ley 19-00 del Mercado de
Valores, su Reglamento de Aplicacion conforme al Decreto No. 664-12, la
Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y la Resolucion R-CNV-2008-03-EV, iniciamos
la realizacién de ciertos procedimientos y revisiones pautadas en dicha
legislacion, para proveer a los Obligacionistas de Valores de informes
independientes.

El presente trabajo no se realiza bajo las Normas de Auditoria
Internacionales y por lo tanto su alcance no es de auditoria, por lo que
tampoco el objetivo es otorgar una opinidn sobre los estados financieros.

Hemos ejecutado las evaluaciones y analisis pertinentes y los hallazgos
correspondientes fueron los siguientes:

1) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

Pudimos constatar que la colocacién de la emision de Bonos Corporativos
por valor de RD$400, 000,000.00 (Cuatrocientos Millones de Pesos con
00/100), fue aprobada por el consejo de administraciéon de Motor Crédito,
S.A. Banco de Ahorro y Crédito mediante acta de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas del 23 de Octubre del 2012. Dicha emisién
fue aprobada por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (SIV) mediante la primera resolucién del Consejo Nacional de
Valores del 5 de julio del 2013, bajo el registro No. SIVEM-075. Inscrita en
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la Bolsa de Valores de la Rep. Dom. conforme a la autorizacién No.
BV1308-BC044.

La empresa no mantiene en circulacién otras emisiones de valores de oferta
Publica

2) Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emisidn, en los casos que apliquen.

La emisién no cuenta con garantia especifica, es solo una acreencia
Quirografaria, es decir que el tenedor posee una prenda comin sobre la
totalidad del patrimonio del Emisor.

3) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario
de la emision, en caso de designar alguno.

El presente Programa de Emision no requiere de Administrador
Extraordinario.

4) Confirmacion de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros
sobre los bienes e inmuebles puestos en garantia.

No aplica debido a que no existe garantia de bienes e inmuebles.

S) Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en
caso de que se haya especificado en el prospecto de emisién, y la
consecuente modificacion de la misma.

Conforme lo establecido en el prospecto de inversién la tasa de Interés
es Fija, segin se determina en los prospectos simplificados y en los
Avisos de Oferta Publica de cada Tramo.

6) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencién
anticipada de los titulos, en caso de haberse especificado en el prospecto.
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El cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte del
emisor est4 establecido en el Prospecto de Colocacion en su acapite 2.1.2.11,
es cual dice que El Emisor tendrd derecho de pagar de forma anticipada el
valor total del monto colocado en cada Emisién del Programa de Emisiones.

Este acépite estipula los pasos y procedimientos que se deben seguir.

El Emisor por el momento nos informa que no tiene planes de redenciones
anticipadas.

7) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los
objetivos econémicos y financieros establecidos en el prospecto de
emision.

El uso de los fondos segiin prospecto es para cancelacion de deudas y capital
de trabajo.

Los recursos captados se utilizaron basicamente para la cancelacion de
deudas y para invertir en el capital de trabajo de la empresa.

8) La colocacion y la negociacion de los valores de conformidad con las
condiciones establecidas en el prospecto de emision.

CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A. ha sido designado
como Agente de Custodio y Pago (Agente de Pago) del Programa de
Emisién, para que sean realizados los servicios de custodia,
compensacion y liquidaciéon de los valores del presente Programa de
Emisién, asi como encargado del procedimiento del pago de intereses y
capital de los Bonos Corporativos.

Revisamos copia del Macro titulo, Prospecto y Avisos de Oferta Piblica
entregado por la Administracion del Emisor, y pudimos constatar que el
total de los Bonos Corporativos para la colocacién se compone de la
siguiente manera:
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Emisién 1 (50.000,000 valores) (Colocado 100%)

Se compone de los Certificados No. 00000001 AL BC 50,000,000, con
valor por unidad de RD$1.00 por un monto total de RD$50, 000,000.00
(Cincuenta Millones de Pesos con 00/100).

Tasa de Interés fija de 9% anual, pagadera mensual. Fecha de
Vencimiento 20 de Agosto 2016. Fecha de Emisi6én 20 de agosto
2013.

Emisién 2 (50,000,000 valores) (Colocado 100%)

Se compone de los Certificados No. 50,000,001 AL BC 100,000,000, con
valor por unidad de RD$1.00 por un monto total de RD$50, 000,000.00
(Cincuenta Millones de Pesos con 00/100).

Tasa de Interés fija de 10% anual, pagadera mensual. Fecha de
Vencimiento 3 de Septiembre 2016. Fecha de Emisién 3 de
Septiembre 2013.

Emision 3 (50,000,000 valores) (Colocado 100%)

Se compone de los Certificados No. 100,000,001 AL BC 150,000,000, con
valor por unidad de RD$1.00 por un monto total de RD$50, 000,000.00
(Cincuenta Millones de Pesos con 00/100).

Tasa de Interés fija de 10% anual, pagadera mensual. Fecha de
Vencimiento 3 de Septiembre 2016. Fecha de Emisiéon 3 de
Septiembre 2013.
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Emision4y 5 (100.000,000 valores) (Colocado 100%)

Se compone de los Certificados No. 150,000,001 AL BC 250,000,000, con
valor por unidad de RD$1.00 por un monto total de RD$100, 000,000.00
(Cien Millones de Pesos con 00/100).

Tasa de Interés fija de 10.25% anual, pagadera mensual. Fecha de
Vencimiento 25 de Junio 2017.

Emisién 6,7y 8 (150.000,000 valores) (Colocado 100%)

Se compone de los Certificados No. 250,000,001 AL BC 400,000,000, con
valor por unidad de RD$1.00 por un monto total de RD$150, 000,000.00
(Ciento Cincuenta Millones de Pesos con 00/100).

Tasa de Interés fija de 10.75% anual, pagadera mensual. Fecha de
Vencimiento 25 de Junio 2018.

9) Actualizacién de la Calificacién de Riesgo de la emisién y del
emisor, conforme la periodicidad que se haya establecido a tales
fines en el prospecto.

Ver anexo Reporte.

10) Nivel de endeudamiento del emisor, de acuerdo con los
planteamientos de sus indices financieros.

La presente Emision de bonos no compromete los limites de endeudamiento
del Emisor. Ver informe de calificadora sobre este tema.

11) Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisién periédica de sus
estados financieros a la Superintendencia, y demds obligaciones
establecidas en las disposiciones legales vigentes.

A continuacién Resumen de los estatus de envio de informacidén a la
Superintendencia de Valores.
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Requerimientos / Estatus:

Anualmente:

. Balance General Auditado - Enviado al 31 de Diciembre 2014.
. Estado de Resultados Auditado - Enviado al 31 de Diciembre

2014.

. Estado de Cambio en el Patrimonio Auditado - Enviado al 31 de

Diciembre 2014.
Estado de Flujo de Efectivo Auditado; Enviado al 31 de Diciembre
2014.

. Politicas contables utilizadas y demds notas explicativas de los

Estados Financieros Auditados - Enviado al 31 de Diciembre 2014.
Carta de Gerencia - Enviada al 31 de Diciembre del 2014.

! ,:Trimestralmente:

i.  Balance General intermedio, en forma comparativa con el
trimestre anterior - Enviado a Marzo 2016.

ii. Estado de Resultados intermedio, en forma comparativa
con el trimestre anterior - Enviado a Marzo 2016.

iii. Estado de Flujo de Efectivo intermedio en forma
comparativa con e] trimestre anterior - Enviado a Marzo
2016.

iv. Estado de Cambios en el Patrimonio - Enviado a Marzo
2016.

12) Monto total de la emisién que ha sido colocado hasta el momento.

El Monto total de la emisiéon colocada hasta el momento asciende a
RD$400,000,000.00 (Ver detalle por Tramo en punto (8) anterior).

10
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13) Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte
del emisor, en los casos que aplique.

El cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte del
emisor estd establecido en el Prospecto de Colocacién en su acéapite 2.1.2.11,
el cual dice que El Emisor tendrd derecho de pagar de forma anticipada el
valor total del monto colocado en cada Serie del Programa de Emision.

Este acapite estipula los pasos y procedimientos que se deben seguir.

El Emisor por el momento nos informa que no tiene planes de redenciones
anticipadas parciales ni totales.

14) Enajenacion de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes
dentro de la distribucion accionaria.

Segin nos informa la Administracién no ha habido en el trimestre en
cuestion enajenacion de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes
dentro de la distribucion accionaria. Esto también lo pudimos comprobar en
las informaciones legales revisadas de la compafiia. Tampoco se prevé para
un futuro por el momento.

15) Colocacion y/o negociacion de valores por parte del emisor en
mercados internacionales.

Segun nos informa la Administracion no ha habido en el trimestre en
cuestion colocacién y/o negociacion de valores por parte del emisor en
mercados internacionales. Esto también lo pudimos comprobar en las
informaciones legales y financieras revisadas de la compafiia. Tampoco se
prevé para un futuro por el momento.

16) Procesos de adquisicion o fusion del emisor con otras empresas.

11
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Segun hemos podido constatar adecuadamente en todos los documentos e
informaciones financieras y operativas que manejamos, la compaiiia no se
encuentra en proceso de fusion, division o acuerdo de desinversién o venta
de activos importantes.

17) Cualquier actividad dentro o fuera de la érbita del emisor que
pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo (paros de labores,
huelgas, etc.).

No tenemos conocimiento de ninguna actividad dentro o fuera de la érbita
del emisor que pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo como paros
de labores, huelgas, desastres naturales, riesgos de continuidad del negocio,
etc.

18) Asambleas ordinarias o extraordinarias de accionista, decisiones del
consejo directivo, acuerdos de cualquier naturaleza por parte del
emisor.

Segin Acta de Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de
fecha 13 de Abril del 2015, se conocieron y aprobaron los siguientes
temas:

e Aprobar la Némina de accionistas presente o representados en
esta Asamblea.

e Conocer el informe anual del consejo de Directores sobre las
operaciones realizadas por la sociedad, asi como los Estados,
Cuentas y  Balances correspondientes a los ejercicios sociales
del Primero (lero) de enero al treinta y uno (31) de
diciembre del 2014,y el respectivo informe del Comisario
del Cuentas relativo al referido ejercicio social.

e Conocer y decidir sobre la aprobacién o no de los Estados,
Cuentay Balances de la sociedad antes citados; y aprobar la
gestion realizada por el Consejo de Directores, después de oir

12
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el informe y las recomendaciones del Comisario de Cuenta y
otorgarles el descargo procedente.

e Conocer y aprobar los resultados del ejercicio social
comprendido entre el primero (lero) de enero al treinta y uno
(31) de diciembre del 2014, y disponer el destino de los
Resultados obtenidos durante el mencionado ejercicio social.

» Elegir a las personas que ocuparan los cargos del Consejo de
Directores.

19) Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que
impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal, y
administrativo llevados contra el emisor o por él.

De acuerdo a las informaciones recibidas de la administracién Motor Crédito
no tiene Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que
impliquen proceso de naturaleza civil, comercial, penal, y administrativo
llevado contra el emisor o por él, que sea significativo o que pudiera
causarle un dafio al emisor.

Los Estados Auditados al 31 de Diciembre del 2014 indican que las
situaciones legales se encuentran debidamente provisionadas en los registros
contables.

20) Modificaciones al Contrato de Emision.

Segin nos informa la Administraciéon no ha habido en el trimestre en
cuestion modificaciones al Contrato de Emisiéon. Esto también lo pudimos

comprobar en las informaciones legales y financieras revisadas de la
compaiiia. Tampoco se prevé para un futuro.

21) La adquisicion y enajenacion de activos por parte del emisor.

13
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No ha habido enajenacién o adquisicién durante el trimestre en cuestién

algin activo significativo que pudiera alterar de alguna forma las
operaciones.

El Emisor no tiene previsto ningin plan de renovacién, mantenimiento o
sustitucion de activos fijos significativos.

22) Cambios en la estructura administrativa del emisor.

Durante este trimestre en cuestion no se ha realizado ningin cambio
importante en la estructura administrativa de la empresa que pudiera poner
en riesgo sus operaciones normales.

23) Cualquier otro elemento o suceso que observe implicaciones morales
0 econdmicas para el emisor, cualquiera de sus accionistas y empresas
vinculadas.

No tenemos conocimiento ni tampoco la administracién nos ha
informado de cualquier otro elemento o suceso que observe
implicaciones morales o econémicas para el emisor, cualquiera de sus
accionistas y empresas vinculadas.

24) Otros.

1. El Capital representado en los Bonos serd amortizado en su totalidad
en su fecha de vencimiento, a través del Agente de Pago Cevaldom,
mediante las instrucciones de pago que a tal efecto convenga cada
inversionista con el Agente de Pago segun Prospecto de Colocacion
en su acépite 2.1.2.7.

2. Segun Prospecto de Colocacién en su acépite 2.1.2.10 la opcion de
convertibilidad por acciones no aplica en el presente Programa de
Emisién, por lo que los Bonos no podran ser canjeados por acciones.

3. Segun Prospecto de Colocacion en su acapite 2.1.6.2 los Bonos seran

de libre negociacion en la BVRD, y los tenedores legitimos de los
Bonos podran negociarlos a través de ella. Los Bonos también se

14
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o~ podran negociar en el mercado extrabursatii a través de los
- intermediarios de valores y agentes de valores autorizados por la ley.

4. Segun Prospecto de Colocaciéon en su acéapite 2.1.9.7 no existen
créditos preferentes sobres este Programa de Emisién de Bonos.

5. El informe del Comisario que tenemos correspondiente al
periodo cortado al 31 de Diciembre del 2014 establece que los
estados financieros son razonables.

6. El Dictamen de los Estados Financieros Auditados al 31 de
Diciembre del 2014 esti sin salvedades.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Obligacionistas

15
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Departamento de Registro

Comunicaciones de Entr;
ad|
29/04/2016 2:54 p| .

Calificaciones

Nacionales de Emisor

Largo Plazo
Corto Plazo

Perspectiva
Largo Plazo

Nacionales de Emisién
Bonos Corporativos hasta
por DOP400 millones

A-(dom)
F2(dom)

Estable

A-(dom)

Caracteristicas de la Emision de Deuda

Tipo de Instrumento  Bonos Corporativos
Monto DOP400 millones
Ao 2013
Vencimiento 2018
Numero de Registro  SIVEM-075
Tipo de Instrumento  Bonos Corporativos
Monto DOP500 millones
Ao 2016
Vencimiento No disponible
10 de Registro  SIVEM-096
Resumen Financiero
Motor Crédito

3 dic 31 dic
(DOP millones) 2015 2014
Activo Total (USD 87.1 72.8
millones)
Activo Total 3,987.3 3,241.3
Patrimonio Total 1,017.1 872.9
Utilidad Operativa 163.3 1249
Utilidad Neta 1431  118.2
Utilidades Integrales 143.1  118.2
ROAA Operativo (%) 461 451
ROAE Operativo (%) 17.27  15.57
Generacion Interna de 14,07 13.54
Capital (%)
Capital Base segln 2796 30.84
Fitch/Activos Ponderados
por Riesgo (%)
indice de Capital 17.10  18.40

Regulatorio (%)
Fuente: Motor Crédito y Fitch.

Informe Relacionado
Perspectivas 2016: Centroamérica

Republica Dominicana (Diciembre 15, 2015).

Analistas

Larisa Arteaga

+809 563 2481
larisa.arteaga@fitchratings.com

i Pefia
326 9999
seigio.pena@fitchratings.com

Yy

I i

Factores Clave de las Calificaciones

Capitalizacién Robusta: La capitalizacion de Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito
(Motor Credito) es sélida. Esta soportada por la amplia rentabilidad, la buena calidad de la cartera y
la politica conservadora de reinversién de la totalidad de utilidades. Lo anterior resulté en un
indicador robusto de Capital Base segun Fitch Ratings sobre activos ponderados por riesgo de
28% a diciembre de 2015, superior al del promedio del sistema financiero de 17%.

Rentabilidad Alta: La rentabilidad de Motor Crédito es alta, reflejo del riesgo del segmento que
atiende, una calidad del activo adecuada y niveles de eficiencia buenos. Fitch espera que el
entorno operativo en 2016 sea positivo, lo que deberia permitir a la entidad mantener su
rentabilidad elevada.

Calidad de Activos Buena y Estable: Los indicadores de calidad de activos evidencian el
conocimiento del negocio, las politicas conservadoras de colocacion de créditos, cambios
estructurales en la labor de cobranza, la expansidon de la cartera y las condiciones favorables del
entorno econémico. A diciembre de 2015, el indicador de morosidad era de 1.25%, mas bajo que el
promedio del mercado de 1.7% y que el de sus pares mas cercanos. La cobertura de reservas
también es ligeramente mas baja que la del mercado.

Liquidez Estrecha y Concentraciones Pasivas: La liquidez de la institucion es estrecha e inferior
que la de sus pares de mercado. Esto estd acentuado por la concentracion elevada del fondeo en
los 20 proveedores principales de fondos, dada la dependencia alta de fondos institucionales. No
obstante, lo anterior lo mitiga la rotacion alta de los créditos, la estabilidad de los fondos
provenientes de la colocacién de bonos y el acceso a lineas de crédito bancarias no utilizadas.

Emision de Deuda: Las emisiones de bonos corporativos de hasta DOP400 y DOP500 millones
no tienen algun tipo de subordinacion o garantia especifica, por lo que su calificacion es acorde
con la de la entidad. Fitch considera que la estructura de pasivos con vencimientos a mediano y
largo plazo, como es la emision de deuda, favorece la gestion de la brecha entre activos
productivos y pasivos onerosos.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras en Perfil de Liquidez: Considerando el modelo de fondeo y negocio, la agencia estima
que la probabilidad de aumento de la calificacién en el mediano plazo es limitada. Sin embargo, y
sin ser el escenario base, una mejora en el calce de plazos o diversificacion de fondeo podria
mejorar las calificaciones.

Deterioro de Calidad de Activos: Un incremento del indicador de morosidad mayor a 3% que
incida en un retroceso significativo de la capitalizacién podria reducir la calificacion nacional de
largo plazo de Motor Crédito.

www fitchratings.com
www.fitchca.com

Abril 13, 2016
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Metodologia Relacionada

Metodologia de Calificacion Global de Bancos
(Mayo 28, 2015).

Entorno Operativo

Economia Posicionada para Entorno Favorable

La perspectiva de la calificacion internacional de largo plazo de ‘B+' de Republica Dominicana fue
revisada a positiva desde estable en diciembre de 2015. Esto fue un reflejo del continuo
desempefio econdémico positivo, comparado con el de los pares, la reduccion de las
vulnerabilidades externas y el progreso en la consolidacion fiscal. El pais tiene una trayectoria de
crecimiento resistente y estabilidad macroecondmica, ademéas de que se beneficia de fuentes
diversas de financiamiento externo. Estas fortalezas crediticias estan balanceadas con las
debilidades estructurales en su politica fiscal. Fitch prevé un crecimiento econdémico robusto de
5.1% en 2016-2017, mas alto que el desempefio esperado para soberanos en la categoria B y
congruente con el potencial de crecimiento de largo plazo de 4.5% estimado para RepUblica
Dominicana.

El sistema bancario dominicano es altamente concentrado. Sus tres bancos mas grandes
representaban 67% del total de activos a diciembre de 2015. El marco de regulacion y supervision
financiera de Republica Dominicana ha mejorado y esta evolucionando hacia una supervision
basada en riesgo, pero es menos desarrollado que el de otros mercados regulados de la regién. El
mercado secundario es limitado en comparacién con otros mas grandes de la regién. La
disponibilidad de instrumentos para cubrir riesgos es acotada, lo que expone potencialmente a los
bancos dominicanos a niveles mayores de riesgo de liquidez, cambiario y de tasa de interés.

A diciembre de 2015, la expansion del crédito del sistema financiero dominicano fue de 15.1%,
mientras que el indicador de morosidad del sistema alcanzé 1.7% al cierre de 2015. La rentabilidad
sobre activos promedio de la industria se mantuvo estable en 1.9%, sustentada principalmente en
costos de crédito controlados y ganancias significativas por intermediacion. A la vez, la cobertura
de reservas se ha mantenido consistentemente superior a 100% en los lltimos afios.

Perfil de la Compainia

Motor Crédito opera como Banco de Ahorro y Crédito desde julio de 2004. Motor Crédito tiene una
franquicia pequena en relacion con el sistema financiero dominicano. A diciembre de 2015, poseia
una participacion inferior a 1% de los activos totales del sistema financiero. Sin embargo, tiene un
posicionamiento de marca importante en el negocio de financiamiento de vehiculos, en el cual ha
estado por mas de 40 afios y ocupé la cuarta posicion a diciembre de 2015. Es la unica del sistema
financiero dedicada exclusivamente al financiamiento de vehiculos y equipos de motor nuevos o
usados, tanto al por mayor como al detalle.

El banco no cuenta con una red de distribuciéon, ya que segin su modelo de negocios, sus
servicios de financiamiento se ofrecen a través de un espectro amplio de concesionarios. Por tal
motivo, la entidad ha realizado convenios con otros bancos de la plaza para que sus clientes usen
sus redes de distribucion para pagar sus créditos, a la vez que evallan la contratacion de una red
de subagentes bancarios.

El modelo de negocios de la institucién muestra una concentracion alta en el financiamiento de
vehiculos (85% del total de préstamos a diciembre 2015). El restante 15% corresponde a créditos
comerciales asociados al financiamiento para la adquisicién de flotas de vehiculos. El volumen de
negocios y la generacion de ingresos del negocio automotriz han mostrado una estabilidad alta a
través del tiempo. El fondeo proviene principalmente de depésitos a plazo con concentracion
significativa.

El banco es una empresa subsidiaria de Santo Domingo Motors Co., una entidad comercial
dedicada a la venta de vehiculos de motor y afines. Opera completamente independiente tanto de
su accionista como del resto de las empresas del mismo accionista.
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Administracion

La administracion de Motor Crédito tiene un grado elevado de estabilidad y experiencia en el
negocio de financiamiento para la adquisicion de vehiculos nuevos o usados. La gerencia de alto
nivel esta conformada por ejecutivos con larga trayectoria en el banco y baja rotacién, lo que
resulta en consistencia en la vision estratégica de la entidad.

El consejo de directores esta integrado por siete miembros, tres de los cuales son independientes,
tienen experiencia en el sector financiero y en el mercado automotriz, lo que permite a la entidad
tener una vision mas amplia del sector. Para llevar a cabo sus funciones, el consejo tiene el apoyo
de diversos comités con la presencia de al menos un miembro del mismo. Las politicas de gobierno
corporativo del banco estan acordes con las normas regulatorias vigentes desde noviembre de
2007. Motor Crédito es supervisado por la Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de
Valores, dada la emisién de deuda publica emitida en el mercado local. Los estados financieros
son auditados de manera anual, mientras que los resultados trimestrales interinos estan
disponibles oportunamente.

A diciembre de 2015, las operaciones de crédito con partes vinculadas representaban 3.3% del
patrimonio; nivel que cumple con lo establecido por la regulacion local (hasta 50% del patrimonio
total). De acuerdo con el regulador dominicano, los accionistas minoritarios que no tienen derecho
a voto y los empleados se consideran partes relacionadas, una norma mas estricta que las normas
internacionales.

La estrategia de Motor Crédito continuara concentrada mayormente en el financiamiento
automotriz, principalmente de autos usados; la relacion que se muestra es de cinco usados a uno
nuevo. En este nicho, el banco ha alcanzado un posicionamiento importante por su permanencia a
través del tiempo. En opinidn de Fitch, el riesgo de ejecucion de Motor Crédito es bajo debido a su
enfoque en un nicho de negocio, en el cual tiene mas de 40 afios de experiencia.

Apetito de Riesgo

El apetito de riesgo de Motor Crédito es moderado. Aunque el crecimiento del balance con
frecuencia excede la generacion interna de capital, el banco se caracteriza por tener niveles
robustos de capitalizacion, apoyados por la reinversiéon de la totalidad de utilidades. Aun cuando
85% de colocaciones del banco corresponden a créditos personales para la adquisicion de
vehiculos, las normas de colocacién de crédito generalmente son mas conservadoras que las de
otras entidades con presencia fuerte en el mismo nicho. Esto se ha reflejado en un control
adecuado de la morosidad, niveles bajos de castigos y coberturas de reservas conservadoras.

La cartera de créditos (diciembre 2015: 87% del activo total) es el riesgo mayor al que se expone
Motor Crédito, ya que no tiene un portafolio de inversiones negociable en el balance. A la misma
fecha, el crecimiento de los préstamos de 25% fue superior al del sistema financiero de 15%. Motor
Crédito enfoca sus operaciones en un perfil de cliente profesional y estable, a la vez que financia
hasta 75% del valor de los vehiculos usados que, en promedio, no tienen mas de 5 afios de
antigliedad.

El procedimiento de analisis de riesgo ha sido poco sofisticado y completamente centralizado. Sin
embargo, la experiencia del personal en cuanto a la evaluacion del perfil de riesgo del solicitante se
ha visto potenciada por avances en la automatizacion de los procesos; ademas, desde 2009 se
implementé un sistema de puntuacién. Este se utiliza para revisar todas las solicitudes que
ingresan al banco. Asimismo, la entidad ha adquirido un nuevo software de cobranza y ha realizado
cambios estructurales en el proceso y en la unidad de cobros, lo que le ha permitido registrar
avances significativos en términos de la mejora de la calidad de la cartera.
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado de la cartera es bajo, puesto que los préstamos se otorgan a tasa variable y
la mayor parte de la cartera es de corto plazo, condiciones que estan alineadas con el fondeo
utilizado. A diciembre de 2015, el riesgo cambiario era bajo, debido a que se registrd una posicién
larga en moneda extranjera de 0.69% del patrimonio, compuesta Unicamente por disponibilidades.

Perfil Financiero

Calidad de Activos

Mejora Significativa en Indicadores de Calidad de Activos y Reservas
Indicadores de Cartera de Préstamos

(%) 2015 2014 2013 2012
Crecimiento de Préstamos Brutos 24.82 23.23 18.97 15.30
Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.25 1.33 2.00 3.22
Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Vencidos 181.5 21126 173.03 114.29
Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos (3.42) (4.64) (4.33) (1.29)
Vencidos/Patrimonio

Castigos/Préstamos Brutos Promedio 0.11 0.13 0.29 0.31

Fuente: Estados financieros de Motor Crédito y Fitch.

A diciembre de 2015, la calidad de la cartera de Motor Crédito es adecuada. La relacion de
morosidad, medida como préstamos vencidos sobre créditos totales, de 1.25% es menor a la del
promedio del sistema financiero de 1.7% a la misma fecha y a la del grupo de pares. Este resultado
refleja cambios estructurales en la labor de cobranza, la expansion de la cartera de créditos y las
condiciones favorables del entorno econémico. Motor Credito se caracteriza por una recurrencia
baja en castigos de cartera, los cuales representaron 0.11% de los préstamos brutos promedio al
cierre de 2015. Fitch considera que la morosidad de la entidad sera estable en un ambiente
econdémico favorable.

A la misma fecha, la cobertura de reservas para préstamos vencidos alcanzo 181.5%, mientras que
la relacion de reservas respecto al total de préstamos fue de 2.3% (diciembre 2014: 211% y 2.8%,
respectivamente). La cobertura de cartera total es de 2.86%, considerada adecuada, aunque
inferior al promedio del sistema financiero.

Desde el punto de vista del perfil de vencimiento, el plazo promedio de |a cartera es de 48 meses,
mientras que el monto promedio de financiamiento alcanza los DOP500.000 pesos (USD11,000
aproximadamente). Tipicamente, los créditos tienen la garantia excedentaria del vehiculo
financiado. Debido a su enfoque de negocios, el banco refleja un portafolio de créditos con una
concentracion atomizada en clientes que es favorable frente al promedio del sistema. Las primeras
20 exposiciones crediticias representaron 4% del total a diciembre de 2015,

Ganancias y Rentabilidad

Nivel de Rentabilidad Acorde con la Naturaleza de Riesgo del Negocio
Indicadores de Rentabilidad

(%) 2015 2014 2013 2012
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 11.12 11.99 12.84 11.74
Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 56.11 60.12 67.57 70.45
Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad 2.68 4.36 15.26 16.85
Operativa antes de Provisiones

Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 4.15 4.27 3.81 3.96
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.61 4.51 3.43 2.95
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 452 4.44 3.52 3.10

Fuente: Estados financieros de Motor Crédito y Fitch.

Al cierre de 2015, la rentabilidad operativa de Motor Crédito ha mejorado y es alta comparada con
el promedio del mercado y sus pares mas cercanos. Esto refleja del riesgo del segmento que

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Abril 2016



Desempeifio Financiero
= ROAA
=ROAE
=Margen de Interés Neto

(%)

20 |
15 |
s B
10 | ji 1]
5 5
| &
0 4 4

2012 2013 2014 2015
Fuente: Motor Crédito y Fitch.

atiende y la gestion adecuada del mismo. La mejora resulté de la carga por provisiones baja y
avances positivos, en términos de eficiencia operativa, lo que compensé cierta reduccién en el
margen financiero. La utilidad operativa sobre activos totales mejoré hasta 4.6% a diciembre de
2015 (2014: 4.5%), porcentaje superior al promedio del mercado de 1.86% a la misma fecha. Fitch
considera que 2016 sera positivo para Motor Crédito y que, por lo tanto, la rentabilidad sobre
activos promedio se mantendra en un nivel elevado y cercano a 4%. Esto resultaria de un margen
financiero resistente, un ritmo adecuado de crecimiento del crédito, asi como de gastos por
provisiones y operativos controlados.

El margen financiero de Motor Crédito es elevado y resistente, producto del ritmo adecuado de
crecimiento de la cartera y sus rendimientos altos, los cuales compensan el costo significativo de
fondos resultante de la ausencia de una red de distribucién. El indicador de eficiencia operativa,
medido como gastos administrativos e ingresos brutos, mejoré de 60% en 2014 a 56.1%, a causa
del estricto control de gastos y la potencializacién de la infraestructura y tecnologia existentes.
Tanto el margen financiero como la eficiencia operativa son favorables frente al promedio del
sistema financiero.

El gasto por provisiones de Motor Crédito representd tan solo 2.7% de las utilidades antes de
impuestos y provisiones a diciembre 2015, debido a que el banco utilizd las provisiones
excedentarias que tenia de periodos anteriores. Aun cuando Fitch prevé que en 2016 el ambiente
operativo sera benigno y que la entidad mantendra un control adecuado de la morosidad, tambien
considera que las necesidades de provisiones podrian ser superiores, dado el crecimiento de la
cartera y la ausencia de provisiones excedentarias adicionales.

Capitalizacion y Apalancamiento
Indicadores de Capitalizacion

(%) 2015 2014 2013 2012
Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 27.96 30.88 32.73 33.46
indice de Solvencia Patrimonial 17.10 18.40 15.60 16.46
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 25.37 26.80 29.29 30.21
Patrimonio/Activos 25,51 26.93 29.44 30.39
Generacién Interna de Capital 14.07 13.65 11.85 12.32

Fuente: Estados financieros de Motor Crédito y Fitch.

Las relaciones de capitalizacion son sélidas y estan soportadas por la rentabilidad amplia, la buena
calidad de la cartera y la politica conservadora de reinversion de la totalidad de utilidades. Lo
anterior ha resultado en un Capital Base segun Fitch sobre activos ponderados por riesgo de 28%
a diciembre de 2015, porcentaje superior al promedio del sistema financiero de 17%.

Fondeo y Liquidez

Estructura de Fondeo Concentrada y Liquidez Estrecha
Indicadores de Fondeo y Liquidez

(%) 2015 2014 2013 2012
Préstamos/Depésitos de Clientes 138.45 135.13 157.30 141.99
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Total Fondeo 88.37 91.01 82.48 90.98
n.a.: no aplica.

Fuente: Estados financieros de Motor Crédito y Fitch.

La administracion del fondeo y liquidez se constituye como un factor de relevancia alta para la
calificacion. Esto es debido a que el modelo de negocios incluye una dependencia significativa de
fondos institucionales, la concentracion elevada en los principales proveedores de fondos y la
liquidez estrecha. La fuente principal de financiamiento de Motor Crédito son los depositos
(diciembre 2015: 91% del fondeo total), constituidos en su mayoria por depdsitos a plazos
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institucionales. Asimismo, 9% del fondeo proviene de la colocacion de una emisién de bonos
corporativos a un plazo de 5 afios. Dicha emision mitiga el descalce estructural entre activos y
pasivos, a la vez que provee de una estabilidad mayor a los fondos.

La liquidez de Motor Crédito es ajustada, lo que esta acentuado por las altas concentraciones del
fondeo en los mayores depodsitantes. A diciembre de 2015, los 20 mayores depositantes
representaron un elevado 58% de los depdsitos totales (2014: 53%), lo que se constituye como una
debilidad estructural del modelo de negocios de Motor Crédito. Por su parte, los niveles de liquidez
reflejados en la relacion de disponibilidades e inversiones liquidas a depositos y otros fondos de
corto plazo fueron de 17% a diciembre de 2015 (2013: 22%), mientras que la relacion de
préstamos sobre depositos fue de 138.4%.

La calificadora también considera que los riesgos de liquidez son mitigados por la rotacion alta de
la cartera, la estabilidad de los fondos provenientes de la colocacion de bonos corporativos y el
porcentaje moderado de uso de sus lineas de créditos con la banca local. Asimismo, la entidad
tiene un plan de contingencia de liquidez, el cual considera acciones como controlar el monto de
las colocaciones crediticias, solicitar aportes de los accionistas, utilizar lineas de crédito
disponibles, monitorar los mayores depésitos, entre otras.

Motor Crédito frente a Pares
Motor Banco Banco Asociacién
Crédito Santa Cruz Ademi La Vega
(%; cifras a diciembre de 2015) A-(dom) BBB+(dom) A-(dom) A-(dom)

ROAA 4.04 1.41 4.41 1.86
Préstamos Vencidos/Préstamos Totales 125 1.60 2.59 1.36
Reservas para Préstamos Vencidos/Prestamos Totales 181.50 243.31 186.57 162.42
Capital Base Segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 27.96 14.59 21.81 25.31
S_— Préstamos/Depésitos 138.45 54.54 114.23 72.95

Fuente: Base de datos de Fitch.

Analisis de Pares

Los principales pares de mercado de Motor Crédito son las entidades con calificacion nacional de
largo plazo en el rango de ‘BBB+(dom)’ y ‘A—(dom)’ (tabla Motor Crédito frente a Pares). Su
rentabilidad tiene similitud con la de su par de mercado, Banco Ademi, que tambien ha
concentrado la mayoria de sus operaciones en un negocio de nicho. Asimismo, Motor Crédito es
favorable, en términos de calidad del activo y capitalizacién, en comparacion con todos sus pares
de mercado, aunque presenta los niveles de liquidez mas bajos del grupo de comparacion.
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

ado de Resultados

31 dic 2015 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 1.7 537.3 441.7 3775 357.8 304.8
2. Otros Ingresos por Intereses 0.1 4.7 6.6 23 39 59
3. Ingresos por Dividendos n.a. na. na. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 11.8 542.0 448.3 379.8 361.7 310.7
5. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes 43 197.4 162.4 117.2 138.9 101.3
6. Otros Gastos por Intereses 0.3 13.8 2.8 7.2 3.0 8.8
7. Total Gastos por Intereses 46 211.2 165.2 124.4 141.9 1101
8. Ingreso Neto por Intereses 7.2 330.8 283.1 255.4 219.8 200.6
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y n.a. n.a. na. na. n.a. na.
Derivados
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
través del Estado de Resultados
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos (0.1) (2.4) (2.4) (4.5) (1.1) (0.1)
14. Otros Ingresos Operativos 1.2 53.9 46.8 42.0 30.4 12.8
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 1.1 51.5 44.4 37.5 29.3 12.7
16. Gastos de Personal 2.5 115.8 1086.7 98.3 80.4 64.9
17. Otros Gastos Operativos 2.2 98.7 90.2 99.6 95.1 77.3
18, Total Gastos Operativos 4.7 214.5 196.9 197.9 175.5 142.2
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio na. na. na. n.a. n.a. na.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones a7 167.8 130.6 95.0 736 711
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 0.1 4.5 4.4 14.5 12.4 7.4
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Créditos 0.0 0.0 1.3 0.0 0.0 0.0
23, Utilidad Operativa 3.6 163.3 124.9 80.5 61.2 63.7
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio na. n.a. na. n.a. na. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia na. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 09 42.3 39.3 40.6 49.1 40.5
29. Utilidad Antes de Impuestos 45 205.6 164.2 1211 110.3 104.2
30. Gastos de Impuestos 1.4 62.5 46.0 31.7 28.3 25.9
A™Sanancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. na. na.
tilidad Neta 31 1431 118.2 89.4 82.0 78.3
ou. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
34. Revaluacion de Activos Fijos na. na. n.a. na. na. n.a.
35. Diferencias en Conversion de Divisas na. na. na. na. n.a. na.
36. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales n.a. n.a na. n.a. n.a. na.
37. Ingreso Integral de Fitch 3.1 143.1 118.2 89.4 82.0 78.3
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. na. n.a. n.a. n.a. na.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses 3.1 143.1 118.2 89.4 82.0 78.3
Minoritarios
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo na. na. n.a. n.a. na. n.a.
usD1 = usD1 = usD1 = usD1 = UsD1 =
Tipo de Cambio DOP 45.30000 DOP44.38740 DOP42.84990  DOP40.36450 DOP38.79150
n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de Motor Crédito.
—_—
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Bancos

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

P nce General
- 31 dic 2015 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales na. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 63.8 2,920.3 2,359.4 1,942.5 1,604.1 1,401.0
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 10.9 498.0 379.1 279.7 263.7 219.0
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 na. 0.0 0.0
6. Menos: Reservas para Préstamos 17 77.5 76.9 77.0 68.8 65.2
7. Préstamos Netos 729 3,340.8 2,661.6 2,145.2 1,799.0 1,554.8
8. Préstamos Brutos 7486 3,418.3 2,738.5 22222 1,867.8 1,620.0
9. Nota: Préstamos con Mora + 90 Dias Incluidos Arriba 0.9 427 36.4 44.5 60.2 52.5
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Repos y Colaterales en Efectivo na. na. na, n.a. na. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y a Valor Razonable a través de 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Resultados
4. Derivados n.a. na. n.a. n.a. na. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
8. Otros Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 15.9
9. Total Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 15.9
10. Nota: Titulos Valores del Gebierno Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14, Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
15. Total Activos Productivos 729 3,340.8 2,661.6 21452 1,799.0 1,570.7
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depdsitos en Bancos 12.5 572.6 505.3 344.6 320.0 236.9
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. na. na. n.a.
3. Bienes Adjudicados en Pago 0.1 25 1.3 19 8.5 4.1
Activos Fijos 0.2 9.7 13.1 12.4 13.6 14.7
Jsvalia n.a. n.a. na. n.a. 0.0 0.0
- Jtros Intangibles 0.2 7.4 56 56 56 5.2
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8, Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. na. n.a. na.
10. Otros Activos 1.2 54.3 54.4 53.7 428 39.5
11. Total Activos 87.1 3,987.3 3,241.3 2,563.4 2,189.5 1,871.1
UsSD1 = usD1 = uUsSD1 = usD1 = usD1 =
Tipo de Cambio DOP 45.30000 DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450 DOP38.79150
n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de Motor Crédito.
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

~lance General

31 dic 2015 31 dic 2015 31dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0
2. Depésitos en Cuenta de Ahorro 0.1 23 1.6 26 1.1 0.2
3. Depésitos a Plazo 451 2,066.7 1,624.9 1,410.1 1,314.3 982.1
4, Total Depositos de Clientes 45.2 2,089.0 1,626.5 1,412.7 1,315.4 982.3
5. Depositos de Bancos 0.0 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo 71 325.0 200.0 150.0 130.4 245.0
8. Depositos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de 1,826.7 1,562.7 1,445.8 1,227.3
Corto Plazo 52.3 2,394.0
9. Obligaciones Senior a Mas de Un Afo 8.7 400.0 400.0 150.0 n.a. n.a.
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Total Fondeo a Largo Plazo na. n.a. 400.0 150.0 0.0 0.0
13. Derivados 8.7 400.0 n.a. n.a. n.a. n.a.
14, Obligaciones Negociables na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Fondeo n.a. n.a. 2,226.7 1,712.7 1,445.8 1,227.3
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. na. na. na.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. na. na. na.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a n.a. na. na. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas na. n.a. na. n.a. n.a. na.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na
9. Otros Pasivos 3.8 176.2 141.7 96.0 78.3 60.4
10. Total Pasivos 64.9 2,970.2 2,368.4 1,808.7 1,524.1 1,287.7
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como n.a. n.a. na. na. na. na.
Deuda
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
trimonio
‘atrimonio
Sapital Comun 22.2 1,017.1 872.9 754.7 665.4 583.4
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores na. na. na. n.a. n.a. na
4. Reservas por Revaluacion de Posicion en Moneda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a
Extranjera
5. Revaluacién de Activos Fijos y Ofras Acumulaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Total Patrimonio 222 1,017.1 872.9 754.7 665.4 583.4
7. Total Pasivos y Patrimonio 87.1 3,987.3 3,2413 2,563.4 2,189.5 1,871.1
8. Nota: Capital Base segun Fitch 22.0 1,009.7 867.3 749.1 659.8 578.2
9. Nota: Capital Elegible seguin Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
usD1 = usD1 = usD1 = usb1 = usD1 =
Tipo de Cambio DOP 45.30000 DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450 DOP38.79150
n.a.. no aplica.
Fuente: Estados financieros de Motor Crédito.
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Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito
~™sumen Analitico

31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010
(DOP millones) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 17.61 18.31 18.52 20.70 19.86
2. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes/Depésitos de Clientes Promedio 9.20 9.59 8.23 19.16 10.78
3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 18.22 18.96 19.09 19.32 20.34
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 8.64 8.95 8.10 10.28 9.40
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 11.12 12.01 12.84 11.74 13.13
6. Ingreso Neto por Intereses — Cargo por Prov. para Préstamos/Activos Productivos Promedio 10.97 11.76 12.11 11.08 12.65
7. Ingreso Neto por Intereses — Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos
Promedio 11.12 12.01 12.84 11.74 13.13
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos 13.47 14.08 12.80 11.76 5.95
2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 56,11 59.09 67.57 70.45 66.67
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 6.06 7.06 8.43 8.47 7.91
4, Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 17.75 16.67 13.30 11.83 12.92
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 474 4.89 4.05 3.55 3.95
6. Cargo por Prov. para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 2.68 577 15.26 16.85 10.41
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 17.27 15.71 11.27 9.84 11.58
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 4.61 4.61 3.43 2.95 3.54
9. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos n.a. 28.03 26.18 25.66 24.86
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Ponderados por Riesgo n.a. 4.90 4.15 3.73 4.29
11. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 4.52 4.62 3.52 3.10 3.84
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 15.14 14.65 12/51 13.19 14.23
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 4.04 4.29 3.81 3.96 4,35
3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 15.14 14.65 12.51 13.19 14,23
4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 4.04 4.29 3.81 3.96 4.35
5. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio + Activos Titularizados Administrados Promedio 30.40 n.a. na. na. n.a.
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 3.96 4.31 3.91 4.16 4.72
7. Ingreso Integral de Fitch/Activos Ponderados por Riesgo n.a. 4.31 3.91 4.16 472
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 27.96 31.03 32.73 33.46 34.88
2. Capital Elegible segin Fitch/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 25,37 28.37 29.29 30.21 30.99
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. na
A Indicador de Capital Total Regulatorio 17.10 15.30 15.60 16.46 19.15
Indicador de Capital Primario Base Regulatorio na. na. n.a. n.a. na.
Patrimonio/Activos Totales 25.51 28.51 29.44 30.39 31.18
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. na. n.a. n.a. na.
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Ingreso Integral de Fitch na. na. na. na. n.a.
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones/Utilidad Neta na. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Generacidn Interna de Capital 14.07 13.79 11.85 12.32 13.42
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 23.00 15.16 17.08 17.02 12.30
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 24.82 15.79 18.97 15.30 15.87
3. Préstamos Mora + 90 dias/Préstamos Brutos 1.25 1.32 2.00 3.22 3.24
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.27 3.25 3.47 3.68 4.02
5. Reservas para Préstamos/Préstamos Mora + 90 dias 181.50 245,88 173.03 114.29 124.19
6. Préstamos Mora + 90 dias — Reservas para Préstamos/Capital Base segln Fitch (3.45) (5.93) (4.34) (1.30) (2.20)
7. Préstamos Mora + 90 dias — Reservas para Préstamos/Patrimonio (3.42) (5.89) (4.31) (1.29) (2.18)
8. Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.15 0.25 0.71 072 0.48
9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.11 0.00 0.29 0.31 0.33
10. Préstamos Mora + 90 dias + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 1.32 1.36 2.09 3.66 3.49
F. Fondeo
1. Préstamos/Depdsitos de Clientes 165.22 163.46 157.30 141.99 164.92
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. 0.00 n.a. na. n.a.
3. Depdsitos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo Derivados) 74.05 79.73 82.48 90.98 80.04
n.a.: no aplica.
Fuente: Estados financieros de Motor Crédito.
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Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y
LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
VWWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES
EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA
ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA,
SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Derechos de autor © 2016 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY
10004. Teléfono: 1-B00-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucién total o parcial esta
prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacién y el mantenimiento de sus calificaciones, Fitch
se basa en informacién factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch
lleva a cabo una investigacion razonable de la informacién factual sobre la que se basa de acuerdo con sus melodologias de
calificacién, y obtiene verificacién razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas
fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada o en una determinada jurisdiccidn. La forma en que Fitch lleve a
cabo [a investigacién factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la
naturaleza de la emisidn calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision
y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a
representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros
tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes
técnicos, dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
independiente y competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccién del emisor, y una variedad
de otros factores. Los usuarios de calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la
verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacidn con una calificacion sera
exacta y completa. En ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que
proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar
en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con
respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una visidn hacia el futuro e
incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como
hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por
eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmo una calificacién.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo. Una
calificacion de Fitch es una opinion en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinién se basa en criterios
establecidos y metodologias que Fitch evalla y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de
trabajo colectivo de Fitch y ningln individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por la calificacion. La
calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a2 menos que
dichos riesgos sean mencionados especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los
informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Filch estuvieron involucrados en,
pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito
de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto de emision ni un substituto de la informacién
elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las
calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de
Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacién para
comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacién del precio de
mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos
efectuados en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y
originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1.000 a USD750.000 (u otras
monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en
particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera
que dichos honorarios varien entre USD10.000 y USD1.500.000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacién o
diseminacion de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en
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and Markets Act of 2000" de Gran Bretana, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la
relativa eficiencia de la publicacion y distribucion electronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias
antes para los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de imprenta.
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