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Informe Trimestre Julio 2015 — Sept. 2015
Del Representante de Tenedores Motor Crédito, S.A. Banco de Ahorro
y Crédito

CONTENIDO

1) La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

2) Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emision, en los casos que apliquen.

3) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario
de la emision, en caso de designar alguno.

4) Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros
sobre los bienes e inmuebles puestos en garantia.

5) Cumplimiento del procedimiento de revisién de la tasa de interés, en
caso de que se haya especificado en el prospecto de emisién, y la
consecuente modificacion de la misma.

6) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencién
anticipada de los titulos, en caso de haberse especificado en el prospecto.
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7) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los
objetivos econémicos y financieros establecidos en el prospecto de
emision.

8) La colocacion y la negociacién de los valores de conformidad con las
condiciones establecidas en el prospecto de emisién.

9) Actualizacién de la Calificacion de Riesgo de la emisién y del emisor,
conforme la periodicidad que se haya establecido a tales fines en el
prospecto.

10) Nivel de endeudamiento del emisor, de acuerdo con los
planteamientos de sus indices financieros.

11) Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisién periddica de sus
estados financieros a la Superintendencia, y demas obligaciones
establecidas en las disposiciones legales vigentes.

12) Monto total de la emisién que ha sido colocado hasta el momento.

13) Cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte
del emisor, en los casos que aplique.

14) Enajenacién de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes
dentro de la distribucién accionaria.

15) Colocacién y/o negociacién de valores por parte del emisor en
mercados internacionales.

16) Procesos de adquisicion o fusién del emisor con otras empresas.
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17) Cualquier actividad dentro o fuera de la érbita del emisor que
pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo (paros de labores,
huelgas, etc.).

18) Asambleas ordinarias o extraordinarias de accionista, decisiones del
consejo directivo, acuerdos de cualquier naturaleza por parte del
emisor.

19) Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que
impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal, y
administrativo llevados contra el emisor o por él.

20) Modificaciones al Contrato de Emision.

21) La adquisicion y enajenacion de activos por parte del emisor.

22) Cambios en la estructura administrativa del emisor.

23) Cualquier otro elemento o suceso que observe implicaciones morales
0 econdmicas para el emisor, cualquiera de sus accionistas y empresas
vinculadas.
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Informe Trimestre Julio 2015 — Sept. 2015
Del Representante de Tenedores

A los Tenedores de Bonos Ordinarios de
Motor Crédito, S.A. y la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana:

Dando cumplimiento a las Responsabilidades del Representante de
Obligacionistas de Bonos establecidas en la Ley 19-00 del Mercado de
Valores, su Reglamento de Aplicacion conforme al Decreto No. 664-12, la
Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y la Resolucién R-CNV-2008-03-EV, iniciamos
la realizacién de ciertos procedimientos y revisiones pautadas en dicha
legislacién, para proveer a los Obligacionistas de Valores de informes
independientes.

El presente trabajo no se realiza bajo las Normas de Auditoria
Internacionales y por lo tanto su alcance no es de auditoria, por lo que
tampoco el objetivo es otorgar una opinién sobre los estados financieros.

Hemos ejecutado las evaluaciones y anélisis pertinentes y los hallazgos
correspondientes fueron los siguientes:

1) La autenticidad de los valores en cuestién, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

Pudimos constatar que la colocacién de la emisién de Bonos Corporativos
por valor de RD$400, 000,000.00 (Cuatrocientos Millones de Pesos con
00/100), fue aprobada por el consejo de administracién de Motor Crédito,
S.A. Banco de Ahorro y Crédito mediante acta de la Asamblea General
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Extraordinaria de Accionistas del 23 de Octubre del 2012. Dicha emisién
fue aprobada por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana (SIV) mediante la primera resolucién del Consejo Nacional de
Valores del 5 de julio del 2013, bajo el registro No. SIVEM-075. Inscrita en
la Bolsa de Valores de la Rep. Dom. conforme a la autorizacién No.
BV1308-BC044.

La empresa no mantiene en circulacién otras emisiones de valores de oferta
Publica

2) Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emisién, en los casos que apliquen.

La emision no cuenta con garantia especifica, es solo una acreencia
Quirografaria, es decir que el tenedor posee una prenda comin sobre la
totalidad del patrimonio del Emisor.

3) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador extraordinario
de la emisién, en caso de designar alguno.

El presente Programa de Emisién no requiere de Administrador
Extraordinario.

4) Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros
sobre los bienes e inmuebles puestos en garantia.

No aplica debido a que no existe garantia de bienes e inmuebles.

5) Cumplimiento del procedimiento de revisién de la tasa de interés, en
caso de que se haya especificado en el prospecto de emisién, y la
consecuente modificacion de la misma.

Conforme lo establecido en el prospecto de inversién la tasa de Interés
es Fija, seglin se determina en los prospectos simplificados y en los
Avisos de Oferta Ptblica de cada Tramo.
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6) Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencién
anticipada de los titulos, en caso de haberse especificado en el prospecto.

El cumplimiento del procedimiento de redencion anticipada por parte del
emisor esta establecido en el Prospecto de Colocacién en su acapite 2.1.2.11,
es cual dice que El Emisor tendra derecho de pagar de forma anticipada el
valor total del monto colocado en cada Emisién del Programa de Emisiones.

Este acapite estipula los pasos y procedimientos que se deben seguir.

El Emisor por el momento nos informa que no tiene planes de redenciones
anticipadas.

7) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los
objetivos econémicos y financieros establecidos en el prospecto de
emision.

El uso de los fondos segun prospecto es para cancelacion de deudas y capital
de trabajo.

Los recursos captados se utilizaron béasicamente para la cancelacion de
deudas y para invertir en el capital de trabajo de la empresa.

8) La colocacion y la negociacién de los valores de conformidad con las
condiciones establecidas en el prospecto de emision.

CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S.A. ha sido designado
como Agente de Custodio y Pago (Agente de Pago) del Programa de
Emisién, para que sean realizados los servicios de custodia,
compensacion y liquidacién de los valores del presente Programa de
Emisién, asf como encargado del procedimiento del pago de intereses y
capital de los Bonos Corporativos.

Revisamos copia del Macro titulo, Prospecto y Avisos de Oferta Publica
entregado por la Administracién del Emisor, y pudimos constatar que el
total de los Bonos Corporativos para la colocacidén se compone de la
siguiente manera:
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Emisién 1 (50,000,000 valores) (Colocado 100%)

Se compone de los Certificados No. 00000001 AL BC 50,000,000, con
valor por unidad de RD$1.00 por un monto total de RD$50, 000,000.00
(Cincuenta Millones de Pesos con 00/100).

Tasa de Interés fija de 9% anual, pagadera mensual. Fecha de
Vencimiento 20 de Agosto 2016. Fecha de Emisién 20 de agosto
2013.

Emisién 2 (50,000,000 valores) (Colocado 100%)

Se compone de los Certificados No. 50,000,001 AL BC 100,000,000, con
valor por unidad de RD$1.00 por un monto total de RD$50, 000,000.00
(Cincuenta Millones de Pesos con 00/100).

Tasa de Interés fija de 10% anual, pagadera mensual. Fecha de
Vencimiento 3 de Septiembre 2016. Fecha de Emisién 3 de
Septiembre 2013.

Emisién 3 (5 0,0 re olocado 1009

Se compone de los Certificados No. 100,000,001 AL BC 150,000,000, con
valor por unidad de RD$1.00 por un monto total de RD$50, 000,000.00
(Cincuenta Millones de Pesos con 00/100).

Tasa de Interés fija de 10% anual, pagadera mensual. Fecha de
Vencimiento 3 de Septiembre 2016. Fecha de Emisién 3 de
Septiembre 2013.
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Emisién4y5 (100,000,000 valores) (Colocado 100%)

Se compone de los Certificados No. 150,000,001 AL BC 250,000,000, con
valor por unidad de RD$1.00 por un monto total de RD$100, 000,000.00
(Cien Millones de Pesos con 00/100).

Tasa de Interés fija de 10.25% anual, pagadera mensual. Fecha de
Vencimiento 25 de Junio 2017.

Emisién 6,7y 8 (150,000,000 valores) (Colocado 100%)

Se compone de los Certificados No. 250,000,001 AL BC 400,000,000, con
valor por unidad de RD$1.00 por un monto total de RD$150, 000,000.00
(Ciento Cincuenta Millones de Pesos con 00/ 100).

Tasa de Interés fija de 10.75% anual, pagadera mensual. Fecha de
Vencimiento 25 de Junio 2018.

9) Actualizacién de la Calificacién de Riesgo de la emisién y del
emisor, conforme la periodicidad que se haya establecido a tales
fines en el prospecto.

Nacionales de Emisor Octubre 2015 Largo Plazo A-(dom)
Corto Plazo F2(dom)

Factores Clave de las Calificaciones

Capitalizacion Robusta: Los indicadores de capitalizacién de Motor
Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito (Motor Crédito) son robustos y
comparan favorablemente con el promedio del sistema financiero. Fitch
Ratings considera que la capitalizacién del banco se mantendra sélida y
serd impulsada por la rentabilidad adecuada y una politica
conservadora de retencién de utilidades.

Rentabilidad Alta: A junio de 2015, Motor Crédito reflejaba una
rentabilidad sobre activos acorde con el perfil de riesgo del negocio que
desarrolla, la cual compara favorablemente con el promedio del sistema
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financiero dominicano y de su grupo de pares. Esto se debe a la
estabilidad en su margen financiero, una calidad del activo adecuada y
niveles de eficiencia destacables en el mercado dominicano. Fitch
espera que el entorno operativo en 2015 contribuya a los planes de
negocio del banco, permitiéndole sostener su rentabilidad elevada.
Morosidad Baja: La morosidad de la cartera alcanzé 1.45% a junio de
2015 (diciembre de 2014: 1.3%). Este nivel es relativamente bajo
considerando el enfoque de la cartera hacia un segmento masivo.
Ademas, es menor que el promedio histérico de los ultimos 4 afios
(2010-2014: 2.4% promedio) y compara positivamente con la de sus
pares del mercado. La calificadora prevé que la capacidad de los
deudores sera adecuada en el ambiente econdmico estable. Esto, junto
con las politicas conservadoras de colocacién de los créditos, deberia
contribuir a mantener tal indicador.

Liquidez Estrecha y Concentraciones Pasivas: La liquidez es estrecha
y mas baja que la de los pares de mercado de la entidad. Esto se acenttia
por la concentracion elevada del fondeo (54.5%) en los 20 proveedores
principales de fondos a junio de 2015. No obstante, lo anterior est4
mitigado por la rotacién alta de los créditos, la estabilidad de los fondos
provenientes de la colocacién de bonos y el acceso a lineas de crédito
bancarias no utilizadas.

Emision de Deuda: La emisién de bonos corporativos, por hasta
DOP400 millones, no tiene algln tipo de subordinacién o garantia
especifica, por lo que su calificacién estd acorde con la de la entidad.
Fitch considera que la estructura de pasivos con vencimientos a
mediano y largo plazo, como lo es la emisién de deuda, favorece la
gestion de la brecha entre activos productivos y pasivos onerosos.
Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras en Perfil de Liquidez: Considerando el modelo de fondeo y
negocio, la agencia estima que la probabilidad de aumento de la
calificacion del banco en el mediano plazo es limitada. Sin embargo y sin
ser el escenario base, una mejora en el calce de plazos o en la
diversificacion de fondeo podria mejorar las calificaciones de Motor
Crédito.

Deterioro de Calidad de Activos: Un incremento en el indicador de
morosidad que lo hiciera superar 3%, incidiendo en un retroceso
significativo de la capitalizacién, podria reducir la calificacién nacional
de largo plazo de Motor Crédito.
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10) Nivel de endeudamiento del emisor, de acuerdo con los
planteamientos de sus indices financieros.

La presente Emisién de bonos no compromete los limites de endeudamiento
del Emisor.

Evolucién del indice de Endeudamiento:

* El Patrimonio financia en un 27% los activos totales de la empresa al
corte de trimestre a Diciembre 2014.

* EI Patrimonio financia en un 28% los activos totales de la empresa al
corte de trimestre a Marzo 2015.

* El Patrimonio financia en un 27% los activos totales de la empresa al
corte de trimestre a Junio 2015.

* El Patrimonio financia en un 27% los activos totales de la empresa al
corte de trimestre a Sept. 2015.

11) Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisién periodica de sus
estados financieros a la Superintendencia, y demds obligaciones
establecidas en las disposiciones legales vigentes.

En el calendario de la SIV de Remisién de Informacién para participantes
del Mercado de Valores — (incluye el tipo de informacién que debe enviarse
y la fecha limite exacta) se puede apreciar que el Representante de
Obligacionistas debe informar a la SIV con fecha limite al 29 de Octubre
del 2015 sobre el trimestre cortado al 30 de Septiembre 2015.

A continuacién Resumen de los estatus de envio de informacién a la
Superintendencia de Valores.

Requerimientos / Estatus:

® Anualmente, dentro de los noventa (90) dias habiles, posteriores a la
fecha de cierre del ejercicio anual:

i. Balance General Auditado — Enviado al 31 de diciembre 2014.
ii. Estado de Resultados Auditado — Enviado al 31 de diciembre 2014.

11
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iii. Estado de Flujo de Efectivo Auditado - Enviado al 31 de diciembre
2014.

iv. Politicas contables utilizadas y demas notas explicativas de los
Estados Financieros Auditados - Enviado al 31 de diciembre 2014.

v. Lista de Accionistas actualizada — Enviada para efectos al 31 de
diciembre 2014.

vi. Copia del Acta de Asamblea de Accionistas certificada por el
Registro Mercantil a cargo de la Cdmara de Comercio y Produccién
correspondiente, en la cual se contemple la aprobacién de los
estados financieros auditados - Enviada para efectos al 31 de
diciembre 2014.

vii. Carta de Gerencia — Enviada para efectos al 31 de diciembre 2014.

e Trimestralmente, dentro de los veintiin (21) dias habiles posteriores a la
fecha de cierre del trimestre:

i. Balance General intermedio, en forma comparativa con el
trimestre anterior — Enviado a Junio 2015.

ii. Estado de Resultados intermedio, en forma comparativa con el
trimestre anterior — Enviado a Junio 2015.

iii. Estado de Flujo de Efectivo intermedio — Enviado a Junio 2015.

iv. Estado de Cambio en el Patrimonio — Enviado a Junio 2015.

12) Monto total de la emisién que ha sido colocado hasta el momento.

El Monto total de la emisidon colocada hasta el momento asciende a
RD$400,000,000.00 (Ver detalle por Tramo en punto (8) anterior).

13) Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte
del emisor, en los casos que aplique.
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El cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte del
emisor est4 establecido en el Prospecto de Colocacién en su acapite 2.1.2.11,
el cual dice que El Emisor tendra derecho de pagar de forma anticipada el
valor total del monto colocado en cada Serie del Programa de Emision.

Este acapite estipula los pasos y procedimientos que se deben seguir.

El Emisor por el momento nos informa que no tiene planes de redenciones
anticipadas parciales ni totales.

14) Enajenacion de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes
dentro de la distribucién accionaria.

Segun nos informa la Administracién no ha habido en el trimestre en
cuestion enajenacion de las acciones del emisor, y las posiciones dominantes
dentro de la distribucién accionaria. Esto también lo pudimos comprobar en
las informaciones legales revisadas de la compaiifa. Tampoco se prevé para
un futuro por el momento.

15) Colocaciéon y/o negociacion de valores por parte del emisor en
mercados internacionales.

Segun nos informa la Administracién no ha habido en el trimestre en
cuestion colocacion y/o negociacién de valores por parte del emisor en
mercados internacionales. Esto también lo pudimos comprobar en las
informaciones legales y financieras revisadas de la compaiiia. Tampoco se
prevé para un futuro por el momento.

16) Procesos de adquisicién o fusién del emisor con otras empresas.

Segin hemos podido constatar adecuadamente en todos los documentos e
informaciones financieras y operativas que manejamos, la compaiiia no se
encuentra en proceso de fusién, divisién o acuerdo de desinversién o venta
de activos importantes.
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17) Cualquier actividad dentro o fuera de la 6rbita del emisor que
pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo (paros de labores,
huelgas, etc.).

No tenemos conocimiento de ninguna actividad dentro o fuera de la 6rbita
del emisor que pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo como paros
de labores, huelgas, desastres naturales, riesgos de continuidad del negocio,
etc.

18) Asambleas ordinarias o extraordinarias de accionista, decisiones del
consejo directivo, acuerdos de cualquier naturaleza por parte del
emisor.

Seglin Acta de Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de
fecha 13 de Abril del 2015, se conocieron y aprobaron los siguientes
temas:

* Aprobar la Némina de accionistas presente o representados en
esta Asamblea.

* Conocer el informe anual del consejo de Directores sobre las
operaciones realizadas por la sociedad, asi como los Estados,
Cuentas y  Balances correspondientes a los ejercicios sociales
del Primero (lero) de enero al treinta y uno (31) de
diciembre del 2014,y el respectivo informe del Comisario
del Cuentas relativo al referido ejercicio social.

e Conocer y decidir sobre la aprobacién o no de los Estados,
Cuentay Balances de la sociedad antes citados; y aprobar la
gestion realizada por el Consejo de Directores, después de ofr
el informe y las recomendaciones del Comisario de Cuenta y
otorgarles el descargo procedente.

o Conocer y aprobar los resultados del ejercicio social
comprendido entre el primero (lero) de enero al treinta y uno

14
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(31) de diciembre del 2014, y disponer el destino de los
Resultados obtenidos durante el mencionado ejercicio social.

* Elegir a las personas que ocuparan los cargos del Consejo de
Directores.

19) Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que
impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal, vy
administrativo llevados contra el emisor o por él.

De acuerdo a las informaciones recibidas de la administracién Motor Crédito
no tiene Citaciones, notificaciones y cualquier documento legal que
impliquen proceso de naturaleza civil, comercial, penal, y administrativo
llevado contra el emisor o por él, que sea significativo o que pudiera
causatle un dafio al emisor.

Los Estados Auditados al 31 de Diciembre del 2014 indican que las
situaciones legales se encuentran debidamente provisionadas en los registros
contables.

20) Modificaciones al Contrato de Emision.

Segun nos informa la Administracién no ha habido en el trimestre en
cuestion modificaciones al Contrato de Emisién. Esto también lo pudimos
comprobar en las informaciones legales y financieras revisadas de la
compafiia. Tampoco se prevé para un futuro.

21) La adquisicién y enajenacion de activos por parte del emisor.

No ha habido enajenacién o adquisiciéon durante el trimestre en cuestién
algin activo significativo que pudiera alterar de alguna forma las

operaciones.

El Emisor no tiene previsto ningin plan de renovacién, mantenimiento o
sustitucién de activos fijos significativos.
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22) Cambios en la estructura administrativa del emisor.

Durante este trimestre en cuestién no se ha realizado ningiin cambio
importante en la estructura administrativa de la empresa que pudiera poner
€n riesgo sus operaciones normales.

23) Cualquier otro elemento o suceso que observe implicaciones morales
0 economicas para el emisor, cualquiera de sus accionistas Yy empresas
vinculadas.

No tenemos conocimiento ni tampoco la administracién nos ha
informado de cualquier otro elemento o suceso que observe
implicaciones morales o econémicas para el emisor, cualquiera de sus
accionistas y empresas vinculadas.

24) Otros.

1.

El Capital representado en los Bonos ser4 amortizado en su totalidad
en su fecha de vencimiento, a través del Agente de Pago Cevaldom,
mediante las instrucciones de pago que a tal efecto convenga cada
inversionista con el Agente de Pago segiin Prospecto de Colocacién
en su acdpite 2.1.2.7.

Segiin Prospecto de Colocacién en su acépite 2.1.2.10 la opcién de
convertibilidad por acciones no aplica en el presente Programa de
Emisi6n, por lo que los Bonos no podrén ser canjeados por acciones.

Segun Prospecto de Colocacién en su acépite 2.1.6.2 los Bonos serdn
de libre negociacion en la BVRD, y los tenedores legitimos de los
Bonos podrén negociarlos a través de ella. Los Bonos también se
podran negociar en el mercado extrabursitil a través de los
intermediarios de valores y agentes de valores autorizados por la ley.

Segun Prospecto de Colocacién en su acépite 2.1.9.7 no existen
créditos preferentes sobres este Programa de Emisién de Bonos.

El informe del Comisario que tenemos correspondiente al
periodo cortado al 31 de Diciembre del 2014 establece que los
estados financieros son razonables.
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6. El Dictamen de los Estados Financieros Auditados al 31 de
Diciembre del 2014 est3 sin salvedades.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Obligacionistas
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