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Los informes de calificacion elaborados por Feller Rate son publicados
anualmente. La informacion presentada en estos andlisis proviene de fuentes
consideradas altamente conflables. Sin embargo, dada la posibilidad de error
humano ¢ mecénico, Feller Rate no garantiza la exactifud o infegridad dJe la
informacion y, por lo fanfo, no se hace responsable de etrores i omisiones,
como tampoco de fas consecuencias asociadas con el empleo de esa
informacion. Es importante tener en consideracion que fas calificaciones de
riesgo de Feller Rate no son, en caso alguno, una recomendacion paia
comprar, vender o manfensr un determinado titulo, valor o pdliza de seguro. 5i
son una apreciacion de I solyencia de la empresa y de los titulos que elfa
emite, considerando fa capacidad que esfa tiene para cumplir con sus
obligaciones en los términos y plazos pactados.

Prohibida la reproduccion fotal o parcial sin fa autorizacion escrita de Felfer
Rate.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS

I Dominicana

Fundamentos

La calificacion “AA-af” asignada a la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversidn
Popular, S.A. (AFl  Popular) como
administrador de fondos indica que ésta
posee un alto nivel de estructuras y politicas
para su gestidn, con un fuerte respaldo de sus
propietarios.

La evaluacion considera que la administradora
pertenece a uno de los mayores grupos
econdmicos de Republica Dominicana, que
posee adecuadas politicas de administracién
para los fondos y que posee una estructura y
equipos suficientes y con experiencia para la
gestién de fondos, control y seguimiento, con
alta calidad de profesionales.

La Administradora de Fondos de Inversién
Popular, S.A. fue constituida en noviembre de
2012, con el objetivo de brindar a los clientes
del Grupo Popular la oportunidad de invertir
en instrumentos innovadores.

La AFl Popular es una filial del Grupo Popular
S.A., holding con més de 9.000 accionistas, de
los cuales ninguno concentra en forma
individual mas del 5% de la propiedad, con
casi 40 afios en el mercado dominicano.

El Grupo Popular cuenta con amplia
experiencia en el mercado financiero
Dominicano, posee el Banco Popular

Dominicano, filial més relevante para el grupo.
Ademds, cuenta con Inversiones Popular
puesto de Bolsa, AFP Popular, administradora
de fondos de pensiones, y otras filiales como,
Fiduciaria Popular y una filial de licencia
internacional, en Panama, Popular Bank Ltd.

La estructura organizacional de la AFI Popular
mantiene una relacion directa de las area con
la alta gerencia y de manera transversal entre
cada una de ellas. El Gerente Administrador
de Fondos de Inversién tiene como funcién
principal el desarrollo de productos y disefio
de las estrategias de inversién, garantizando la
accion de los portfolios managers.
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Los ejecutivos principales de la administradora
son profesionales experimentados de primer
nivel, con amplio conocimiento del mercado
financiero y demuestran dominio sobre sus
politicas y procedimientos.

Feller Rate considera que la administradora
posee diversos manuales de funcionamiento y
operacion, junto con una estructura completa
para la gestibn de recursos bajo
administracién.

Para la evaluacién de inversiones y posterior
construccién de cartera, la administradora se
guiaréd por los objetivos establecidos en el
reglamento interno de cada fondo, conforme
a la normativa vigente. Para la toma de
decisiones se realizard un Comité de
inversiones, donde el encargado de presentar
la cartera de activos tentativos sera el
administrador del fondo.

La Administradora de Fondos de Inversién
Popular posee politicas y procedimientos
claros y precisos necesarios para el control de
las operaciones de los fondos. Estos se
encuentran incorporados en el "Manual de
Politicas y Procedimientos”

Ademas, por ser filial del Grupo Popular, la
administradora estd sometida a auditorias
completas de sus procedimientos.

La valorizacion de las inversiones de los fondos
administrados sera realizada de acuerdo a la
normativa vigente entregada por la
Superintendencia de Valores de Republica
Dominicana.

La administradora posee un “Reglamento
General de Conducta y Tratamiento de
Conflictos de Interés” y un “Cédigo de Etica”,
lo que en opinién de Feller Rate, el marco
legal y las Normas Intemas de Ila
administradora, implican una adecuada guia y
establece controles suficientes para evitar y
manejar los eventuales conflictos de interés
que pueden surgir respecto de la gestion de
fondos y las personas relacionadas.

FACTORES SUBYACENTES A LA CALIFICACION

Fortalezas

> Perteneciente al Grupo Popular, uno de los
principales grupos financieros de Replblica
Dominicana.

> Adecuadas politicas y procedimientos.

> Estructura y equipos suficientes y con
experiencia para la gestion de fondos,
control y seguimiento, con una alta calidad
de profesionales.

Riesgos

> Administradora sin fondos  operativos,
manuales y procedimientos sin evaluacion
real.

> Mercado incipiente de fondos en Republica
Dominicana.




FellerRate

Calificacion

Calificadora
de Riesgo

1 Dominicana

AA-af

AFI POPULAR

INFORME DE CAUFICACION — Junio 2014

GESTION PORTFOLIO Administradora con alto nivel de estructuras para el
MANAGING TEAM manejo de los fondos

Management

La estructura organizacional de la Administradora de Fondos de Inversion Popular, S.A. (AFI
Popular) estd orientada a abordar de mejor manera el mercado insipiente de Republica
Dominicana, manteniendo una relacién directa de las drea con la alta gerencia y de manera
transversal entre cada una de ellas.

El Concejo de Administracion, formado por 5 personas, entrega los lineamientos estratégicos de
la administradora.

El rol de la Gerencia General es garantizar la efectiva administracién de los recursos asignados por
los aportantes y velar por el cumplimiento de los requerimientos legales exigidos por la
Superintendencia de Valores u otro organismo regulador. Ademas, debe garantizar el logrc de
los objetivos estratégicos establecidos y mantener éptimos niveles de rentabilidad.

La Gerencia de Monitoreo de Riesgo de Mercado y Liquidez es el drea encargada de la exposicion
al riesgo de mercado y liquidez y de dar seguimiento a lo establecido en los Comités de
Inversiones. Por otro lado, en conjunto con la Gerencia de Control Interno, revisan el
cumplimiento legal exigido a la AFI

Adicionalmente, entre otras responsabilidades, la Gerencia de Control Interno debe asegurar que
el proceso de auditoria interna se efecte de acuerdo a los requerimientos legales.

La Gerencia Comercial es la encargada de la venta de los fondos ofrecidos por la administradora.
Deberé desarrollar el trabajo en base a los objetivos estratégicos del negocio, contemplando la
gestidn de promocidn, servicio a los clientes, entre otros.

El Gerente Administrador de Fondos de Inversién tiene como funcién principal el desarrollo de
productos, en base a las necesidades de los clientes, disefiar las estrategias de inversion, buscar
las inversiones acordes a la estrategia y presentarlas al Comité de Inversiones de los fondos para
su aprobacién, garantizando la accién de los portfolios managers.

Ademés, la encargada de las actividades contables y operacionales, como también el desarrotlo
de los proyectos tecnolégicos de la empresa, es la Gerencia de Contabilidad, Operaciones y Tl.

Los ejecutivos principales de la administradora son profesionales experimentados de primer nivel,
con amplio conocimiento del mercado financiero y demuestran dominio sobre sus politicas y
procedimientos.

Feller Rate considera que la administradora posee diversos manuales de funcionamiento y
operacidn, junto con una estructura completa para la gestién de recursos bajo administracién.

Politicas de evaluacion de inversiones y construcciéon de portfolios

Para la evaluacién de inversiones y posterior construccién de cartera, la administradora se guiaré
por los objetivos establecidos en el reglamento interno de cada fondo, conforme a la normativa
vigente.

Para la toma de decisiones se realizard un Comité de inversiones, el cual estard formado por 3
personas, con experiencia en el sector financiero. El encargado de presentar la cartera de activos
tentativos serd el administrador del fondo. La periodicidad del comité dependeré del tipo de
activo de cada fondo, contemplando una revision mensual minima, hasta alcanzar la etapa
operativa.

No obstante, la AFl Popular, define para la adecuada gestién de los fondos de inversién,
implementar las siguientes actividades:

» Manejo eficiente de los portafolios de inversiones.

> Seguimiento y monitoreo de los portafolios y el mercado.
» Andlisis de riesgo crediticio, de mercado y liquidez.

» Mitigacidn de riesgos operativos,

> Establecimiento de politicas de contingencia y procedimientos y herramientas de control.
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Sistemas de control

La Administradora de Fondos de Inversidn Popular posee politicas y procedimientos claros y
precisos necesarios para el control de las operaciones de los fondos. Estos se encuentran
incorporados en el “Manual de Politicas y Procedimientos”

Dentro de los procesos més relevantes se encuentran:
Suscripcién de cuotas de fondos mutuos de inversion
Rescate de cuotas de fondos mutuos

Inversién en valores de renta fija y de renta variable
Cierre diario de operaciones

Control de limites de participacién y de inversiones

¥ ¥ VY ¥V ¥ ¥

Politicas de control interno
> Politicas de gestién de riesgo operacional

Ademas, por ser filial del Grupo Popular, la administradora estd sometida a auditorias completas
de sus procedimientos, monitoreo de control interno, de la gestién contable, del seguimiento de
cuenta, entre otros.

Valorizacién de inversiones

La valorizacién de las inversiones de los fondos administrados sera realizada de acuerdo a la
normativa vigente entregada por la Superintendencia de Valores de Republica Dominicana.

El proceso de valorizacidn estaré estipulado en cada reglamento interno de los fondos, reflejando
de la mejor forma el valor de los activos.

Politicas sobre conflictos de interés

La administradora posee un “Reglamento General de Conducta y Tratamiento de Conflictos de
Interés” que dispone criterios para evitar el uso indebido de informacion privilegiada de las
personas que tengan acceso a ésta, conflictos en la administracion de los recursos de los fondos y
de la administradora.

De acuerdo a lo sefialado en el reglamento, la informacion privilegiada comprenderé lo siguiente:

> lainformacién relativa a las decisiones de inversién, incluyendo las discusiones, andlisis y
acuerdos de inversidon que realicen los miembros del Comité de Inversiones, asi como la
ejecucion de dichas operaciones.

» la informacién que no ha sido difundida al publico y que puede influir en la decisién de
suscribir o rescatar cuotas como por ejemplo: conocimiento del valor de cuota, cambio de
comisiones antes de su divulgacion.

» Lainformacién relativa a los aportantes.
> Las 6rdenes de compra o venta que se encuentran pendientes de ejecucin.

Por ofra parte, se menciona que se debe mantener un trato igualitario e imparcial ante los
aportantes de los fondos, disponer de procedimientos administrativos y controles idéneos a la
operacién de la administradora, actuar con honestidad, y diligencia en el interés de los aportantes,
actuando con profesionalismo y prudencia y entregar toda la informacién relevante para la toma
de decisiones de las inversiones.

El Gerente de Control Interno ser4 el responsable de velar por el cumplimiento del reglamento y
todas las disposiciones legales aplicables a la administradora.

Adicionalmente, la administradora cuenta con un “Cédigo de Etica” donde se definen las
responsabilidades generales de la administracién, de la institucion y del personal. Sefala ademas,
la participacion en medios digitales, las relaciones sentimentales, las acciones y conductas
sociales, las inversiones personales, los dafios financieros, el otorgamiento y aceptacion de
regalos u obsequios y actividades ilegales de apropiacion y desfalco. El encargado de tomar las
decisiones en caso de faltas al cédigo ser4 el Ejecutivo de Control Interno.
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En opinién de Feller Rate, el marco legal y las Normas Internas de la administradora, implican una
adecuada guia y establece controles suficientes para evitar y manejar los eventuales conflictos de
interés que pueden surgir respecto de la gestién de fondos y las personas relacionadas.

Fuerte

La Administradora de Fondos de Inversion Popular, S.A. fue constituida en noviembre de 2012,
con el objetivo de brindar a los clientes del Grupo Popular la oportunidad de invertir en
instrumentos innovadores.

Amplia trayectoria de su grupo controlador

La AFl es una filial del Grupo Popular $.A., holding con mas de 9.000 accionistas, de los cuales
ninguno concentra en forma individual mas del 5% de la propiedad, con casi 40 afios en el
mercado dominicano.

El Grupo Popular cuenta con amplia experiencia en el mercado financiero Dominicano que posee
el Banco Popular Dominicano, filial méas relevante para el grupo. Ademas, tiene desde 1992 un
puesto de Bolsa, Inversiones Popular, desde 1998 una administradora de fondos de pensiones,
AFP Popular, y otras filiales como, una fiduciaria, Fiduciaria Popular, y una filial de licencia
internacional, en Panama, Popular Bank Ltd.

En 1963 se fundé el Banco Popular Dominicano, primera entidad bancaria de capital privado de
Republica Dominicana, ofreciendo créditos a pequefias industrias y cuentas corrientes y de ahorro
a bajo costo.

Actualmente, el Banco Popular Dominicano estd calificado por Feller Rate en "AA" con
perspectivas Estables. La calificacion asignada a Banco Popular Dominicano se fundamenta en su
perfil financiero consolidado, con mérgenes y retornos consistentemente superiores al sistema y
un acotado riesgo de crédito en su cartera. También considera, su estructura de ingresos
diversificada, y su fuerte posicionamiento de mercado con liderazgo en colocaciones y captacién
de recursos del publico, lo que le reporta una ventaja en términos de costo de fondos. En
contrapartida, incorpora sus indicadores de eficiencia operativa desfavorables respecto al
promedio de la industria, asi como los riesgos inherentes a operar en Reptblica Dominicana.

Importancia estratégica de la administradora

La AFI Popular es nueva para el grupo y atin no tiene fondos operativos por fo que no representa
una parte importante para el grupo controlador.

Sin embargo, hoy el mercado Dominicano tiene buenas perspectivas en relacion a los fondos,
dada la autorizacion por parte de la Superintendencia de Pensiones a los fondos de pensiones a
invertir en fondos de inversién. Ademas, las empresas tienen la necesidad de obtener a precios
competitivos para financiamiento de proyectos de inversién y no existe una mayor oferta de
productos de inversion para inversionistas.
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Las calificaciones de riesqo d2 Felier Rale nio conslifuyen, en ningin caso, ina recomendacion para cofmpyal, velidss o mantener un determinado instrumento. £{ andlisis no es ef resultado de una auditoria practicada af
emiscr, sino que se basa en informacion publica remifida a la Superintendencia de Valores o a fa Suparinlendencia de Bancos y en aquella gue voluntariamente aporté el emiscr, no siendo responsabilidad de la calificadora
ia verificacion de la autenticidad de fa misma.

La informacion presentada en estos anafisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada fa posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rale no garantiza la exaclitud o infegridad de la
informacion y, por io tanfo. 110 se hace responsable de erores u omisiones, como lampoco de fas consecuencias asociadas con ef empleo de esa informacion. Las cafificaciones de Felier Rale son una apreciacion de la |
solvencia de la empresa y de los litulos que effa emite, considerands la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en las trminos y plazos pactados
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