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Ref.: Comunicacidn Hecho Relevante, Celebracion de Asamblea General de Aportantes Extraordinaria del
Fondo de Inversion Cerrado de Renta Fija GAM :

Estimados sefiores:

En cumplimiento a las disposiciones establecidas en la Norma para los Participantes del Mercado de Valores
que establece disposiciones sobre Informacidn Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacién de Mercado
adoptada mediante la Segunda Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha veinte (20) de
noviembre de dos mil quince (2015), R-CNV-2015-33-MV, por medio de la presente tenemos a bien
informarles los hechos relevantes que tuvieron lugar el dia ocho (08) de diciembre del afio dos mil dieciséis
(2016), en la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria del Fondo de Inversidn Cerrado de Renta Fija
GAM, los cuales detallamos a continuacion para fines de su conocimiento y del publico en general.

Se sometieron a votacidn las siguientes resoluciones:

PRIMERA RESOLUCION
SE LIBRA ACTA de que la presente Asamblea se encuentra vélidamente constituida y apta para deliberary
adoptar decisiones como Asamblea General Extraordinaria de Aportantes, por encontrarse representados
suficientes Aportantes del Fondo para conformar el quérum requerido por el literal b) del Articulo 143 de
la Norma y el numeral 1), literal c) de la seccién 4 del Reglamento Interno del Fondo, para la celebracién
de las Asambleas Generales de Aportantes Extraordinarias.

SEGUNDA RESOLUCION
Se APRUEBA la modificacién de la comisién por desempefio del Fondo, la cual queda establecida de la
siguiente forma:

“La Administradora podra cobrar una comision anual por desempefio del Fondo de hasta un quince
por ciento (15%) de la diferencia generada entre la rentabilidad del Fondo obtenida en términos
anuales en los ultimos trescientos sesenta (360) dias y la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada
(TIPPP) anual de los certificados financieros y depdsitos a plazo de los Bancos Muiltiples de la
Republica Dominicana, calculada y publicada como definitiva en la pagina web del Banco Central de
la Republica Dominicana (www.bancentral.gob.do). Es decir, hasta un quince por ciento (15%) del
excedente de la rentabilidad del Fondo al cierre del afio fiscal en comparacién a la TIPPP anual
correspondiente al mismo afio de cierre fiscal.”
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TERCERA RESOLUCION
Se APRUEBA la modificacion de la subseccion relativa a la comision por desempefio de la seccién 8 del
Reglamento Interno para que en adelante se lea de la siguiente forma:

“Comision por Desempefio: La Administradora podra cobrar una comisidn anual por desempefio del Fondo
de hasta un quince por ciento (15%) de la diferencia generada entre la rentabilidad del Fondo obtenida en
términos anuales en los Ultimos trescientos sesenta (360) dias y la Tasa de Interés Pasiva Promedio
Ponderada (TIPPP) anual de los certificados financieros y depdsitos a plazo de los Bancos Multiples de |a
Republica Dominicana, calculada y publicada como definitiva en la pagina web del Banco Central de la
Republica Dominicana (www.bancentral.gob.do). Es decir, hasta un quince por ciento (15%) del excedente
de la rentabilidad del Fondo al cierre del afio fiscal en comparacién a la TIPPP anual correspondiente al
mismo afio de cierre fiscal.”

CUARTA RESOLUCION
SE APRUEBA la comparecencia ante Notario Publico del sefior Héctor José Rizek Guerrero, en calidad de
responsable del contenido de la documentacion relativa al Fondo, designado mediante la Tercera
Resolucion del Consejo de Administracion de la Administradora adoptada el veintinueve (29) de septiembre
de dos mil catorce (2014), a fin de que le declare lo siguiente:

“Que las rentas regulares obtenidas de los activos del Fondo estardn reducidas por los gastos de
mantenimiento y preservacion de los activos, asi como los gastos de administracion y financieros del Fondo,
incluyendo la comision por administracion de uno punto veinticinco por ciento (1.25%) anual del
patrimonio del Fondo bajo administracion a partir de la etapa operativa, y la comisidn anual por desempefio
de hasta un quince por ciento (15%) de |a diferencia generada entre la rentabilidad del Fondo obtenida en
términos anuales en los Ultimos trescientos sesenta (360) dias y la Tasa de Interés Pasiva Promedio
Ponderada (TIPPP) anual de los certificados financieros y depdsitos a plazo de los Bancos Multiples de la
Republica Dominicana, calculada y publicada como definitiva en la pagina web del Banco Central de la
Republica Dominicana (www.bancentral.gob.do), ambas correspondientes a la Administradora, segin se
establece en el Reglamento Interno y el Prospecto de Emision.”

QUINTA RESOLUCION
SE APRUEBA la comparecencia ante Notario Publico del sefior Héctor José Rizek Guerrero, en calidad de
responsable del contenido de la documentacidon relativa al Fondo, designado mediante la Tercera
Resolucion del Consejo de Administracion de la Administradora adoptada el veintinueve (29) de septiembre
de dos mil catorce (2014), a fin de que le declare lo siguiente:

“Que las rentas regulares obtenidas de los activos del Fondo estaran reducidas por los gastos de
mantenimiento y preservacidn de los activos, asi como los gastos de administracion y financieros del Fondo,
incluyendo la comision por administracion y la comisidn por desempefio correspondiente a la
Administradora, segun se establece en el Reglamento Interno.”

Todas las resoluciones fueron aprobadas a unanimidad de votos de los aportantes presentes o
debidamente representados.
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Adjunto a la presente se encuentran los siguientes documentos:

(1) copia del Acta de Asamblea General de Aportantes Extraordinaria de fecha ocho (08) de diciembre de
2016 que aprueba lo descrito anteriormente, y una (1) copia de la némina de aportantes presentes y
representados. lgualmente, la Sociedad estd procediendo a modificar y remitir todos los documentos
referentes al Fondo, para que reflejen los cambios aprobados en la Asamblea General Extraordinaria.

Sin otro particular, se despide
Atentamente,

o LCSChnQ
ina G@aschino
ficial de Cumplimiento
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FONDO DE INVERSION CERRADO DE RENTA FIJA GAM
Aprobado mediante la Primera Resolucién del Consejo Nacional de Valores
de fecha dieciséis (16) de diciembre de dos mil catorce (2014), R-CNV-2014-38-F|
Registro del Mercado de Valores y Productos (RVMP) No. SIVFIC-006
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-31-26201-5
Gestionado por GAM CAPITAL, S. A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION

NOMINA DE LOS APORTANTES PRESENTES O REPRESENTADOS EN LA ASAMBLEA
GENERAL EXTRAORDINARIA DEL FONDO DE INVERSION CERRADO DE RENTA FIJA GAM
CELEBRADA EL OCHO (8) DE DICIEMBRE DE DOS MIL DIECISEIS (2016)

APOR A [) [ )

2 OAD DE S

iy

4%, 4 4 N\
AL 75— %\
ALPHA/SOCIEDAD DE VALORES//S. A, ‘UE,S/’TO w\\
DE BOLSA, sociedad comercial “organizadd v | > ||
existente de conformidad con las leyes—de-la) /f
Republica Dominicana, matriculada,en &l'Registrotfiz  //
Mercantil de la Cémara de Comercio.y-Produccién | . //
de Santo Domingo, Inc. bajo el nimero 6251180~
inscrita en el Registro Nacional de Contribuyentes |~
(RNC) bajo el nimero 1-30-53836-2 y en el Registro
1. del Mercado de Valores y Productos (RMVP) bajo el 1102496 116,208
nimero SIVPB-018, con domicilio social ubicado en
la Calle Angel Severo Cabral nimero 7, Ensanche
Julieta, Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, Republica Dominicana; debidamente
representada por el sefior José Y. Michelén
Wiscovitch, dominicano, mayor de edad, soltero,
titular de la Cédula de Identidad y Electoral nimero
001-1800743-4, domiciliado y residente en Santo

Domingo de Guzmén, Distrito Nacional, Rep(blica
Dominicana.

(L . L , ,/<, B T

2 CARLOS JOSE SINGER VERDEJA, dominicano,

' mayor de edad, titular de la Cédula de Identidad y
Electoral numero 001-1757992-0, domiciliado y
residente en Santo Domingo de Guzmén, Distrito
Nacional, Republica’Dominicana.

2,600 2,600

iy

ENRIQUE ‘?‘JTONIO PENSON  BRISINDI,
3 dominicano, mayor de edad, titular de de la Cédula 40 40
de ldentidad 'y Electoral nimero 402-2134165-0,
domiciliado y residente en Santo Domingo de
Guzman, Distrito Nacional, Reptiblica Dominicana.
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A VA
RAUL ANTONJO PERAT.TA ABREU, dominicano,
mayor de edad, titular de la Cédula de Identidad v
Electoral nimero 402-2037873-7, domiciliado y
residente en Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, Republica Dominicana.

1,236

1,236

el

PARALD%X’VAL J&JESTO DE BOLSA, S. A,
(PARVAL), socie comercial org
existente de confformidad Jas [Byes de [a
Republica Domini aﬁam did

Mercantil de la C
de Santo Domingo\in¢.
inscrita en el Regist ‘Napional Qe»j:? ntribuyentes
(RNC) bajo el nimero 1= en el Registro
del Mercado de Valores y Productos (RMVP) bajo el
numero SVPB-001, con domicilio social ubicado en
la Prolongacién Avenida 27 de Febrero nimero
1762, Sector Alameda, Santo Domingo Oeste,
Santo Domingo, Reptblica Dominicanz;
debidamente representada por la sefiora Ninoska
Francina Marte Abreu, dominicana, mayor de edad,
titular de la Cédula de Identidad y Electoral nimero
050-0019521-3, domiciliada y residente en Santo
Domingo de Guzman, D:strlto Nacio ica
Dominicana.

ra de Comercio y

136,762

136,762

LINK RG, S. dad cofjefcial organizada y

existente de dad com\\|I

Republica na, matriculaslg’s

Mercantil Camara de Com

Domingo, Ife"bajo el nimero 113670SD: aen

el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) bajo
el nimero 1-31-24638-9, con domicilio social
ubicado en la Prolongacién Avenida 27 de Febrero
numero 1762, Edificio Grupo Rizek, Sector
Alameda, Municipio Santo Domingo Oeste,
Provincia Santo Domingo, Republica Dominicana,
debidamente representada por el sefior Héctor José
Rizek Guerrero, dominicano, mayor de edad,
soltero, titular de la Cédula de Identidad y Electoral
nimero 001-1880558-9, domiciliado y residente en
Santo Dominge de Guzmén, Distrito Nacional,
Republica Dominicana.

/ _\v\ BN
)| // 1"sﬁ'

237

237
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ADALGIZA  ALBURQUERQUE ' MORALES,
dominicana, mayor de edad, titular de la Cédula de
ldentidad y Electoral nimero 001-0454594-2,
domiciliada y residente,en Santo Domingo de
Guzman, Distrito Nacigfial, Reputlica Dominicana.

85

85

V&

4 Con.}
HELIOPOLIS N ES DOMINICANAS, S. R.
L., sociedad cigl’ organizada y existente de
S

conformidad /con leyes de la Republica
Dominicana, /matgi

la Camara Comercio y Produccién de Santo
Domingo, Inc. bajo el nimero 1090298D, inscrita en
el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) bajo
el nimero 1-31-17765-4, con domicilioc social
ubicado en la Prolongacién Avenida 27 de Febrero
numero 1762, Edificio Grupo Rizek, Sector
Alameda, Municipio Santo Domingo de Guzman,
Provincia Santo Domingo, Republica Dominicana,
debidamente representada por el sefior Héctor José
Rizek Guerrerg, de generales anotadas.

ulada en el Registro Mercantil de |

38,811

38,811

4
RAMON,/ DJOSCORIS LIRANZO ALMANZAR,
dominicgno,/mayor de edad, titular de la Cédula de

Identidad--"y Electoral ndmero 001-0717177-9,
domiciliado y residente en Santo Domingo de

Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicana, |-

quien acta por si y en representacion de EVA
CAROLINA FERNANDEZ BATISTA, dominicana,
mayor de edad, titular de la Cédula de Identidad y
Electoral nimero 001-1105467-2, domiciliada y
residente en Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, Replblica Dominicana.

3,372

3,372

10.

PATRICIA  DENISSE RODRIGUEZ MENA,
dominicana, mayor de edad, titular de la Cédula de
ldentidad y Electoral ntmero 001-1218041-9,
domiciliada y residente en Santo Domingo de
Guzman, Distrito Nacional, Reptiblica Dominicana.

6,041

6,041
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APORTANTE CUOTAS DE

PARTICIPACION NS

JOSE DENAWER GONZALEZ DE LOS SANTOS,

M| dominicano, mayor de edad, titular de la Cédula de 800 500
Identidad y Electoral ndmero 001-1193456-8,
domiciliado y residente en Santo Domingo de
Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicana.

12, NICOLE MARIE GARCIA ROCA, dominicana, 20 20

mayor de edad, titular de la Cédula de |dentidad y
Electoral nimero 001-1756846-9, domiciliada vy
residente en Santo Domingo de Guzméan, Distrito
Nacional, Republica Dominicana.

TOTALES DE CUOTAS DE PARTICIPACION Y VOTOS
PRESENTES O REPRESENTADOS

La presente Némina de los Aportantes Presentes o Representados en la Asamblea General
Extraordinaria del FONDO DE INVERSION CERRADO DE RENTA FIJA GAM celebrada el fecha
ocho (8) de diciembre de dos mil dieciséis (2016), comprueba la asistencia o representacién de

_NIFVE ( 09 ) de los doce (12) Aportantes cuyas firmas figuran en
la misma, titulares de ¢ ) s treir 430 ) de
las trescientas mil (300, 000) cuotas de participacién colocadas y es CERTIF]CADA sincera y
verdadera por el Presidente y la Secretaria de la Asamblea. D —

_‘.

Ninoska F‘Pandna'wiartxibréu” RV/ \ i

Secretaria de la Asamblea

.

— o i

i RNC 1-31 a"‘;:: T
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FONDO DE INVERSION CERRADO DE RENTA FIJA GAM
Aprobado mediante la Primera Resolucion del Consejo Nacional de Valores
de fecha dieciséis (16) de diciembre de dos mil catorce (2014), R-CNV-2014-38-FI
Registro del Mercado de Valores y Productos (RVMP) No. SIVFIC-006
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-31-26201-5
Gestionado por GAM CAPITAL, S. A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION

ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL DE APORTANTES EXTRAORDINARIA DEL FONDO DE
INVERSION CERRADO DE RENTA FIJA GAM CELEBRADA EL OCHO (8) DE DICIEMBRE DE
DOS MIL DIECISEIS (2016).

En la Avenida Abraham Lincoln nimero 1057, Edificio Mil 57, Segundo Nivel, Local 202, Santo
Domingo de Guzman, Distrito Nacional, Republica Dominicana, en esta misma fecha, a las diez de
la mafiana (10:00 a.m.), se reunieron los Aportantes del FONDO DE INVERSION CERRADO DE

RENTA FIJA GAM (en adelante el “Fondo”) para celebrar una Asamblea General de Aportantes
Extraordinaria.

El sefior José Salas Sanchez, en calidad de representante de Salas, Piantini & Asociados, S.R. L.,
Representante Comun de Aportantes del Fondo, asumio la presidencia de la Asamblea de
conformidad con las disposiciones de la Norma que regula las sociedades administradoras y los
fondos de inversién, aprobada mediante la Segunda Resolucion del Consejo Nacional de Valores
de fecha once (11) de octubre de dos mil trece (2013), R-CNV-2013-33-MV y modificada mediante
la Quinta Resclucion del Consejo Nacional de Valores de fecha veintitrés (23) de septiembre de dos

mil catorce (2014), R-CNV-2014-22-MV (en adelante la ‘Norma”) y del Reglamento Interno del
Fondo.

Los presentes eligieron a la sefiora Ninoska Francina Abreu Marte, representante de Parallax
Valores Puesto de Bolsa, S. A. (PARVAL), para que ocupara la secretaria de la Asamblea.

Luego, el Presidente de la Asamblea informé que los Aportantes se encontraban presentes o
representados previa convocatoria realizada por el sefior Héctor José Rizek Guerrero, Presidente
del Consejo de Administracién de GAM CAPITAL, S. A. Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién -(en adelante la “Administradora”), administradora del Fondo, publicada en el periddico
Listin Diario en fecha veintidés (22) de noviembre de dos mil dieciséis (2016).

A continuacién, el Presidente solicit6 a la Secretaria certificar si existia el quérum requerido para la
celebracién de la Asamblea. )

La Secretaria de la Asamblea certificé que en virtud de lo que dispone el literal b) del Articulo 143
de la Norma y el numeral 1), literal ¢) de la seccién 4 del Reglamento Interno del Fondo, se
encontraban presentes o debidamente representados los Aportantes titulares de doscientas
noventa y tres mil cuatrocientas treinta y nueve (293,439) cuotas de participacién, las cuales
representan el noventa y siete punto ocho y un por ciento (97.81%) de las cuotas de participacién
efectivamente colocadas del Fondo; por tanto, existe el quérum requerido para la celebracion de
esta Asamblea General de Aportantes Extraordinaria del Fondo.

A seguidas el Presidente de la Asamblea intervino indicando que conforme se comprobo en la
certificacion que leyé la Secretaria de la Asamblea, existia el quérum requerido para que la
Asamblea pudiera seslonar vélidamente. En ese sentido, sometid a la consideracién de los
representantes de los Aportantes Igs siguientes documentos:
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Acta de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria
Fondo de Inversion Cerrado de Renta Fija GAM
8 de diciembre de 2016

a) Copia de la Publicacién del Peribédico de fecha veintidés (22) de noviembre de dos mil
dieciséis (2016), contentiva de la Convocatoria de esta Asamblea;

b) Copia de los Fragmentos a modificarse del Reglamento Interno, el Acto Constitutivo del Fondo
y el Acto Auténtico de la Primera Emisién; y ‘

¢) Comunicacién de salida de la Superintendencia de Valonjps (en adelante “SIV") nimero 37611,
de fecha dieciocho (18) de noviembre de dos mil dieciséis (2016), mediante la cual se
aprueban los fragmentos antes indicados.

Ademas, sefiald que de acuerdo con lo previsto en la publicacibn de fecha veintidés (22) de
noviembre de dos mil dieciséis (2016), la Asamblea fue convocada para deliberar sobre el siguiente
Orden del Dia:

|

UNICO: CONOCER y DELIBERAR sobre la modiﬁcaci?n de la comisién por desempefio del
Fondo; y, en consecuencia, APROBAR los cambios correspondientes en el Reglamento
Interno, el Acto Constitutivo del Fondo, el Acto Auténtico de la Primera Emisién del Programa
de Emisiones de Cuotas de Participacién del Fondo; y cualquier otro documento que lo
requiera presentado a la Superintendencia de Valores en el proceso de inscripcién del Fondo
en el Registro del Mercado de Valores y Productos (RMVP) y de autorizacién de la oferta
puablica de las cuotas de participacion.

Antes de proceder con el conocimiento del Orden del Dia, el bresidente estimé pertinente que fuera
aprobada la Ndmina de los Aportantes Presentes o Repreéentados en la Asamblea. Por tanto,
someti6 a votacion la siguiente resolucién:

PRIMERA RESOLUCIO;N

SE APRUEBA en todas sus partes la Némina de los Aportantes Presentes o Representados en la
Asamblea General de Aportantes Extraordinaria del Fondo, la cual figura encabezando la presente
Acta y forma parte integral de la misma. En consecuencia.)SE LIBRA ACTA de que la presente
Asamblea se encuentra vélidamente constituida y apta para deliberar y adoptar decisiones como
Asamblea General de Aportantes Extraordinaria, por encontrarse representados suficientes
Aportantes del Fondo para conformar el quérum requerido por el literal b) del Articulo 143 de la
Norma y el numeral 1), literal c) de la seccion 4 del Reglamento Interno del Fondo, para la
celebracion de las Asambleas Generales de Aportantes Extraordinarias.

Esta resolucién fue aprobada a unanimidad de votos de los Aportantes presentes o representados.
|

Luego, el Presidente de la Asamblea otorgé la palabra al sefior Héctor José Rizek Guerrero,
Presidente del Consejo de Administracién de la Administradora, quien present6 las explicaciones de
lugar sobre el cambio propuesto por la Administradora a la co‘misién por desempefio.

Una vez finalizada la exposicién del Presidente del Consejo de Administracion de la Administradora,
el Presidente de la Asamblea enfatiz6 que la modificacién propuesta se refiere a la modalidad de
pago y el porcentaje de la comisi6n por desempefio aprobada en la Asamblea General de
Aportantes Extraordinaria celebrada el primero (1ero.) de agosto de dos mil dieciséis (20186). Una
vez respondidas las inquietudes de los presentes, el Presidente de la Asamblea sometié a votacién

la siguiente resolucion:
, \/ / ‘
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Acta de la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria
Fondo de Inversi6n Cerrado de Renta Fija GAM
8 de diciembre de 2016

SEGUNDA RESOLUCION

SE APRUEBA la modificacion de la comision por desempefio del Fondo, la cual queda establecida
de la siguiente forma:

“La Administradora podré cobrar una comisién anual por desemperio del Fondo de hasta un
quince por ciento (15%) de la diferencia generada entre la rentabilidad del Fondo obtenida en
términos anuales en los Ultimos trescientos sesenta (360) dias y la Tasa de Interés Pasiva
Promedio Ponderada (TIPPP) anual de los certificados financieros ¥ depdsitos a plazo de los
Bancos Multiples de la Republica Dominicana, calculada y publicada como definitiva en Ia
pagina web del Banco Central de Ia Republica Dominicana (www.bancentral.gob.do). Es decir,
hasta un quince por ciento (15%) del excedente de la rentabilidad del Fondo al cierre del afio
fiscal en comparacion a la TIPPP anual correspondiente al mismo afio de cierre fiscal.”

Esta Resolucién fue aprobada a unanimidad de votos de los Aportantes presentes o representados.

En vista de la aprobacion de la resolucion anterior, el Presidente indicé que procedia conocer sobre
la_modificacién puntual del Reglamento Interno, el Acto Constitutivo y el Acto Auténtico de la
Primera Emisién del Fondo. Por tanto, sometié a votacién las siguientes resoluciones:

TERCERA RESOLUCION

Se APRUEBA la modificacién de la subseccion relativa a la comisién por desemperio de la seccidn
8 del Reglamento Interno para que en adelante se lea de la siguiente forma:

&,

Comisién por Desempeiio

La Administradora podré cobrar una comisién anual por desempeiio del Fondo de hasta un
quince por ciento (15%) de la diferencia generada entre la rentabilidad del Fondo obtenida en
términos anuales en los dltimos trescientos sesenta (360) dias y la Tasa de Interés Pasiva
Promedio Ponderada (TIPPP) anual de los certificados financieros Y depdsitos a plazo de los
Bancos Muiltiples de la Republica Dominicana, calculada y publicada como definitiva en la
pégina web del Banco Central de la Republica Dominicana (www.bancentral.gob.do). Es decir,
hasta un quince por ciento (1 5%) del excedente de la rentabilidad del Fondo al cierre del afio
fiscal en comparacién a la TIPPP anual correspondiente al mismo afio de cierre fiscal.

En caso de que Banco Central de Ia Republica Dominicana decidiese descontinuar la
publicacién de la TIPPP, la Administradora deberd buscar un benchmark adecuado a ser
aprobado por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (SIV), previo a su
implementacién. El nuevo benchmark seré informado a la SIV y a los aportantes como hecho
relevante y constituiré una modificacién al presente Reglamento Interno.,

El pago de impuestos de dicha comision, serd cargado al Fondo, dado que funge como
agente de retencién y percepcién de impuestos, segtin lo establecido en la Norma General

No. 05-2013 sobre el Régimen Tributario de las Administradoras de Fondos y los Fondos de
Inversién.

Férmula para el célculo de la Tasg ds Rendimiento del Fondo:
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VCuota. — VCuota, + RCobrados 360

Rperiodo = VCuota, . P

Ddnde:

- Rperiodo= Es el rendimiento efectivo referencial anualizado obtenido en el periodo (30, 90,
180 y 360 dias) de observacion expresado en porcentaje.

- VCuota2= Es el Valor de Cuota del Fondo para el dia de célculo del rendimiento.

- VCuota1= Es el Valor de Cuota del Fondo de hace P dias calendario.

- RCobrados= Rendimientos (dividendos) efectivamente cobrados por el aportante durante el
periodo P por cuota.

- P= Plazo en dias franscurridos entre el VCuota2 y el VCuotal, en base a P=30, P=90,
P=180y P=360

Férmula para el calculo de la comisién por desempefio: ((Rentabilidad anual - TIPPP anual) x
< 15%) x Patrimonio Neto Administrado al cierre fiscal,

Por ejemplo: ((10.50% - 6.50%) x 15%) x 360,000,000.00 = 2,160,000.00

Comision
Rentabilidad 15% x Patrimonio por
anual Hikaanaal Saceaents excedente (RD$) desempeiio
(RD$)
360,000, 2,160,0
10.50% 6.50% 4.0% 0.60% 000.00 00.00

En este caso la Sociedad estaré cobrando al Fondo una comisién por desempeiio anual de
Dos Millones Ciento Sesenta Mil con Cero Centavos (RD$ 2,1 60,000.00). No obstante, la
rentabilidad del Fondo no es garantizada, por lo que puede que la misma se sitie por encima
o debajo del benchmark, lo cual determinaré el cobro de dicha comision.

A partir del afio dos mil diecisiete (2017) dicha comisién serd provisionada dentro de los
trescientos sesenta (360) dias correspondientes al afio fiscal para fines de no afectar
significativamente el valor de la cuota y que sea amortizada de forma proporcional. Dicho
monto a provisionar serd determinado considerando los supuestos de: rentabilidad, el
patrimonio del Fondo y el porcentaje de comisién a cobrar al cierre del afio, y posteriormente
seré gjustado con los célculos realizados luego de obtener la Tasa de Interés Pasiva
Promedio Ponderada (TIPPP) anual de los certificados financieros y depdsitos a plazo de los
Bancos Muiltiples de la Repdblica Dominicana, publicada como definitiva en la pagina web del
Banco Central de la Republica Dominicana (www.bancentral.qob.do).

La diferencia generada entre el monto provisionado y el célculo realizado, seré desembolsada
por el Fondo al dia habil siguiente de obtener la TIPPP anual de los certificados financieros y
depositos a plazo de los Bancos Multiples de la Republica Dominicana, publicada como
definitiva en la web del Banco Central del pais.

No obstante, debido a que dicha comisién fue aprobada por los aportantes en fecha 08 de
diciembre de 2016, la comisién correspondiente al ario 2016, sera cobrada al dia habil
siguiente de ser publicada la Tasa de Interés, Pasiva Promedio Ponderada (TIPPP) anual de
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los certificados financieros y depésitos a plazo de los Bancos Multiples de la Republica
Dominicana, calculada como definitiva en la pégina web del Banco Central de la Republica

Dominicana (www.bancentral.gob.do). La misma serd provisionada y devengada durante el 17
al 30 de diciembre de 2016,

La decisién del cobro de dicha comision es una atribucién del Comité de Inversiones del
Fondo; la misma se tomaré luego de un anélisis sobre las opciones de inversion disponibles y
atractivas en el mercado, teniendo como objetivo principal, la optimizacién de rendimientos
para provecho de los aportantes. Por lo que, si la decisién del Comité es de no cobro, dicha
estrategia tiene como fin disponer liquidez necesaria para realizar una inversién o inversiones
que generen mayores beneficios para los aportantes. Dicha decisién rescinde
automaticamente la abligacién de pago por parte del fondo; y por ende, la comisién generada
no se registrarg en la contabilidad del Fondo ni en la contabilidad de la Administradora.”

Esta Resolucién fue aprobada a unanimidad de votos de los Aportantes presentes o representados,

CUARTA RESOLUCION

SE APRUEBA la comparecencia ante Notario Publico del sefior Hector José Rizek Guerrero, en
calidad de responsable del contenido de la documentacién relativa al Fondo, designado mediante la
Tercera Resolucién del Consejo de Administracion de |a Administradora adoptada el veintinueve
(29) de septiembre de dos mil catorce (2014), a fin de que le declare lo siguiente:

“Que las rentas regulares obtenidas de los activos del Fondo estarén reducidas por los gastos
de mantenimiento y preservacién de los activos, asi como los gastos de administracién y
financieros del Fondo, incluyendo la comision por administracién de uno punto veinticinco por
ciento (1.25%) anual del patrimonio del Fondo bajo administracién a partir de la etapa
operativa, y la comisién anual por desempefio de hasta un quince por ciento (15%) de la
diferencia generada entre la rentabilidad del Fondo obtenida en términos anuales en los
dltimos trescientos sesenta (360) dias y la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada
(TIPPP) anual de los certificados financieros y depésitos a plazo de los Bancos Muiltiples de la
Republica Dominicana, calculada y publicada como definitiva en la pagina web del Banco
Central de la Republica Dominicana (www.bancentral.gob.do), ambas correspondientes a la
Administradora, segtin se establece en el Reglamento Interno y el Prospecto de Emisién.”

En consecuencia, dicha declaracién sustituye la declaracién recogida en el ordinal DECIMO
SEPTIMO del Acto Constitutivo del Fondo de fecha cuatro (04) de marzo de dos mil quince (201 5),
marcado con el nimero 23 e instrumentado por la Doctora Cecilia Garcia Bidé, modificado por del

Acto numero 019-2016 de fecha quince (15) de agosto de dos mil dieciséis (2016), instrumentado
por la Doctora Giselle Infante Martinez.

Esta Resolucién fue aprobada a unanimidad de votos de los Aportantes resentes o representados.

QUINTA RESOLUCION

SE APRUEBA la comparecencia ante Notario Publico del sefior Héctor José Rizek Guerrero, en
calidad de responsable del contenido de la documentacion relativa al Fondo,; designado mediante la
Tercera Resolucion del Consejo de Administracion de ta Administradora adoptada el veintinueve
(29) de septiembre de dos mil catorce (2014), a fin de que le declare lo siguiente:
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|
"Que las rentas regulares obtenidas de los activos del Fqndo estaran reducidas por los gastos
de mantenimiento y preservacién de los activos, asi como los gastos de administracién y
financieros del Fondo, incluyendo la comisién por administracién y la comisién por desemperio
correspondiente a la Administradora, segun se establece en el Reglamento Interno.”
En consecuencia, dicha declaracion sustituye la declaracion reg‘cogida en el ordinal DECIMO SEXTO
del Acto Auténtico nimero 52 instrumentado por la Doctora Cecilia Garcia Bido, correspondiente a
la Primera Emision del Programa de Emisiones de las cuotas &e participacién inmateriales mediante
el sistema de anotacién en cuenta del Fondo, por un monto de TRESCIENTOS MILLONES DE
PESOS DOMINICANOS CON CERO CENTAVOS (RD$300,000,000.00).

\
Esta Resolucion fue aprobada a unanimidad de votos de los Aportantes presentes o representados.

Por ultimo, el Presidente indicé que, en virtud de las resoluciones adoptadas por la Asamblea,
procedia otorgar poder al sefior Héctor José Rizek Guerrero, Presidente del Consejo de
Administracion de la Administradora, para que cumpla con las formalidades establecidas en la
Norma para completar el proceso de modificacion del Reglamento Interno, el Acto Constitutivo del

Fondo y el Acto Auténtico de la Primera Emisién del Fondo. Por tanto, sometié a votacién la
siguiente resolucién: |

SEXTA RESOLUCION|

SE OTORGA PODER al sefior Héctor José Rizek Guerrero, dominicano, mayor de edad, soltero,
licenciado en administracién de empresa, titular de la Cédula de Identidad y Electoral nimero 001-
1880558-9, domiciliado y residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
capital de la Republica Dominicana, para que realice todas las actuaciones y gestiones necesarias
para que sean modificados el Reglamento Interno, el Acto Constitutivo y el Acto Auténtico de la
Primera Emisién de Cuotas de Participacion del Programa de Emisiones y aprobados por |a

Superintendencia de Valores, incluyendo la firma de cualquier documento para dar cumplimiento a
los poderes otorgados. |

El Presidente de la Asamblea entendié prudente que qntes de clausurar la Asamblea, los
aportantes le informaran sobre cualquier hecho o situacion que sea de su conocimiento y que
pudiera afectar sus intereses. En razén de que los presentes manifestaron que no tenian
conocimiento de hecho o situacién alguna que pudiese afectar sus intereses, y no habiendo nada
mas que tratar, dio por terminada la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria del Fondo, a
las diez y cuarenta de la mafiana (10:40 a.m.), del dia, mes y afio arriba expresados.

En fe de todo lo cual se levanta la presente acta, que desplués de leida integramente y aprobada

por todas los Aportantes presentes o representados en la reunion, fue firmada por el Presidente y la
Secretaria de la Asamblea.

o
5/
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