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Mejora en Rentabilidad: Banco Multiple Ademi S.A. (Banco Ademi) experimenté una mejora en
su rentabilidad, hasta alcanzar un ROAA de 4.4% a diciembre de 2014 (dic 2013: 3.8%). Esta
mejora fue impulsada por mayores ingresos por comisiones y un nivel mayor de eficiencia. La
rentabilidad de Banco Ademi supera el promedio de los pares locales con calificaciones similares.
Fitch Ratings considera que la misma podria ser sostenible en un entorno operativo favorable.

Calidad de Cartera Estable: A diciembre de 2014, el indicador de morosidad mejoré a 2.3% (dic
2013: 2.6%). Este refleja avances en la gestion del riesgo crediticio y en los mecanismos de
seguimiento y de recuperacién. Fitch opina que la consolidacién de los controles de riesgo de
credito y la concentracién baja por clientes le permitiran al banco preservar una calidad crediticia
adecuada. La cobertura de cartera vencida es adecuada y mejor que la del promedio del sistema
financiero, gracias a la estabilidad de la cartera vencida y la politica de mantener un colchén de
provisiones voluntarias para enfrentar deterioros inesperados o cambios en el entorno.

Capitalizacion Sélida: Los niveles de capitalizacion se consideran sélidos y se sustentan en la
adecuada generacién interna de capital que ha caracterizado al banco y la carga moderada de
activos improductivos. Fitch considera positivo el compromiso de los accionistas y el
sostenimiento de niveles sélidos de capitalizacion, ante el crecimiento previsto y los riesgos
inherentes al negocio de las microfinanzas.

Fondeo Concentrado: La concentracion del fondeo en los 20 principales proveedores ha
mejorado significativamente en los (ltimos afios, hasta alcanzar 25.0% a diciembre de 2014: sin
embargo, aln se considera alta. Tal concentracion es mitigada por la rotacién elevada de la
cartera, la estabilidad de los recursos, Ia diversificacion del fondeo y la disponibilidad amplia de
fuentes de recursos provenientes de organismos internacionales.

Emisién de Bonos Ordinarios: Fitch considera que la estructura de pasivos con vencimientos a
largo plazo (como los bonos corporativos) favorece la gestion de la brecha entre activos
productivos y pasivos onerosos, ademés de reducir presiones de liquidez en el corto plazo. Los
bonos corporativos no tienen algdn tipo de subordinacién ni garantia especifica, por lo que su
calificacion se alinea a la de la entidad.

Sensibilidad de las Calificaciones

Consolidacién de Operaciones: Las calificaciones del banco podrian beneficiarse de la
consolidacion de la operacién en el negocio nuevo de banco multiple, que conllevaria mejoras
permanentes en su perfil de fondeo, liquidez y concentraciones; mientras conservase la calidad
de su cartera y los niveles amplios de capitalizacion.

Capacidad Menor para Absorber Pérdidas: Las calificaciones podrian ser afectadas
negativamente por deterioros de la cartera (morosidad a 90 dias>4%) y/o una capacidad menor
del patrimonio para absorber pérdidas (Capital Base segin Fitch<15%).
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Banco Muiltiple Ademi S.A.

Estado de Resultados

31 dic 2014 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010

Cierre fiscal  Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) i1
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 74.2 3,295.5 2,833.9 2,785.1 2,250.8 1,787.9
2. Otros Ingresos por Intereses 2.0 89.5 81.5 796 225 12.7
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 76.3 3,385.0 2,9154 2,864.7 2,273.3 1,800.6
5. Gastos por Intereses sobre Dep6sitos de Clientes 16.2 720.9 554.8 625.2 413.5 320.7
6. Otros Gastos por Intereses 5.2 229.8 225.5 258.2 294.8 147.9
7. Total Gastos por Intereses 21.4 950.7 780.3 883.4 708.3 468.6
8. Ingreso Neto por Intereses 54.8 2,434.3 2,135.1 1,981.3 1,565.0 1,332.0
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y
Derivados n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores (0.0) (1.9) 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor
Razonable a través del Estado de Resuitados 0.1 3.1 137 8.0 14 0.1
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 8.5 379.0 2509 180.6 130.1 104.5
14. Otros Ingresos Operativos 0.3 13.8 26.6 16.1 10.6 8.2
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 8.9 394.0 291.2 204.7 142.1 112.8
16. Gastos de Personal 22.2 984.8 906.6 798.5 720.6 671.0
17. Otros Gastos Operativos 17.8 788.0 727.7 603.3 581.8 445.4
18. Total Gastos Operativos 39.9 1,772.8 1,634.3 1401.8 1,302.4 1,116.4
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 238 1,055.5 792.0 784.2 404.7 328.4
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 4.6 204.7 129.4 235.5 96.3 67.0
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros
Créditos 0.0 0.0 0.0 0.0 1.7 0.0
23. Utilidad Operativa 19.2 850.8 662.6 548.7 306.7 261.4
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como
Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
28. Ofros Ingresos y Gastos No Operativos 1.3 56.1 18.3 (34.8) 54.2 713
29. Utilidad Antes de Impuestos 20.4 906.9 680.9 513.9 360.9 332.7
30. Gastos de Impuestos 57 252.0 188.9 150.3 104.7 82.4
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 14.8 654.9 492.0 363.6 256.2 250.3
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la
Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. na. n.a. na.
35. Diferencias en Conversion de Divisas na. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
36. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales (Oll) n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
37. Ingreso Integral de Fitch 14.8 654.9 492.0 363.6 256.2 250.3
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacién a
Intereses Minoritarios 14.8 654.9 492.0 3636 256.2 250.3
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Perfodo na. n.a. 299.8 180.4 52.4 48.6
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.

usD1t = UsD1 = usD1 = usSDb1 = UsD1 =

Tipo de Cambio DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450 DOP38.79150 DOP37.92660

Fuente: Estados Financieros de Banco Mditipte Ademi
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Banco Multiple Ademi S.A.

‘ Balance General

| 31 dic 2014 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 ?1 dic 2010
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
USD mill.
(DOP millones)
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 16.4 727.9 798.0 787.3 763.4 608.2
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 50.0 2,218.9 2,033.6 2,159.5 1,714.6 1,499.3
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 199.2 8,840.6 7,183.7 6,320.1 5,860.0 5,033.3
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Menos: Reservas para Préstamos 12.9 572.3 503.0 457.3 2724 258.8
7. Préstamos Netos 252.7 11,215.1 10,082.3 8,809.6 8,065.6 6,882.0
8. Préstamos Brutos 265.6 11,787.4 10,5685.3 9,266.9 8,338.0 7,140.8
9. Nota: Préstamos con Mora + 90 Dias Incluidos Arriba 6.1 2709 275.4 232.7 169.9 187.4
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y a Valor Razonable a
través de Resultados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0 249.7 31.7
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
8. Otros Titulos Valores 27.0 1,198.7 1,049.1 651.6 2125 252.4
9. Total Titulos Valores 27.0 1,198.7 1,049.1 651.6 462.2 2841
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba 26.8 1,188.2 1,038.3 637.5 4524 107.7
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
15. Total Activos Productivos 279.7 12,413.8 11,1314 9,461.2 8,527.8 7,166.1
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depositos en Bancos 50.6 2,247.9 2,101.1 1,482.5 800.1 800.9
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados en Pago 3.4 151.3 1451 62.5 59.2 50.3
4. Activos Fijos 6.6 293.6 3158 270.6 266.2 221.9
5. Plusvalia n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Otros Intangibles 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Oftros Activos 19.8 879.0 560.6 4443 446.6 335.7
11 Total Activos 360.1 15,985.6 14,254.0 11,7211 10,099.9 8,574.9
usD1 = UsSD1 = UsD1 = UsSD1 = UsD1 =
Tipo de Cambio DOP44.38740  DOP42.84390 DOP40.36450 DOP38.79150  DOP37.92660

Fuente: Estados Financieros de Banco Multiple Ademi
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‘ Banco Multiple Ademi S.A.

Balance General

31 dic 2014 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010

Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal Cierre Fiscal  Cierre Fiscal
USD mitl.
(DOP miilones)
Pasivos y Patrimonio
| D. Pasivos que Devengan intereses
1. Depositos en Cuenta Corriente 6.8 300.6 205.4 0.0 0.0 0.0
2. Depositos en Cuenta de Ahorro 26.0 1,154.2 908.0 675.5 542.9 451.1
3. Depositos a Plazo 148.1 6,574.5 6,325.9 5,413.7 3,955.6 3,508.7
4. Total Depésitos de Clientes 180.9 8,029.3 7.439.3 6,089.2 4,498.5 3,959.8
5. Dep6sitos de Bancos 6.1 272.9 376.0 2947 206.0 211.9
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Otros Depésitos y Obligaciones de Corto Plazo 65.9 2,926.4 2,731.4 2,405.4 2,591.1 2,481.8
8. Depésitos Totales, Mercados de Dinero y
Obligaciones de Corto Plazo 253.0 11,228.6 10,546.7 8,789.3 7,295.6 6,653.5
9. Obligaciones Senior a mas de un Afio 22.5 1.000.0 500.0 500.0 500.0 184.7
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
12. Total Fondeo a Largo Plazo 22.5 1.000.0 500.0 500.0 500.0 184.7
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. na. na. n.a. n.a.
15. Total Fondeo 275.5 12,228.6 11,046.7 9,289.3 7.795.6 6,838.2
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcion de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. na. na. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros na. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
9. Otros Pasivos 201 892.9 630.8 497.6 559.0 510.2
10. Total Pasivos 295.6 13,121.5 11,877.5 9,786.9 8,354.6 7,348.4
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Capital Comutin 64.5 2,864.1 2,576.5 1,934.2 1,745.3 1,226.5
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Revaluacién de Titulos Valores n.a. na. n.a. n.a. na. n.a.
4. Reservas por Revaluacion de Posicion en Moneda
Extranjera na. n.a. na. n.a. na. n.a.
5. Revaluacion de Activos Fijos y Otras
Acumulaciones Olf 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Total Patrimonio 64.5 2,864.1 2,576.5 1,934.2 1,745.3 1,226.5
7. Total Pasivos y Patrimonio 360.1 15,985.6 14,254.0 11,7211 10,099.9 8,574.9
8. Nota: Capital Base segtn Fitch 64.5 2,864 .1 2,576.5 1,934.2 1,745.3 1,226.5
9. Nota: Capital Elegible segun Fitch n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
usD1 = usD1 = UsD1 = usD1 = ysD1i =
Tipo de Cambio DOP44.38740 DOP42.84930 DOP40.36450 DOP38.79150 DOP37.92660

Fuente: Estados Financieros de Banco Multiple Ademi
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Banco Multiple Ademi S.A.

Resumen Analitico

31dic 2014  31dic 2013  31dic 2012  31dic 2011 31 dic 2010
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal _Cleire Fiscal

A. Indicadores de Intereses

1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 29.69 28.48 31.75 28.90 27.54
2. Gastos por Int. sobre Dep6sitos de Clientes / Depo6sitos de Clientes Prom. 8.41 7.66 11.90 9.54 7.89
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 28.67 28.08 29.75 28.20 26.53
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 8.19 7.85 10.14 9.68 7.69
5. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio 20.61 20.56 20.58 19.42 19.63
6. Ing. Neto por Int. — Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod. Prom. 18.88 19.32 18.13 18.22 18.64
7. Ing. Neto por Int. — Dividendos de Acciones Preferentes / Act. Prod. Prom. 20.61 20.56 20.58 19.42 19.63
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1 Ingresos No Financieros / Ingresos Operativos Netos 13.93 12.00 9.36 8.32 7.81
2. Gastos Operativos / Ingresos Operativos Netos 62.68 67.36 64.13 76.29 77.27
3. Gastos Operativos / Activos Promedio 11.90 12.73 12.64 14.10 14.61
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 39.66 33.40 43.53 29.21 29.58
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Totales Promedio 7.09 6.17 7.07 4.38 4.30
6. Cargo por Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 19.39 16.34 30.03 2422 20.40
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 31.97 27.94 30.46 22.13 23.55
8. Utilidad Operativa / Activos Totales Promedio 5.71 5.16 4.95 3.32 3.42
9. Impuestos / Utilidad antes de Impuestos 27.79 27.74 29.25 29.01 24.77
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por Riesgo 8.15 6.90 8.06 464 439
11 Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo 6.57 5.77 5.64 3.51 3.50
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 2461 20.75 20.18 18.49 22.55
2. Utilidad Neta / Activos Totales Promedio 4.40 3.83 3.28 2.77 3.28
3. Ingreso Integral de Fitch / Patrimonio Promedio 24.61 20.75 20.18 18.49 22.55
4. Ingreso Integral de Fitch / Activos Totales Promedio 4.40 3.83 3.28 277 3.28
5. Utilidad Neta / Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Prom. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo 5.05 4.28 3.74 294 3.35
7. Ingreso Integral de Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 5.05 4.28 3.74 2.94 3.35
D. Capitalizacién
1. Capital Base segun Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 22.10 22.43 19.89 20.00 16.41
2. Capital Elegible segtn Fitch / Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Patrimonio Comun Tangible / Activos Tangibles 17.92 18.08 16.50 17.28 14.30
4. Indicador de Capital Primario Regulatorto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 16.86 18.00 15.67 16.48 12.56
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. na.
7. Patrimonio / Activos Totales 17.92 18.08 16.50 17.28 14.30
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Utilidad Neta n.a. 60.93 49.61 20.45 19.42
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Ingreso Integral de Fitch n.a. 60.93 49.61 20.45 19.42
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta n.a. na. n.a. na. n.a.
11. Generacion Interna de Capital 22.87 7.46 9.47 11.68 16.45
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 12.15 21.61 16.05 17.78 20.42
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 11.36 14.23 11.14 16.77 19.65
3. Préstamos Mora + 90 dias / Préstamos Brutos 2.30 2.60 2.51 2.04 2.62
4. Reservas para Préstamos / Préstamos Brutos 4.86 475 4.93 3.27 3.62
5. Reservas para Préstamos / Préstamos Mora + 90 dias 211.26 182.64 196.52 160.33 138.10
6. Préstamos Mora + 90 dias — Reservas para Préstamos / Capital Base segin
Fitch (10.52) (8.83) (11.61) (5.87) (5.82)
7. Préstamos Mora + 90 dias ~ Reservas para Préstamos / Patrimonio (10.52) (8.83) (11.61) (5.87) (5.82)
8. Cargo por Provision para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 1.84 1.30 2.68 1.24 1.03
9. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 1.10 0.76 0.63 0.96 0.78
10. Préstamos Mora + 90 dias + Act. Adjudicados / Préstamos Brutos + Act.
Adjud. 3.54 3.92 3.16 273 3.31
F. Fondeo
1 Préstamos / Depositos de Clientes 146.80 142.29 152.19 185.35 180.33
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
3. Depositos de Clientes / Total Fondeo (excluyendo Derivados) 65.66 67.34 65.55 57.71 57.91

Fuente: Calculos Fitch
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FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO  SITIO WEB
WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES
EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CcODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA
ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA,
SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.
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variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos
ni fa verificacion por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que Fitch se basa en relacion con una calificacion
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confiar en ia labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y
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La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual* sin ninguna representacion o garantia de ningtn tipo. Una
calificacion de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinién se basa en criterios
establecidos y metodologias que Fitch evalia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto
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discrecién de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una
recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier tifulo. Las calificaciones no hacen ningin comentario sobre la
adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o
fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores,
garantes, ofros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde
USD1.000 a USD750.000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, Fitch calificara fodas o algunas de las
emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por
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asignacién, publicacién o diseminacion de una calificacién de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre
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