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Resumen Financiero

BANCO ADEMI

Cifras en

DOP$ mm 31/08/13' 311212
Activos 12,9325 11,828.0
Patrimonio Neto 23754  1,9204
Resultado Neto 290.9 349.8
ROAA (%) 3.53 3,15
ROAE (%) 19.00 19,44
PN/Activos (%) 18.37 16,24
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Fuerte Capitalizacién: La capitalizacion realizada en afios anteriores y los adecuados resultados de la
entidad, llevé al indicador de Fitch Capital Base sobre Activos Ponderados por Riesgo hasta 23.3% a
agosto de 2013 (2012: 19.8%). Fitch valora positivamente los avances en la capitalizacion, a la luz de
los riesgos inherentes al negocio de las microfinanzas y su fortalecimiento para convertirse en banco
multiple.

Factores Clave de la Calificacion

Adecuada Rentabilidad: El Banco Multiple Ademi mantiene un amplio margen financiero producto del
predominante enfoque de microfinanzas, la adecuada administracion de tasas activas y pasivas vy el
crecimiento exhibido por la cartera ain a pesar de las condiciones de lento crecimiento econémico. Esta
situacion compenso6 la presion sobre las utilidades del gasto por provisiones y los todavia altos gastos
administrativos, lo que ha permitido registrar una adecuada rentabilidad sobre activos promedio de
3.5% (Ago-13) considerablemente superior al promedio del sistema financiero de alrededor de 1.7% a la
misma fecha, aunque inferior al de otras entidades microfinancieras locales y regionales.

Mejoras en la Gestion del Riesgo de Crédito: Se evidencian avances en el control de la cartera con
un leve deterioro durante el tltimo afio (M>90=2.7% Ago-13) aunque manteniéndose en el promedio de
los Ultimos 4 afios (2009-2012: 2.63%), los cuales han sido posibles gracias a mejoras en la gestion de
riesgo crediticio, asi como en los mecanismos de seguimiento y de recuperacién. En opinién de Fitch, la
consolidacién de los controles de riesgo crediticio y la baja concentracion por clientes, permitiran a
Banco Ademi preservar una adecuada calidad crediticia.

Fondeo Concentrado: Fitch resalta que la concentracion del fondeo en los 20 principales proveedores
ha mejorado significativamente desde 2008 (33.9% Ago-13 vs 79% Dic-08). Asimismo, tal
concentracion esta mitigada por la elevada rotacion de la cartera, la estabilidad de los recursos y la
mejora en la liquidez del balance, a consecuencia de los fondos invertidos en deuda de! gobierno fras la
inyeccion de capital. Adicionalmente, la base de fondos cuenta con una adecuada diversificacion, ya
que los recursos provienen de organismos internacionales, depésitos y en menor medida bonos
ordinarios.

Emisiéon de Bonos Ordinarios: Fitch considera que la estructuracién de pasivos con vencimientos a
mayor largo plazo, como lo son los bonos ordinarios, favorecen la gestion de la brecha estructural entre
activos productivos y pasivos onerosos, asi como reduce presiones de liquidez en el corto plazo. Los
bonos ordinarios no tienen ningtin tipo de subordinacion ni tampoco garantia especifica, por lo que su
calificacion se encuentra en linea con la de la entidad.

Sensibilidad de la Calificacién

Mejoras Sostenibles la Calidad del Activo: La consolidacién de la operacién dentro del nuevo
negocio de banco multiple conservando la calidad de la cartera y los amplios niveles de capitalizacién
junto con avances permanentes en los niveles de liquidez y concentracion en los principales clientes
podrfan beneficiar la calificacion de Banco Ademi.
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Estado de Resultados
30 ago 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2009
8 Meses 8 Meses Fin de Afio Fin de Aflo Fin de Aito Fin de Afio
UsSDm DOPm DOPm DOPm DOPm DOPm

1. Ingreso por Intereses por Préstamos 42,1 1.853,3 2.785,1 2.250,8 1.787,9 1.717,3
2. Otros Ingresos por Intereses 1,3 58,1 79,6 22,5 12,7 15,1
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por intereses y Dividendos 434 19114 2.864,7 2.273,3 1.800,6 1.732,4
5. Gasto por Intereses sobre Depdsitos de Clientes 8,2 360,6 625,2 413,5 320,7 470,3
6. Otros Gastos por Intereses 3,5 163,9 258,2 294,8 147,9 114,4
7. Total Gasto por Intereses 11,7 514,5 8834 708,3 468,6 584,7
B. Ingreso Neto por Intereses 3,7 1.396,9 1.981,3 1.565,0 1.332,0 1.141,7
9.Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Vatores 0,0 0,0 na. n.a. n.a. n.a.
11. Ganancia (Pérdida) Neta de Activos a Valor Razonable por Result. 0,3 12,0 n.a. 1,4 0,1 0,3
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
13. Comisiones y Honorarios Netos 3,5 154,5 180,6 130,1 104,5 95,1
14. Otros Ingresos Operativos 0,3 13,3 25,8 10,6 8,2 0,9
15. Total Ingresos Operativos no Financieros 4.1 179,8 206,4 142,1 112,8 96,3
16. Gastos de Personal 12,8 564,2 818,5 720,6 671,0 581,4
17. Otros Gastos Operativos 12,6 554,4 682,8 508,0 387,6 342,9
18. Total Gastos Operativos 254 1.118,6 1.501,3 1.228,6 1.058,6 924,3
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. na n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provision 10,4 458,1 686,4 478,5 386,2 319,7
21. Cargo por Provsiones de Préstamos 2,1 90,2 235,5 96,3 67,0 75,7
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos 0.0 0,0 n.a. 75,5 57,8 61,8
23, Utilidad Operativa 8,4 367,9 450,9 306,7 261,4 182,2
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de fa Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativs 0,9 41,7 43,0 54,2 71,3 80,1
29. Utilidad Antes de Impuesto 9,3 409,7 493,9 360,9 332,7 262,3
30. Gastos de impuesto 2,7 118,8 144,1 104,7 824 54,9
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32, Utilidad Neta 6,6 290,8 349,8 256,2 250,3 207,4
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. na. n.a. n.a. na.
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
35. Diferencia en Conwersién de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/Pérdida en OCl n.a n.a. na. n.a. n.a. n.a.
37.Ingreso Ajustado por Fitch 6,6 290,9 349,8 256,2 250,3 207,4
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minoritarios 6,6 290,9 349,8 256,2 250,3 207.4
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. 52,4 48,6 38,3
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Fuente: Superintendencia de Bancos RD

Criterios Relacionados

Metodologia de Calificacion Global
de Instituciones Financieras
(Octubre 10, 2012)
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Balance General

30 ago 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2009
8 Meses 8 Meses Fin de Afio Fin de Afio Fin de Aiio Fin de Afio
UsbDm  DOPm DOPm DOPm DOPm DOPm
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 18,6 818,0 787.3 763,4 608,2 4354
2. Otros Préstamos Hipotecarios 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. na
3. Otros Préstamos al consumo/Personales 46,1 2.030,2 2.263,9 1.714,6 1.499,3 1.271,3
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 162,9 7.167,9 6.215,6 5.860,0 5.033,3 4.260,8
5. Otros Préstamos 0,0 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a.
6. Menos: Resenas para Préstamos Vencidos 11,2 4941 457.3 272,4 258,8 246,0
7. Préstamos Netos 2164 9.522,0 8.809,5 8.065,6 6.882,0 5.721,5
8. Préstamos Brutos 227,6 10.016,1 9.266,8 8.338,0 7.140,8 5.967,5
9. Nota: Préstamos con Mora incluidos amriba 6,0 265,5 279,8 169,9 187.,4 190,8
10.Nota: Préstamos a su Valor Razonable Incluidos Ariba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0,0 0,0 652,8 154,7 257,5 133,0
8. Otros Titulos Valores 19,9 875,4 651,0 4575 281,3 197,4
9. Total Titulos Valores 19,9 875,4 651,0 457,65 281,3 1974
10.Nota: Titulos Valores del Gabiemo Incluidos Armiba 19,7 865,2 n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Activos Productivos 236,3 10.397,4 10.113,3 8.677,8 7.420,8 6.051,9
C. Activos No Productivos
1. Efectivos y Depésitos de Bancos 339 1.4933 829,7 645,4 543,4 601,3
2.Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Armiba n.a. n.a. n.a. 546,6 520,9 4928
3. Bienes Raices Adjudicados 2,3 99,5 62,5 59,3 50,3 33,6
4. Activos Fijos 6,5 284,5 270,6 266,2 221,9 166,1
5. Pluswalia n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Intangibles 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 15,0 657.8 551,9 370,5 2771 236,6
11. Total Activos 293,9 129325 11.828,0 10.019,2 8.613,5 7.089,5
Pasivos y Patrimonio
D. Depésitos que Devengan Intereses
1. Depositos en Cuenta Cormriente 1,7 73,7 0,0 0,0 0,0 0,0
2.Depositos en Cuentas de Ahormo 20,3 895,2 675,5 542,9 451,1 350,0
3.Depésitos a Piazo 1422 6.257,5 5.708,2 3.955,6 3.508,7 2.839,9
4. Total Depositos de Clientes 164,2 7.226,4 6.383,7 4.498,5 3.959,8 3.189,9
5. Depositos de Bancos 4.9 214,8 240,0 203,0 209,4 295,2
6. Repos y Colaterales en Efectivw 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Otros Depdsitos y Obligaciones a Corto Plazo 0,0 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a.
8. Total Depositos, Mercado de Dinero y Fondeo a Corto Plazo 169,1 7.441,2 6.623,7 4,701,5 4.169,2 3.485,1
9.0bligaciones Senior a més de un Aflo 11,4 §00,0 500,0 500,0 184,7 1.000,0
10. Obligaciones Subordinadas 0,0 0,0 n.a. n.a. 0,0 0,0
11. Otras Obligaciones 47,4 20850 2.165,4 2.591,1 2.481,8 1.174,8
12. Total Fondeo a Largo Plazo 58,8 2.585,0 2.665,4 3.091,1 2.666,5 2.174,8
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. na n.a. n.a.
15. Total Fondeo 227,9 10.026,2 9.289,1 7.792,6 6.835,7 5.659,9
E. Pasivos que no Devengan Intereses
9. Otros Pasivos 12,1 530,9 618,5 4854 441,7 395,3
10. Total Pasivos 2399 10.557,1 9.907,6 8.278,0 7.277,4 6.055,2
F. Capital Hibrido
1.Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2.Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimor n.a. n.a. na n.a n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Capital Comin 54,0 2.3754 1.920,4 1.741,2 1.236,1 1.034,3
2. Interés Minoritario n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Resenas por Revalorizacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. na. n.a. na.
4. Resenas por Revalorizacion de Posicion en Moneda Extranjera n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
5.Revalorizacion de Activo Fijo y Otras Acumulaciones de OCI 0,0 0,0 0,0 n.a. 0,0 0,0
6. Total Patrimonio 54,0 2.3754 1.920,4 1.741,2 1.236,1 1.034,3
7. Total Pasivos y Patrimonio 293,9 12,9325 11.828,0 10.019,2 8.613,5 7.089,5
8. Nota: Capital Base segln Fitch 540 23754 1.920,4 1.741,2 1.236,1 1.034,3
9. Memo: Capital Elegible segun Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
Fuente: Superintendencia de Bancos RD
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Resumen Analitico
30 ago 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2009
8 Meses Fin de Aflo Fin de Afio Fin de Afio Fin de Afio

A. Indicadores de Intereses

1. Ingresos por Intereses sobre Préstames / Préstamos Brutos Promedio 28,84 31,75 28,90 27,55 31,63
2. Gastos por Int. sobre Depositos de Clientes / Depésitos de Clientes Prom. 7,71 11,82 9,54 7,89 15,52
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 28,42 29,44 28,04 26,23 29,76
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 8,06 10,14 9,68 7,70 11,26
5. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio 20,77 20,36 19,31 19,40 19,71
6. Ing. Neto por Int. ~ Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod. Prom. 19,43 17,94 18,12 18,43 18,41
7. Ing. Neto por Int. — Dividendos de Acciones Preferentes / Act. Prod. Prom. 20,77 20,36 19,31 19,40 19,71
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Operativos Netos 11,40 9,43 8,32 7,81 7,74
2. Gastos Operativos / ingresos Operativos Netos 70,95 68,62 71,97 73,27 74,30
3. Gastos Operativos / Activos Promedio 13,58 13,53 13,32 13,89 14,30
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 29,93 38,15 34,52 34,74 34,36
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activo Total Promedio 5,56 6,19 5,19 5,07 4,95
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 19,69 34,31 35,90 32,31 43,01
7 Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 24,04 25,06 22,13 23,51 19,58
8. Utilidad Operativa / Activo Total Promedio 4,46 4,06 3,33 3,43 2,82
9. Impuestos / Utilidad Antes de Impuestos 29,00 29,18 29,01 24,77 20,93
10. Utitidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por Riesgo 6,75 7,06 5,48 5,18 517
11. Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo 542 4,64 3,61 3,50 2,95
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 19,00 19,44 18,48 22,62 22,29
2. Utilidad Neta / Activos Totales Promedio 3,53 3,15 2,78 3,28 3,21
3. Ingreso Ajustado por Fitch / Patrimonio Promedio 19,00 19,44 18,48 22,52 22,29
4. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Tdiales Promedio 3,563 3,156 2,78 3,28 3,21
5. Utilidad Neta / Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Prom. n.a. n.a. n.a. 3,28 3,21
6. Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo 4,28 3,60 2,94 3,36 3,35
7. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Panderados por Riesgo 4,28 3,60 2,94 3,36 3,35
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 23,30 19,75 19,95 16,57 16,73
2. Capital Elegible segin Fitch / Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Patrimonio Comtin Tangible / Activos Tangibles 18,37 16,24 17,38 14,52 14,59
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 20,26 15,66 16,62 13,00 13,26
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 18,37 16,24 17,38 14,52 14,59
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Utilidad Neta n.a n.a. 20,45 19,42 18,47
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Ingreso Ajustado por Fitch n.a. n.a. 20,45 19,42 18,47
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. na.
11. Utilidad Neta — Dividendos en Efectivo/ Patrimonio Total 18,39 18,21 11,70 16,32 16,35
E. Loan Quality
1. Crecimiento del Activo Total 9,34 18,05 17,69 20,09 18,47
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 8,08 11,14 16,77 19,66 17,89
3. Préstamos Mora / Préstamos Brutos 2,65 3,02 2,04 2,62 3,20
4. Reservas para Préstamos / Préstamos Brutos 4,93 4,93 3,27 3,62 4,12
5. Resenvas para Préstamos / Préstamos Mora 186,10 163,44 160,33 138,10 128,93
6. Préstamos Mora — Resenvas para Préstamos / Patrimonio (9,62) (9,24) (5,89) (5,78) (5,34)
7. Cargo por Provision para Préstamos | Préstamos Brutos Promedio 1,41 2,68 1,24 1,03 1,39
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 2,31 1,99 0,96 0,78 0,55
9. Préstamos Mora + Act. Adjudicados / Préstamos Brutos + Act. Adjud. 3,61 3,67 2,73 3,31 3,74
F. Funding
1. Préstamos / Depdsitos de Clientes 138,60 145,16 185,35 180,33 187,07
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 0,00 272,00 76,21 122,97 45,05
3. Depositos de Clientes / Total Fondeo excluyendo Derivados 72,08 68,72 57,73 57,93 56,36

Fuente: Superintendencia de Bancos RD
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instancia, el emisory sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los
documentos de oferta y ofros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, induyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones
son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no
se pueden comprobar como hechos, Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse
afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en &l momento en que se emitid o afimno una calificacion.

La informacién contenida en este informe se proporciona “tal cual” sin ninguna representacién o garantia de ninglin tipo. Una calificacion de
Fitch es una opiniénen cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinién se basa en criterios establecidos y metodologias que Fitch
evallia y actualiza enforma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningun individuo, o grupo de
individuos, es Unicamente responsable por la calificacion. La calificacion no incorpora el riesgo de péndida debido a los riesgos que no sean
relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o
venta de ningtn titul. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados en, pem no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en €&, Los individuos son nombrados solo con ef
propdsito de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto de emisidn ni un substituto de la informacion elaborada,
verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacidn con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser
modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de Fitch. Fitch no proporciona
asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier titulo.
Las calificaciones nohacen ningln comentario sobre la adecuacion def precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un inversor
particular, o la naturseza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores,
aseguradores, garantes, ofros agentes y originadores de fitulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde
USD1.000 a USD750.000 (u ofras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de las emisiones de un
emisor en particular, 0 emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que
dichos honorarios varien entre USD10.000 y USD1.500.000 (u ofras monedas apticables). La asignacion, publicacion o diseminacidn de una
calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexion con cualquier declaracion de
registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, e “Financiat Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o las leyes
de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la refativa eficiencia de la publicacion y distribucion electronica, los informes
de Fitch pueden estar disponibles hasta fres dias antes para los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de imprenta.
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