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Rentabilidad Consistente con Modelo de Negocio: La rentabilidad del Banco Multiple Ademi
(Banco Ademi) continta siendo fuerte, dada la administracion buena de la cartera y la naturaleza
de los margenes altos de los microcréditos. Al cierre de marzo de 2016, los retornos sobre activos
y patrimonio fueron de 4.08% y 22.58%, respectivamente.

Factores Clave de las Calificaciones

Calidad de Cartera Estable: La calidad de cartera de Banco Ademi se mantiene estable (2.85%);
al cierre de marzo de 2016, los 20 mayores deudores representaron 10.18% del total de la cartera.
Dada la naturaleza de los préstamos, la cartera estd atomizada y el riesgo de crédito esta
controlado. Fitch Ratings espera que este comportamiento se mantenga durante 2016, debido al
entorno econdmico estable y la colocacion de créditos mas conservadora.

Capitalizacion Sdlida: Los niveles de capital son suficientes para soportar el crecimiento de la
operacion. Los mismos resultaron de los retornos amplios del negocio y una generacion interna de
capital alta. A junio de 20186, el nivel de capital regulatorio de Ademi super6 el promedio del sector
de bancos multiples (15.72%). El Capital Base segun Fitch se mantiene amplio y estable. La
administracion del banco espera que el comportamiento del indicador en 2016 sea igual y no prevé
capitalizaciones adicionales.

Fondeo Menos Concentrado: Aunque es elevada en los 20 principales proveedores, la
concentracion del fondeo disminuyé de 33.7% en 2014 a 27.35% a marzo de 2016. La misma se
mitiga por la rotacion alta de la cartera, |a estabilidad de los recursos, la diversificacion del fondeo
y la disponibilidad amplia de fuentes de recursos provenientes de organismos internacionales.

Emisién de Bonos Ordinarios: Fitch considera que la estructura de pasivos con vencimientos a
largo plazo, como los bonos ordinarios, favorece la gestion de la brecha entre activos productivos y
pasivos onerosos, ademas de que reduce presiones de liquidez en el corto plazo. Los bonos
ordinarios no tienen algun tipo de subordinacién ni garantia especifica, por lo que su calificacion
esta alineada con la de la entidad.

Crecimiento de la Cartera Menor: El crecimiento de la entidad se desacelerd en 2015 a alrededor
de 9%, desde un promedio de 12% en el periodo 2012-2014. Lo anterior se debié a una
recomposicion de la fuerza de ventas de microempresas al sector de Pequefias y Medianas
Empresas (Pyme), accion que se espera continiie en 20186, en el sentido en que los crecimientos
permanezcan alineados al proceso.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras en Fondeo, Liquidez y Concentraciones: Las calificaciones del banco podrian
beneficiarse de mejoras permanentes en su perfil de fondeo, liquidez y concentraciones, mientras
el banco conserve la calidad de su cartera y los niveles amplios de capitalizacion.

Capacidad Menor para Absorber Pérdidas: Las calificaciones podrian ser afectadas por
deterioros de la cartera, como en caso de que la morosidad a 90 dias resultara mayor a 4%, o
debido a una capacidad menor del patrimonio para absorber pérdidas que registrara un Capital
Base segun Fitch menor a 15%.
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Entorno Operativo

Economia Posicionada para Entorno Favorable

La Perspectiva de la calificacion internacional de largo plazo de ‘B+' de Reptiblica Dominicana fue
revisada a Positiva desde Estable en diciembre de 2015. Esto fue un reflejo del continuo
desempefio econdémico positivo, comparado con el de sus pares, la reduccion de las
vulnerabilidades externas y el progreso en la consolidacion fiscal. El pais tiene una trayectoria de
crecimiento resistente y estabilidad macroeconomica, ademas de que se beneficia de fuentes
diversas de financiamiento externo. Estas fortalezas crediticias estan balanceadas con las
debilidades estructurales en su politica fiscal. Fitch prevé un crecimiento econémico robusto de
5.1% en 2016-2017, mas alto que el desempefio esperado para soberanos en la categoria B y
congruente con el potencial de crecimiento de largo plazo de 4.5% estimado para Republica
Dominicana.

El sistema bancario dominicano es altamente concentrado; los tres bancos mas grandes
representaban 67% del total de activos a diciembre de 2015. El marco de regulacion y supervision
financiera de Republica Dominicana ha mejorado y estéd evolucionando hacia una supervision
basada en riesgo, pero es menos desarrollado que el de otros mercados regulados de la region. El
mercado secundario es limitado, en comparacién con otros mas grandes de la region. La
disponibilidad de instrumentos para cubrir riesgos es acotada, lo que expone potencialmente a los
bancos dominicanos a niveles mayores de riesgo de liquidez, cambiario y de tasa de interés.

A diciembre de 2015, la expansion del crédito del sistema financiero dominicano fue de 15.1%,
mientras que el indicador de morosidad del sistema alcanzé un moderado 1.7% al cierre de 2015.
La rentabilidad sobre activos promedio de la industria resulté en un estable 1.9%, sustentandose
principalmente en costos de crédito controlados y ganancias significativas por intermediacion,
mientras que la cobertura de reservas fue consistentemente superior a 100% en los tltimos afios.

Perfil de la Empresa

Banco Ademi fue autorizado para operar como banco de servicios multiples en mayo de 2013, lo
que le permite ofrecer nuevos productos y servicios como cuentas corrientes, asi como captacion
de recursos en moneda extranjera. A marzo de 2016, contaba con una participacion de 1.27% del
total de activos del sistema financiero y es el cuarto banco en el ranking de la cartera de
microcredito, después de Banreservas, Banco de Ahorro y Crédito Adopem, S.A. y Bank of Nova
Scotia, Sucursal Republica Dominicana.

La propiedad accionaria de Banco Ademi esta distribuida de la siguiente manera: Palmfund
Insurance Investment, S.A. (18.8%), Llubet Holding Corporation S.R.L. (16.2%), Asociacién Ademi
(13.11%), Banco Europeo de Inversiones (BEI) (10.4%) e Inversiones Mutualistas, S.A., Manuel
Arsenio Urefia, S.A. (9.3%). El restante 32%, esta diseminado entre un grupo amplio de empresas

Metodologia Relacionada dominicanas y personas naturales.
Metodologia de Calificaciéon Global de
Bancos (Mayo 29, 2015). Administracion

El equipo gerencial de Banco Ademi cuenta con un conocimiento significativo y experiencia amplia
en el negocio de las microfinanzas y ha sido estable a través del tiempo. Generalmente, miembros
del mismo equipo cubren las posiciones ejecutivas disponibles, quienes tienen experiencia amplia
forjada en la institucion. El objetivo estratégico principal del banco es mantener el enfoque en su
nicho tradicional de mercado microfinanciero, del que tiene conocimiento extenso y compromiso
social. Ademas, la institucion se ha enfocado en mantener un crecimiento soélido del balance,
mantener una calidad de la cartera sana y reducir las concentraciones pasivas. En opinion de
Fitch, la consecucion de tales objetivos ha sido exitosa.
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La politica de gobierno corporativo de Banco Ademi esta enmarcada dentro de los requerimientos
de la normativa dominicana y su consejo de administracion monitorea a sus operaciones. Esta
conformado por un grupo de 11 personas, cuatro de las cuales son independientes. El consejo de
administracion se apoya para realizar sus funciones en una estructura adecuada de érganos
auxiliares de gobierno, como los comités de auditoria, de nombramiento y remuneraciones,
ejecutivo, de cumplimento, de activos y pasivos, de riesgos, de crédito y de tecnologia; todos estos
conformados por miembros del banco, del consejo e independientes. Para Fitch, lo anterior
constituye una muestra de compromiso, independencia y presencia de los miembros de la junta en
la toma de decisiones de la entidad.

El banco tiene como objetivo estratégico satisfacer las necesidades financieras de la micro y
pequefia empresa en la Republica Dominicana, a través de una red de 64 oficinas distribuidas en
todo el pais. Ha previsto mantener la profundizacion del financiamiento en el segmento de
microcréditos, con tres modalidades: microempresa de subsistencia (montos inferiores a
USD2,500), microempresa de acumulacion (USD2,501-USD7,500) y microempresa en
transformacion (USD7,500-USD25,000). La visién de Banco Ademi contempla acompaiiar a los
pequenios microempresarios en su proceso de crecimiento, para luego atender sus necesidades
con el esquema de la pequefia empresa.

La administraciéon de la entidad tiene conocimiento alto del sector de micro finanzas en la
Republica Dominicana, lo que le permite cumplir sus objetivos de colocacién de cartera y mantener
margenes financieros amplios que soporten la operacién. En opinion de Fitch, el banco ha tenido la
capacidad de cumplir con las metas de presupuesto durante los tltimos afios.

Apetito de Riesgo

La entidad tiene un perfil de riesgo moderado y cuenta con controles para la colocacion de créditos
en empresas del sector micro. Esta expuesta principalmente al riesgo de crédito proveniente de su
cartera de préstamos, la cual representa 72% de su total de activos. El banco cuenta con un
sistema de puntaje y un sistema especializado en microfinanzas que soporta las decisiones de
otorgamiento de los créditos, el cual actualmente esta en proceso de implementacién. Asimismo,
se apoya en la informacién provista por los burds de crédito locales y el cliente.

Banco Ademi cuenta con una fabrica de créditos en la que centraliza las operaciones crediticias, lo
cual facilita los negocios y brinda eficiencias mayores en el proceso. El banco ha fortalecido
significativamente el proceso de cobranza en los Ultimos afios, mediante la contrataciéon de mas
personal especializado y el fortalecimiento de la estrategia de cobros.

El crecimiento de la entidad se desaceleré en 2015 a cerca de 9%, luego de haber logrado un
promedio de 12% en el periodo 2012-2014. Esto se debioé a una recomposicion de la fuerza de
ventas de microempresas al sector Pyme, lo cual se espera continie en 2016 y por tanto los
crecimientos estén alineados a este proceso. Fitch espera que el crecimiento organico se retome
para 2017.

Banco Ademi no tiene un portafolio de inversiones disponibles para la venta, lo que reduce su
exposicion al riesgo de mercado. Registré una posicion larga en moneda extranjera, equivalente a
6% del patrimonio a diciembre de 2015, producto de créditos otorgados a exportadores vy
financiamientos obtenidos en dolares estadounidenses. Contractualmente, la institucion puede
modificar las tasas de sus préstamos en intervalos cortos, aunque es una practica poco recurrente
en el sector microfinanciero, debido a la alta rotacion de la cartera y el plazo amplio de los
financiamientos recibidos por entidades multilaterales.
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Perfil Financiero
Calidad de Activos

Indicadores de Calidad de Activos

(%) Mar 2016 2015 2014 2013
Crecimiento de los Préstamos Brutos (LT 9.1 11.36 14.23
Préstamos Mora + 90 Dias /Préstamos Brutos 2.85 2.85 2.24 2.60
Reservas para Préstamos/Préstamos Mora + 90 Dias 17481 169.13 21678 182.64
Castigos Netos/Préstamos Brutos 0.92 0.86 1.09 0.76
Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 1.71 1.64 1.83 1.30

Fuente: Banco Ademi y calculos de Fitch.

La calidad de cartera de Banco Ademi continia estable y, al cierre de marzo de 2016, los 20
mayores deudores representaron 10.18% del total de la cartera y cerca de 40% del patrimonio de
la entidad. A marzo de 2016, 16% de los 20 mayores deudores estaban en mora de una o mas
cuotas, aunque estos créditos cuentan con garantias que disminuyen las preocupaciones de pago.
Dada la naturaleza de los préstamos, la cartera estd atomizada y el riesgo de crédito es
controlado. La agencia espera que este comportamiento se mantenga durante todo 2016, dado el
entorno econdémico estable y la colocacién de créditos mas conservadora, hecho que el banco
lograra a través del desarrollo de herramientas de puntaje y la implementacion de la fabrica de
créditos. Al respecto, la calificadora destaca que, a pesar de que la entidad se especializa en
microcrédito, el perfil de asignacidén es mayor que el de sus pares del mercado.

Aungue la calidad de cartera a marzo de 2016 fue estable respecto a 2015, ha disminuido respecto
a 2014; esto obedece a una cartera de Pymes en particular y no constituye una disminucién de la
calidad general de la cartera. Al respecto, la entidad ha trabajado en la diversificacion de los
oficiales de crédito y busca conocimiento y controles mayores de los clientes que potencialmente
estén en problemas. El crédito y plazo promedio es de DOP70 miles y 15 meses, respectivamente,
y la administracion espera que este nivel continte en el corto y mediano plazo. El aumento de la
mora de los créditos de la entidad ha disminuido los niveles de reserva de dichos préstamos
(marzo de 2015: 169; marzo 2016: 174)

Al cierre de junio de 2016, las inversiones de la entidad resultaron las de mejor calidad y
representaron 7.40% del total de los activos, en congruencia con el comportamiento historico. Fitch
espera que esto se mantenga en el corto y mediano plazo y no anticipa un remplazo de la
colocacion de cartera por un apetito de inversiones mayor.

Ganancias y Rentabilidad

Indicadores de Rentabilidad

(%) Mar 2016 2015 2014 2013
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 20.06 21.12 20.61 20.56
Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 63.08 62.68 62.68 67.36
Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad 18.80 17.01 19.39 16.34
Operativa antes de Provisiones

Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 5.37 5.88 5.71 5.16
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 29.72 33.57 31.97 27.94
Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 4.08 4.58 4.40 3.83

Fuente: Banco Ademi y célculos de Fitch.

La rentabilidad de Banco Ademi continta siendo fuerte, dada la administraciéon positiva de la
cartera y la naturaleza de margenes altos de los microcreditos. Los resultados de rentabilidad del
primer trimestre de 2016, aunque positivos, fueron inferiores a los observados en 2015. La
administracion espera que esta situacion se revierta en el resto del afio, los niveles de retorno del
activo permanezcan mayores a 4% y los de retorno del patrimonio, a 25%.
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Respecto a sus pares, Banco Ademi tiene retornos sobre activo y patrimonio superiores a los
promedios del sector de bancos multiples de 2.30% y 24%, respectivamente, a diciembre de 2015.
Lo anterior es resultado de los margenes altos del negocio, los cuales compensan una exposicion
a riesgo mayor de la cartera de microcrédito. Sin embargo, para la calificadora, el margen de
interés neto (MIN) podria mejorar y posicionarse entre 25% y 28%, cercano al promedio de sus
pares de microcrédito en el pais. Dado que el perfil de los clientes de microcrédito del banco es
superior a la de sus competidores, Fitch no espera que el MIN este cerca de 30%. La eficiencia de
la entidad permanece estable y en linea con sus pares de mercado.

En 2015, el Gobierno de Republica Dominicana ofrecid subsidios para ayudar y fomentar el sector
de las Pymes, lo que se podria ver como una competencia nueva para el sector de micro finanzas
en el pais. Sin embargo, la administracion del banco no lo considera asi y no espera una reduccién
de los margenes de intermediacion por esta nueva situacion.

Capitalizacion y Apalancamiento

Indicadores de Capitalizacion

(%) Mar 2016 2015 2014 2013
Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 23.62 22.88 22.10 22.43
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 18.28 17.83 17.92 18.08
Indicador de Capital Regulatorio 16.37 17.46 16.86 18.00
Generacion Interna de Capital 22.00 24.45 9.81 7.46

Fuente: Banco Ademi y calculos de Fitch.

Los niveles de capital son suficientes para soportar el crecimiento de la operacién y son resultado
de los retornos amplios y una generacion interna de capital alta. Al cierre de junio de 2016, en el
sector de bancos mdltiples, Banco Ademi obtuvo un nivel de capital regulatorio superior al del
promedio del sector de 15.72%. La administracion espera que, al cierre del afio, el nivel de
solvencia del banco registre alrededor de 17%. La politica de la entidad para la reparticion de
dividendos es de 75% del total de la utilidad del periodo. El Capital Base segun Fitch, medida de
capital para la calificadora, resulté amplio y estable a marzo de 2016. La administracion espera
que dicho indicador permanezca igual al cierre de 2016 y no prevé capitalizaciones adicionales.

En 2015, destac6 que el accionista principal de la entidad decidié6 vender la mitad de su
participacion a los mismos accionistas, lo que dejoé como accionista mayoritario a Palm Fund con
18.87% del total de las acciones.

Fondeo y Liquidez

Indicadores de Liquidez

(%) Mar 2016 2015 2014 2013
Préstamos/Depésitos de Clientes 115.87 134.88 146.80 142.29
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 0.00 0.00 0.00 0.00
Depésitos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo derivados) 80.49 69.00 65.66 67.34

Fuente: Banco Ademi y calculos de Fitch.

A diciembre de 2016, la composicion del fondeo de la entidad fue de 21% depositos, 21% créditos
con instituciones financieras y 53% titulos valores. Los 20 mayores depositantes representaron
27.35% del total de captaciones, porcentaje que aln se considera alto y Fitch espera que se
reduzca en el corto y mediano plazo. Sin embargo, la estabilidad de los fondos es alta y supera
75%, lo que contrarresta las concentraciones elevadas. La entidad tiene lineas de créditos
aprobadas por DOP2.285 miles de millones, de los cuales se han utilizado 20% a marzo de 2016.
Los bonos emitidos en 2014 venceran a inicios de 2017, por lo que el banco tendra que decidir si
realizar otra emision o fondear la operacién con créditos comerciales.
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El plazo promedio de los financiamientos obtenidos es amplio y, a marzo de 2016, fue de 70
meses, resultado de los préstamos de largo plazo de entidades multilaterales, como el de BEI y el
de Banco Interamericano de Desarrollo. Dado que el plazo promedio de créditos de Banco Ademi
es de 15 meses, el plazo para el pago de sus obligaciones se considera amplio.

Analisis de Pares

Banco Ademi frente a Pares

Banco Banco Santa Motor Asociacién

Ademi Cruz, S.A. Crédito, S.A. La Vega
(%) A-(dom) BBB+(dom) A-(dom) A-(dom)
ROAA 4.08 0.96 417 1.93
Préstamos Vencidos/Préstamos Totales 2.85 1.91 1.09 1.26
Reservas para Préstamos 497 3.95 2.28 1.98
Vencidos/Préstamos Totales
Capital Regulatorio 1637 13.33 16.31 26.26
Préstamos/Depositos 115.87 52.29 147.14 85.71

Fuente: Base de datos de Fitch.

Los pares de mercado principales de Banco Ademi son las entidades con calificacion nacional de
largo plazo en el rango de ‘A-(dom)’ y ‘BBB+(dom)'. Los indicadores guardan cierta similitud con
los de su par de calificaciéon, Banco Motor Crédito, en términos de rentabilidad, cobertura de
reservas y liquidez. Ambos bancos se caracterizan por la concentracion alta de sus operaciones en
un negocio de nicho. En comparacién con los pares de mercado, cuyos portafolios de préstamos
son mas diversificados, Banco Ademi compara de manera favorable en términos de rentabilidad,
capitalizacion y cobertura de reservas. Esto resulta necesario, dado el riesgo mayor implicito del
negocio que desarrolla, lo que se refleja en la morosidad mas alta de los pares.

Calificacion de Deuda

Al cierre de marzo de 2016, Banco Ademi tenia una emision de bonos ordinarios por DOP1,000
millones con vencimiento en 2017. Fitch considera que la estructuracién de pasivos con
vencimientos a largo plazo mayor, como la de los bonos ordinarios, favorece la gestion de la
brecha estructural entre activos productivos y pasivos onerosos, ademas de que reduce presiones
de liquidez en el corto plazo. Los bonos ordinarios no tienen algun tipo de subordinacién ni
garantia especifica, por lo que su calificacion esta alineada con la de la entidad.

Banco Multiple Ademi
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Banco Multiple Ademi
Estado de Resultados

31 mar 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012
3 meses 3meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
1. Ingreso por Intereses por Préstamos 19.9 913.0 3,624.5 3,295.5 2,833.9 2,785.1
2. Otros Ingresos por Intereses 0.8 345 107.3 89.5 81.5 79.6
3. Ingresos por Dividendos na. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 20.7 947.5 3,731.8 3,385.0 2,915.4 2,864.7
5. Gasto por Intereses por Depésitos de Clientes 4.4 2024 789.2 720.9 554.8 625.2
6. Otros Gastos por Intereses 1.4 62.8 2245 229.8 2255 258.2
7. Total Gasto por Intereses 58 265.2 1,013.7 950.7 780.3 883.4
8. Ingreso Neto por Intereses 14.9 682.3 2,718.1 2,434.3 2,135.1 1,981.3
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Comercio de Titulos y Derivados n.a. na. n.a. n.a. na. n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores (0.1) (4.6) (21.0) (1.9) 0.0 0.0
11. Ganancia (Pérdida) Neta de Activos a Valor Razonable por Resultados 0.1 5.8 21 3.1 13.7 8.0
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. na. n.a. n.a. na. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 23 105.1 416.9 379.0 250.9 180.6
14, Otros Ingresos Operativos 0.1 37 54.8 13.8 26.6 16.1
15. Total Ingresos Operativos No Generados por Intereses 24 110.0 452.6 394.0 291.2 204.7
16. Gastos de Personal 6.0 274.4 1,035.9 984.8 906.6 798.5
17. Otros Gastos Operativos 49 225.4 951.4 788.0 727.7 603.3
18. Total Gastos No Generados por Intereses 10.9 499.8 1,987.3 1,772.8 1,634.3 1,401.8
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
20. Utilidad Operativa Antes de Provision 6.4 292.5 1,183.4 1,055.5 792.0 784.2
21. Cargo por Provision de Préstamos 1.2 55.0 201.3 204.7 129.4 2355
22, Cargo por Provision de Titulos Valores y Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
23. Utilidad Operativa 52 237.5 982.1 850.8 662.6 548.7
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
25, Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. na. n.a. na. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda na. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.2 10.0 44.6 56.1 18.3 (34.8)
29. Utilidad Antes de Impuesto 54 247.5 1,026.7 906.9 680.9 513.9
30. Gastos de Impuesto 1.5 67.1 261.6 252.0 188.9 150.3
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 3.9 180.4 765.1 654.9 492.0 363.6
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. na. 0.0 0.0 0.0 0.0
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. na. n.a. na. n.a. n.a.
35. Diferencias en Conversion de Divisas n.a. na. n.a. n.a. n.a. na.
36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
37. Ingreso Ajustado por Fitch 3.9 180.4 765.1 654.9 492.0 363.6
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minoritarios 3.9 180.4 765.1 654.9 492.0 363.6
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. na. n.a. 374.0 299.8 180.4
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. na. n.a. na. n.a. na.
Tipo de Cambio usD1 = UsSD1 = usD1 = usD1 = usD1 =
DOP45.83570 DOP45.65620 DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450
n.a.: no aplica.
Fuente: Banco Maltiple Ademi.
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31 mar 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012
3 meses 3meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 16.5 711.9 706.8 727.9 798.0 787.3
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. na. n.a. na. na. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 57.4 2,631.7 2,591.5 2,218.9 2,033.6 2,159.5
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 2125 9,742.2 9,562.5 8,840.6 7.753.7 6,320.1
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. n.a.
6. Menos: Reservas para Préstamos Vencidos 14.2 651.0 619.7 572.3 503.0 457.3
7. Préstamos Netos 2713 12,434.8 12,2411 11,2151 10,082.3 8,809.6
8. Préstamos Brutos 285.5 13,085.8 12,860.8 11,787.4 10,585.3 9,266.9
9. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 8.1 372.4 366.4 264.0 275.4 246.9
10. Nota: Préstamos a su Valor Razonable Incluidos Arriba na. n.a. n.a. na. na. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. na. na. na. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable por Ingreso 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
4. Derivados n.a. n.a. na. n.a. n.a. na.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta, 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Titulos Valores Mantenidos hasta su Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
8. Otros Titulos Valores 291 1,333.2 1,354.2 1,188.7 1,049.1 629.4
9. Total Titulos Valores 29.1 1,333.2 1,354.2 1,198.7 1,049.1 629.4
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. na. na. 1,188.2 1,038.3 637.5
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. na. n.a. n.a, n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
14. Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
15. Total Activos Productivos 300.4 13,768.0 13,5695.3 12,413.8 11,131.4 9,439.0
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depdsitos de Bancos 59.2 2,714.6 2,648.4 2,247.9 21011 1,482.5
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. na. n.a. na. n.a. n.a.
3. Bienes Raices Adjudicados 43 195.5 188.3 151.3 1451 62.5
4. Activos Fijos 6.2 283.2 304.1 293.6 315.8 270.6
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
6. Otro Intangibles 0.1 4.6 46 0.0 0.0 0.0
7. Impuesto Corriente por Activos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Impuesto Diferido por Activos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Operaciones Discontinuadas na. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 23.0 1,054.9 787.9 879.0 560.6 466.5
11. Total Activos 393.2 18,020.8 17,528.6 15,985.6 14,254.0 11,7211
Tipo de Cambio usD1 = uUsD1 = USD1 = UsSD1 = UsD1 =
DOP45.83570 DOP45.65620 DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450
n.a.: no aplica.
Fuente: Banco Mdiltiple Ademi.
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31 mar 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012
3 meses 3meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal  Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depositos en Cuenta Corriente 6.4 291.5 451.8 300.6 205.4 0.0
2. Depositos en Cuentas de Ahorro 33.7 1,545.5 1,328.7 1,154.2 908.0 675.5
3. Depositos a Plazo 206.3 9,456.3 7,754.3 6,574.5 6,325.9 5413.7
4. Total Depésitos de Clientes 246.4 11,293.3 9,634.8 8,029.3 7,439.3 6,089.2
5. Depositos de Bancos 0.0 0.0 224.9 272.9 376.0 294.7
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Otros Depoésitos y Obligaciones a Corto Plazo 59.7 2,737.0 3,058.8 2,926.4 2,731.4 2,405.4
8. Total Depositos, Mercado de Dinero y Fondeo a Corto Plazo 306.1 14,030.3 12,818.5 11,228.6 10,546.7 8,789.3
9. Obligaciones Senior a més de un Afio n.a. n.a. 1,000.0 1,000.0 500.0 500.0
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Otras Obligaciones n.a. n.a. na. n.a. na. na.
12. Total Fondeo a Largo Plazo n.a. n.a. n.a. na. na. na.
13. Derivados 0.0 0.0 1,000.0 1,000.0 500.0 500.0
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. na. na. n.a.
15. Total Fondeo n.a. n.a. na. na. n.a. na.
E. Pasivos que No Devengan Intereses 306.1 14,030.3 13,818.5 12,228.6 11,046.7 9,289.3
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable 80.49% 69.00% 65.66% 67.34% 65.55%
2. Reservas por Deterioro de Crédito n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
4. Pasivos por Impuesto Corriente na. na. na. na. n.a. na.
5. Pasivo por Impuesto Diferido n.a. na. n.a. n.a. na. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Discontinuadas n.a. na. n.a. na. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. na. n.a. na. n.a. na.
9. Otros Pasivos n.a. n.a. na. na. n.a. n.a.
10. Total Pasivos 15.1 691.8 580.8 892.9 630.8 497 .6
F. Capital Hibrido 321.2 14,7221 14,399.4 13,121.5 11,677.5 9,786.9
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como n.a. n.a. n.a. na. na. n.a.
Patrimonio
G. Patrimonio n.a. na. n.a. na. n.a. n.a.
1. Acciones Comunes
2. Inversiones No Controladas 72.0 3,298.7 3,129.2 2,864.1 2,576.5 1,934.2
3. Reservas por Revalorizacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
4. Reservas por Revalorizacion de Posicion en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Revalorizacién de Activo Fijo y Otras Acumulaciones de OCI n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Total Patrimonio 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Total Pasivo y Patrimonio 72.0 3,298.7 3,129.2 2,864.1 2,576.5 1,934.2
8. Nota: Indicador Fitch Core Capital 393.2 18,020.8 17,528.6 15,985.6 14,254.0 11,7211
9. Nota: Indicador Fitch Capital Elegible 71.9 3,294.1 3,124.6 2,864.1 2,576.5 1,934.2
Tipo de Cambic uUsD1 = usD1 = usD1 = usD1 = usD1 =
DOP45.83570 DOP45.65620 DOP44.38740 DOP42.84990 DOP40.36450
n.a.: no aplica.
Fuente: Banco Multiple Ademi.
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Resumen Analitico
31 mar 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012

(%) 3 meses Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses

1. Ingreso por Intereses por Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 28.15 29.52 29.42 28.48 31.57
2. Gastos por Intereses sobre Depdsitos/Depésitos Promedio 7.82 8.00 8.41 7.66 12.51
3. Ingresos por Intereses/Activo Productivo Promedio 27.85 29.00 28.67 28.07 29.41
4. Gasto por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 7.66 7.73 8.19 7.85 10.11
5. Ingresos Netos por Intereses/Activo Productivo Promedio 20.06 21.12 20.61 20.56 20.34
6. Ingresos Netos por Intereses - Cargo por Provisiones de Préstamos/Activo Productivos 18.44 19.56 18.88 19.31 17.92
Promedio

7. Ingresos Netos por Intereses - Dividendos de Acciones Preferentes/Activo Productivos 20.06 21.12 20.61 20.56 20.34
Promedio

B. Otros Indicadores de la Rentabilidad Operativa

1. Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 13.88 14.27 13.93 12.00 9.36
2. Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 63.08 62.68 62.68 67.36 64.13
3. Gastos No Financieros/Activo Promedio 11.31 11.89 11.90 12.73 12.59
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 36.60 40.45 39.66 33.40 43.35
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activo Total Promedio 6.62 7.08 7.09 6.17 7.04
6. Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 18.80 17.01 19.39 16.34 30.03
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 29.72 33.57 31.97 27.94 30.33
8. Utilidad Operativa/Activo Total Promedio 5.37 5.88 571 5.16 4.93
9. Utilidad Operativa/Activo Ponderado por Riesgo 6.85 7.19 6.57 577 5.64
C. Otros Indicadores de Rentabilidad

1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 22.58 26.15 24.61 20.75 20.10
2. Utilidad Neta/Activo Total Promedio 4.08 4.58 4.40 3.83 3.27
3. Fitch Ingreso Integral/Patrimonio Promedio 22.58 26.15 24.61 20.75 20.10
4. Fitch Ingreso Integral/Activo Total Promedio 4,08 4.58 4.40 3.83 3.27
5. Utilidad Neta/ Activo Ponderado por Riesgo 5.20 5.60 5.05 4.28 3.74
D. Capitalizacion

1. Fitch Core Capital/Activo Ponderado por Riesgo 23.62 22.88 22.10 22.43 19.89
2. Fitch Capital Elegible/Activo Ponderado por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. na.
3. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 18.28 17.83 17.92 18.08 16.50
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 16.37 17.46 16.86 18.00 15.67
6. Fitch Capital Elegible/Indicador Tier 1 de Capital Regulatorio na. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio/Activos Totales 18.30 17.85 17.92 18.08 16.50
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/ Utilidad Neta n.a. n.a. 57,11 60,93 49,61
9. Utilidad Bruta - Dividendos en Efectivo/Patrimonio Total 22.00 24.45 9.81 7.46 9.47
E. Calidad de Crédito

1. Crecimiento del Activo Total 10.40 9.65 12.16 21.61 16.99
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 9.14 9.1 11.36 14.23 11.14
3. Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 2.85 2.85 2.24 2.60 2.66
4. Reservas para Préstamos Vencidos/Créditos Brutos 4.97 482 4.86 475 493
5. Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos Vencidos 174.81 169.13 216.78 182.64 186.22
6. Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos/Patrimonio (8.46) (8.11) (10.786) (8.83) (10.88)
7. Cargo por Provision de Préstamos/Préstamos Brutos Promedio. 1.71 1.64 1.83 1.30 267
8. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.92 0.86 1.09 0.76 0.62
9. Préstamos Vencidos + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos Adjudicados 4.28 425 3.48 3.92 3.32
F. Fondeo

1. Préstamos/Depositos 115.87 134.88 146.80 142.29 152.19
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. 0.00 0.00 0.00 0.00
3. Depositos de Clientes/Total Fondeo excluyendo Derivados 80.49 69.00 65.66 67.34 65.55
n.a.: no aplica.

Fuente: Banco Muiltiple Ademi.
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Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por la operadora o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha recibido los
honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacién.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPS://IFITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y
LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES
EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SEGCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA
ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA,
SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.
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puede asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacién con una calificacién o un informe seré exacta y
completa. En ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a
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el momento en que se emitid o afirmo una calificacion o una proyeccion.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo, y
Fitch no representa o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un
destinatario del informe. Una calificacion de Fitch es una opinion en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinién
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servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes
mayoristas”. La informacién de calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que
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