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Capitalizacion Fuerte: La capitalizacion realizada en afios anteriores y los resultados adecuados de la
entidad llevaron al Capital Base segun Fitch sobre Activos Ponderados por Riesgo hasta 23% a
noviembre de 2013 (2012: 19.8%). Fitch Ratings valora positivamente los avances en la capitalizacién,
a la luz de los riesgos inherentes al negocio de las microfinanzas y su fortalecimiento para convertirse
en banco multiple.

Factores Clave de las Calificaciones

Rentabilidad Adecuada: El Banco Multiple Ademi mantiene un margen financiero, amplio producto del
predominante enfoque de microfinanzas, la administracion adecuada de tasas activas y pasivas y el
crecimiento exhibido por la cartera a pesar de las condiciones de lento crecimiento econémico. Esta
situacion compenso la presion sobre las utilidades del gasto por provisiones y los todavia altos gastos
administrativos, lo que ha permitido registrar una rentabilidad sobre activos promedio de 3.8% (nov13).
Este es considerablemente superior al promedio del sistema financiero, de alrededor de 1.9% a la
misma fecha; aunque inferior al de otras entidades microfinancieras locales y regionales.

Mejoras en la Gestion del Riesgo de Crédito: Se evidencian avances en el control de la cartera, con
un leve deterioro en la morosidad durante el Gitimo afio (m>90=2.8% nov13); aunque se mantiene en el
promedio de los ultimos 4 afios (2009-2012: 2.72%), gracias a mejoras en la gestién de riesgo crediticio
y en los mecanismos de seguimiento y de recuperacién. En opinién de Fitch, la consolidacion de los
controles de riesgo crediticio y la concentracién baja por clientes permitiran a Banco Ademi preservar
una calidad crediticia adecuada.

Fondeo Concentrado: Fitch resalta que la concentracion del fondeo en los 20 principales proveedores
ha mejorado significativamente desde 2008 (Nov13: 33.1% vs. Dic08: 79%). Asimismo, tal
concentracién esta mitigada por la elevada rotacién de la cartera, Ja estabilidad de los recursos y la
mejora en la liquidez del balance, a consecuencia de los fondos invertidos en deuda del gobierno tras fa
inyeccién de capital. Adicionalmente, la base de fondos cuenta con una diversificacion adecuada,
puesto que los recursos provienen de organismos internacionales y depdsitos.

Emision de Bonos Ordinarios: Fitch considera que la estructura de pasivos con vencimientos a largo
plazo (como los bonos ordinarios) favorece la gestién de {a brecha enire activos productivos y pasivos
onerosos; ademas reduce presiones de liquidez en el corto plazo. Los bonos ordinarios no tienen algtn
tipo de subordinacion ni garantia especifica; por lo que su calificacion se encuentra en linea con la de la
entidad.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejoras Sostenibles la Calidad del Activo: La calificacion de Banco Ademi podria beneficiarse si se
consolida la operacién del nuevo negocio de banco miltiple y/o se conserva la calidad de la cartera y
los amplios niveles de capitalizacion;, ademas que haya un avance permanente en los niveles de
liquidez y concentracion en los principales clientes.

Menor Capacidad de Absorber Pérdidas: Importantes deterioros de la cartera y/o una menor
capacidad del patrimonio para absorber pérdidas desfavorecerian su perfil de riesgo y podrian derivar
en una revision de la Perspectiva a Estable, nuevamente.
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Banco Multiple Ademi
i Estado de Resultados

30 nov 2013 31dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2009

11 Meses 11Meses Finde Ao Fin de Afio Fin de Ao Fin de Afio

USDm DOPm DOPm DOPm DOPm DOPm

! 1. Ingreso por Intereses por Préstamos 60,2 2.586,8 2.785,1 2.250,8 1.787,9 1.717,3
| 2. Otros Ingresos por Intereses 1,7 74,9 79,6 22,5 12,7 16,1
i 3. Ingresos por Dividendos 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a.
| 4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 61,9 2.661,7 2.864,7 2,273,3 1.800,6 1.732,4
5. Gasto por Intereses sobre Dep6sitos de Clientes 11,7 502,7 625,2 413,5 320,7 470,3

6. Otros Gastos por Intereses 4,8 207 1 258,2 294,8 147,9 114,4

7. Total Gasto por Intereses 16,5 709,8 883,4 708,3 468.6 584,7

8. Ingreso Neto por intereses 45,4 1.951,9 1.981,3 1.565,0 1.332,0 1.147,7

9.Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a.

10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Vaiores 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

1. Ganancia (Pérdida) Neta de Activos a Valor Razonable por Resulit. 0,3 14,1 8,0 1,4 0,1 0,3

| 12. Ingreso Neto por Seguros 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 5,1 220,0 180,6 130,1 104,5 95,1

14. Otros Ingresos Operativos 0,6 26,2 16,1 10,6 82 0,9

15. Total Ingresos Operativos no Financieros 6,1 260,3 204,7 142,1 112,8 96,3

16. Gastos de Personal 19,0 816,2 818,5 720,6 671,0 5814

17. Otros Gastos Operativos 16,5 710,7 681,1 581,8 4454 404,0

18. Total Gastos Operativos 35,5 1.526,9 1.499,6 1.302,4 1.116,4 985,4

19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a.

20. Utilidad Operativa antes de Provisi6n 15,9 685,3 686,4 404,7 328,4 258,6

21. Cargo por Provisiones de Préstamos 2,6 1131 235,5 96,3 67,0 75,7

22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos 0,0 0,0 0,0 17 0,0 0,7

23. Utilidad Operativa 13,3 572,2 450,9 306,7" 261,4 182,2

24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio 0,0 0,0 na. n.a. n.a. n.a.

25. Ingresos No Recurrentes 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a.

26. Gastos No Recumentes 0,0 0.0 na. na. n.a. n.a.

27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda 0,0 0,0 n.a. na. n.a. n.a.

28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 1,3 56,2 43,0 54,2 71,3 80,1

29. Utilidad Antes de Impuesto 14,6 628,4 493,9 360,9 332,7 262,3

30. Gastos de Impuesto 4,2 182,2 144,1 104,7 82,4 54,9

31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

32. Utilidad Neta 10,4 446,2 349,8 256,2 250,3 207,4

33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta na. n.a. 0,0 0,0 0,0 0,0

34. Revaluacion de Activos Fijos na. na. n.a. na. na. n.a.

. 35. Diferencia en Conversion de Divisas na. n.a. na. n.a. n.a. n.a.

36. Ganancia/Pérdida en OCI na. n.a. n.a. na. n.a. n.a.

37.ingreso Ajustado por Fitch 10,4 446,2 349,8 256,2 250,3 207,4

38. Nota: Utilidad Atribuible a intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.

39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minoritarios 10,4 446,2 349,8 260,3 240,8 209,9

40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Tipo de Cambio USD1 = DOP43.00000USD1 = DOP40.36/1 = DOP38.7¢1 = DOP37.91 = DOP36.3¢

Fuente: Superintendencia de Bancos RD
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Banco Multiple Ademi
Balance General

Tipe de Cambio
Fuente: Superintendencia de Bancos RD

USD1 = DOP43.000a05D1 = DOP40.311 = DOP38.7¢1 =

30 noy 2013 i dic 2012 31 dic 2011 _31 die 2010 31 dio 2008
" 11 Mesos 11 Meses Fin de Ao Fin de Aflo Fin de Ao Fin de Aho
usom DOPm DOPm DOPm DOPmM DOFPm
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecanos Residenciales 18,7 805,90 787.3 763,4 608,2 4358
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos at consumo/Personales 47,6 2.040,80 2.263,9 1.714,6 1.499,3 1.271,7
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 179,7 1.727,20 6.215,7 5.860,0 5.033,3 4.260,8
5. Otros Préstamos n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Menos: Resenas para Préstamos Vencidos 11,9 5128 457,3 2724 258,8 246,0
7. Préstamos Netos 234,0 10.061,1 8.809,8 8.086,6 6.882,0 67223
B. Préstamos Brutos 245,9 10.673,8 9.266,9 8.338,0 7.140,8 5.968,3
9. Nota: Préstamos con Mora incluidos arriba 7.0 2989 279.8 168,80 187.4 190,80
10.Nota: Préstamos a su Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Repos y Colaterales en Efectivo 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. na,
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a trawes de Resulta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Derivados 0,0 0,0 na. na. na. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0
8.Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0,0 0,0 0,0 249,7 31,7 31,7
7.Inversiones en Empresas Relacionadas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
8. Otros Titulos Valores 18,7 8061 629,5 207,9 249,6 166,0
9. Total Titulos Valores 18,7 806,1 629,56 467.6 281,3 197,7
10.Nota: Tituios Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. na. n.a. n.a. n.a, n.a,
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. na. na. n.a. na. n.a.
12. Inversiones en Propiedades 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros 0,0 0,0 n.a. n.a, n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
156. Total Activos Productivos 252,7 10.867,2 9.439,1 8.823,2 7.163,3 5.920,0
C. Activos No Productivos
1. Efectivos y Depésitos de Bancos 36,5 1.568,9 1.482,5 800,1 800,9 734,3
2.Nota: Resenas Obtigatorias Incluidas Arriba n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Raices Adjudicados 3,2 137,9 62,5 59,2 50,3 33,6
4. Activos Fijos 7.2 309,3 270,86 266,2 221,9 166,1
5. Pluswalia 0,0 0,0 na. n.a. n.a. n.a.
8. Otros Intangibles 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Impuesto corriente por Activos 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Impuesto Diferido por Activos 0,0 0,0 na. n.a. n.a. n.a.
9. Operaciones discontinuadas 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 17,6 753,0 573.4 451,2 338,5 267,1
11. Total Activos 317,1 13.638,3 11.828,1 10.099,9 8.574,8 71211
Pasivos y Patrimonio
D. Depésitos que Devengan Intereses
1 Depésitos en Cuenta Corrente 3,6 155,9 0,0 0,0 0,0 0,0
2.Depositos en Cuentas de Ahorro 22,0 9444 675,5 542,9 451,1 350,0
3.Depositos a Plazo 159,6 6.863,0 5.708,2 3.955,8 3.508,7 2.839,9
4. Total Depositos de Clientes 186,2 7.983,3 6.383,7 4.498.5 3.958,8 3.189,9
5. Depositos de Bancos 0,0 0,0 2400 206,0 211.9 297,9
6. Repos y Colateraies en Efectivo 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Otros Depésitos y Obligaciones a Corto Plazo 55,6 23825 2.165,4 2.591,1 2.481,8 1.174,8
8. Total Depositos, Mercado de Dinero y Fondeo a Corto Plazo 240,8 10.355,8 8.789,1 7.295,6 6.653,5 4.662,6
9.0bligaciones Senior a mas de un Ao 0,0 0,0 500,0 500,00 184,7 1.000,00
10. Obligaciones Subordinadas 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0
11. Otras Obligaciones 0,0 0,0 na. n.a. n.a. n.a.
12. Total Fondeo a Largo Plazo 0,0 0,0 £00,0 §00,0 184,7 1.000,0
13. Derivados 0,0 0,0 n.a. na. n.a. na.
14. Obligaciones Negociables 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Fondeo 240,8  10.355,8 9.289,1 7.795,6 6.838,2 5.662,6
E. Pasivos que no Devengan Intereses
"1, Porcién de la Deuda a Valor Razonable 0,0 0,0 na. n.a. na. na.
2. Reservas por Deterioro de Crédito 0,0 0.0 n.a. n.a. n.a. na.
3. Resenas para Pensiones y Otros 0,0 0,0 na. na, n.a. n.a,
4. Pasivos por Impuesto Corriente 0,0 0,0 n.a. n.a. na. na.
5. Pasivos por Impuesto Diferido 0,0 0.0 n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos 0,0 0,0 n.a. na, n.a. na,
7. Operaciones Descontinuadas 0.0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros 0,0 0,0 n.a. na. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 17,4 749.9 618,6 559,0 510,2 4217
10. Total Pasivos 268,3 11.105,7 9.907,7 8.354,6 7.348,4 6.084,3
F. Capital Hibrido
1.Acciones Preferentes y Capital Hibido Contabilizado como Deuda 0,0 0,0 n.a. n.a. na. na.
2.Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a,
G. Patrimonio
1. Capital Comun 58,9 2.530,6 1.920,4 1.745,3 1.226,5 1.036,8
2. Interés Minoritario 0,0 0,0 na, na. na. n.a.
3. Reservas por Revalorizacion de Titulos Valores 0,0 0,0 n.a. na. n.a. na.
4. Resenvas por Rewalorizacion de Posicién en Moneda Extranjera 0.0 0,0 n.a. na. n.a. na.
5.Rewalorizacion de Activo Fijo y Otras Acumulaciones de OCI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Total Patrimonio 58,9 2.630,6 1.820,4 1.745,3 1.226,5 1.036,8
7. Total Pasivos y Patrimonio 3171 13.636,3 11.828,1 10.099,9 8.574,9 7.121,1
8. Nota: Capital Base segun Fitch 58,9 2.530,6 1.920,4 1.745,3 1.226,5 1.036,8
9. Memo: Capital Elegible segun Fitch n.a. na. n.a. n.a. n.a. na.

DOP37.9)1 = DOP36.3¢

Banco Muitiple Ademi
Enero, 2014
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Banco Multiple Ademi
Resumen Analitico

30 nov 2013  31dic2012 31dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2009
11 Meses Finde Aiio Finde Afo  Fin de Aiio  Fin de Afio
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedic 28,71 31,75 26,30 25,49 29,94
2. Gastos por Int. sobre Depositos de Clientes / Depésitos de Clientes P 7,50 11,49 9,28 7,28 13,36
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 28,37 29,75 25,69 24,56 28,43
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 7,92 10,14 9,68 7,69 11,28
5. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio 20,81 20,58 16,90 17,66 18,27
6. Ing. Neto por Int. — Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod. Pr¢ 19,60 18,13 15,71 16,67 16,90
7. Ing. Neto por Int. — Diidendos de Acciones Preferentes / Act. Prod. Pi 20,81 20,58 16,90 17,66 18,27
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Operativos Netos 11,77 9,36 20,19 18,56 17,17
2. Gastos Operativos / Ingresos Operativos Netos 69,02 68,60 75,94 75,81 76,59
3. Gastos Operativos / Activos Promedio 13,17 13,50 14,03 14,60 15,05
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 31,95 38,14 29,64 32,07 31,99
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activo Total Promedio 5,91 6,18 4,45 4,66 4,60
6. Prov. para Préstamos y Tituios Valores / Util. Oper. antes de Prov. 16,50 34,31 23,86 18,82 26,83
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 26,68 25,05 22,57 26,03 23,41
8. Utilidad Operativa / Activo Total Promedio 4,93 4,06 3,38 3,78 3,37
9. Impuestos / Utilidad Antes de Impuestos 28,99 29,18 29,05 25,01 21,47
10. Utilidad Operativa antes de Prowvisiones / Activos Ponderados por Rie n.a. 7,08 4,71 4,76 n.a.
11. Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo n.a. 4,64 3,58 3,87 n.a.
C. Otros indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 20,80 19,44 18,79 21,69 22,52
2. Utilidad Neta / Activos Totales Promedio 3,85 3,15 2,82 3,15 3,24
3. Ingreso Ajustado por Fitch / Patrimonio Promedio 20,80 19,44 18,79 21,69 22,52
4. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Totales Promedio 3,85 3,15 2,82 3,15 3,24
5. Utilidad Neta / Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados | n.a. na. n.a. n.a. n.a.
6. Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo n.a. 3,60 2,98 3,22 n.a.
7. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Ponderados por Riesgo n.a. 3,60 2,98 3,22 n.a.
D. Capitalizacién
1. Capital Base segtin Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 22,95 19,75 20,00 16,41 16,70
2. Capital Elegible segdn Fitch / Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Patrimonio Comun Tangible / Activos Tangibles 18,56 16,24 17,28 14,30 14,56
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. na. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 18,74 15,67 16,48 12,56 n.a.
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 18,56 16,24 17,28 14,30 14,56
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Ingreso Ajustado por F n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Utilidad Neta ~ Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 19,27 18,21 14,91 19,63 20,24
E. Loan Quality
1. Crecimiento del Activo Total 15,29 17,11 17,78 20,42 17,80
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 14,10 11,14 16,77 19,65 17,90
3. Préstamos Mora / Préstamos Brutos 2,83 3,02 2,04 2,62 3,20
4. Reservas para Préstamos / Préstamos Brutos 4,85 4,93 3,27 3,62 4,12
5. Reservas para Préstamos / Préstamos Mora 171,56 163,44 160,33 138,10 128,93
6. Préstamos Mora — Reservas para Préstamos / Patrimonio (8,45) (9,24) (5,87) (5,82) (5,32)
7. Cargo por Provision para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 1,26 2,68 1,24 1,03 1,46
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 2,00 1,99 0,96 0,78 0,55
9. Préstamos Mora + Act. Adjudicados / Préstamos Brutos + Act. Adjud 4,16 3,69 2,74 3,32 3,76
F. Funding
1. Préstamos / Depésitos de Clientes 132,78 134,62 160,21 163,92 132,99
2. Activos Interbancarios / Pasivs Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Depositos de Clientes / Total Fondeo excluyendo Derivados 76,90 74,11 66,76 63,71 79,25
Fuente: Superintendencia de Bancos RD
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Las calificaciones antes sefaladas fueron solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto
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