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De acuerdo a su solicitud de fecha 25 de Junio de 2014, nos complace comunicarles,
como Hecho Relevante, la mejora de la calificacion de riesgo nacional de largo
pPlazo del Banco Miltiple Ademi, S. A., la cual pas6é de “BBB+ (dom)” a “A- (dom)”
perspectiva estable. Dicha calificacién nos fue realizada por la firma Fitch Ratings y
publicado por ellos a través de la nota de prensa en su pagina web.

Atencidn: Sra. Olga Nivar, Directora de Oferta Publica
|
|
|

Les anexamos, tanto la nota de prensa como el reporte enviado a nosotros por la firma
calificadora.

Sin otro particular por el momento, aprovechamos la ocasién para saludarle.

Atentamente,

Santa Damingo
Repibiica Daominicana

1
Guillermo Rondon Jiménez
Presidente Ejecutivo

/igd
Anexo citado.

. Av. Pedro Henriquez Urena No. 78, Santo Domingo, Rep. Dom. Apartado Postal 2887
BANCO MULTIPLE ADEMI, S. A. Tels.. [809) 683-0203/829-732-3364* Fax (809) 227-8601,
RNC 1-0174527-4 www.bancoademi.com.do
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Fitch Mejora la Calificacion de Banco Ademi a ‘A-(dom)’;
Perspectiva Estable

Fitch Ratings - Santo Domingo - (Junio 4, 2014): Fitch Ratings ha mejorado la calificacién de riesgo
nacional de largo plazo de Banco Multiple Ademi (Banco Ademi) hasta ‘A-(dom). La Perspectiva de la
calificacion es Estable. Una lista completa de las acciones de calificacién se encuentra al final de este
comunicado de prensa.

El incremento de la calificacién nacional refleja las mejoras sostenibles en la calidad del activo y
rentabilidad, sobre la base de una sélida capitalizacion, adecuada cobertura de reservas, asi como
diversificada fuente de fondos. Asimismo, Fitch espera que el banco continGe consolidando su posicion y
perfil crediticio como parte de su proceso de conversidn a banco muiltiple.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

La calidad del activo de Banco Ademi mejor6 significativamente en 2013, gracias a los avances en la
gestion del riesgo crediticio y los mecanismos de seguimiento y de recuperacién. En opinién de Fitch, la
consolidacion de los controles de riesgo crediticio y la concentracién baja por clientes le permitiran al
banco preservar una calidad crediticia adecuada.

La cobertura de cartera vencida de Banco Ademi es adecuada y compara favorablemente con la del
promedio del sistema financiero, gracias a la estabilidad de la cartera vencida y la politica conservadora
de mantener un colchdn de provisiones voluntarias para enfrentar deterioros inesperados o cambios en
las condiciones del entorno, lo cual se espera que se mantenga.

A diciembre 2013, la rentabilidad sobre activos ha mejorado y se ubica por encima del promedio de los
pares locales en niveles de calificacién similar a la de Banco Ademi. La misma fue beneficiada por el
amplio margen financiero, asi como el menor gasto financiero y por provisiones. Fitch considera que la
rentabilidad podria ser sostenible en un entorno operativo favorable, aun cuando los niveles de eficiencia
del banco tienen espacio para mejorar.

Los niveles de capitalizacién son considerados sélidos y estan soportados por la adecuada generacion
interna de capital que ha caracterizado al banco, y la participacién moderada de activos improductivos.
Esta compara favorablemente con el promedio del sistema financiero y se espera que se mantenga.
Fitch considera positivo el compromiso de los accionistas y el sostenimiento de sélidos niveles de
capitalizacién, a la luz del crecimiento previsto y los riesgos inherentes al negocio de las microfinanzas.

Fitch resalta que la concentracion del fondeo en los 20 principales proveedores ha mejorado
significativamente en los Gitimos afios hasta alcanzar 32.9% a marzo 2014, sin embargo, aun es
considerada significativa. Tal concentracién estd mitigada por la rotacién elevada de la cartera, la
estabilidad de los recursos, la diversificacion del fondeo y la amplia disponibilidad de fuentes de recursos
provenientes tanto de organismos internacionales.

La calificacion de los bonos ordinarios se encuentra en linea con la de la entidad ya que los mismos no
tienen algun tipo de subordinacién ni garantia especifica. Fitch considera que la estructura de pasivos
con vencimientos a largo plazo (como los bonos ordinarios) favorece la gestion de la brecha entre activos
productivos y pasivos onerosos; ademas reduce presiones de liquidez en el corto plazo.

© 2014 Fitch Ratings www.fitchca.com



FitchRatings

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

La consolidacién de la operacién dentro del nuevo negocio de banco multiple que conlleve mejoras
permanentes en su perfil de fondeo, liquidez y concentraciones, conservando la calidad de la cartera y
los amplios niveles de capitalizacion podrian beneficiar la calificacion de Banco Ademi. Las callificaciones
pudieran verse afectadas negativamente ante deterioros de la cartera (M90>4%) y/o una menor
capacidad del patrimonio para absorber pérdidas (FCC<15%).

Perfil

Banco Ademi contaba una participacion de 1.5% del total de activos del sistema financiero a diciembre
2013 y ocupaba la novena posicién en el sector de bancos multiples. El banco esta enfocado en
satisfacer las necesidades financieras de micro y pequefia empresa en Reptblica Dominicana.

Fitch ha realizado las siguientes acciones de calificacion:

- Calificacién Nacional de Largo Plazo mejorada hasta 'A-(dom)' desde 'BBB+(dom)'; Perspectiva
Estable;

- Calificacién Nacional de Corto Plazo afirmada en 'F2(dom)';

- Calificacion Nacional de Emisién de Bonos Corporativos mejorada hasta 'A-(dom)' desde 'BBB+(dom)'

Contactos Fitch Ratings:

Larisa Arteaga (Analista Lider)
Director
+1-809-563-2481

Sergio Pefia (Analista Secundario)
Director Asociado
+571 326 9999

Alejandro Garcia (Presidente del Comité Calificador)
Director Senior
+52 818 8399 9146

Relacion con Medios: Elizabeth Fogerty, New York. Tel: +1 (212) 908 0526. E-mail:
elizabeth.fogerty@fitchratings.com.

informacion adicional disponible en www fitchratings.com y www.fitchca.com.
Criterios de Calificacion Aplicables e Informes Relacionados:

- Metodologia de Calificacion Global de Instituciones Financieras (Enero 31, 2014);
- Perspectivas 2014: Centroamérica y Republica Dominicana (Diciembre 16, 2013).

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA
ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FITCHRATINGS.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CLASIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
VWWV.FITCHCA.COM. LAS CLASIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS
PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO
ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE
LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL
RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

© 2014 Fitch Ratings www.fitchca.com
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Calificaciones

Nacionales de Emisor

Calificacién Largo Plazo A-(dom)
Calificacion Corto Plazo F2(dom)
Perspectiva

Nacional de Largo Plazo Estable
Nacionales de Emisién

Bonos Corporativos A-(dom)

Caracteristicas de la Emision
de Deuda

Tipo de Instrumento Bonos Ordinarios

Monto DOP1,000 millones
Afio 2013

Vencimiento 2016

N° Registro SIVEM-076

Resumen Financiero

Banco Ademi

DOP millones 31 mar 31 dic
2014 2014

Activo Total (USD) 343.9

Activo Total 14,832 14,254

Patrimonio Total 2,715 2,577

Utilidad Operativa 171 663

Utilidad Neta 139 492

ROAA (%) 3.88 3.83

ROAE (%) 21.32 20.75

Generacion Interna de 20.73 7.46

Capital (%)

Fitch Core Capital 23.38 2243

fActivos Ponderados
por Riesgo (%)

Fuente:Banco Ademi y Calculos Fitch

Informe Relacionado

Perspectivas 2014 Centroamérica y
Republica Dominicana (Diciembre 16
2013)

Analistas

Larisa Arteaga
+1 809 563 2481
larisa. arteaga@fitchratings.com

Sergio Pefa
+571 326 9999
sergio pena@fitchratings.com
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Mejoras en Calidad del Activo: La calidad del activo de Banco Ademi mejord significativamente
en 2013, gracias a los avances en la gestion del riesgo crediticio y a los mecanismos de
seguimiento y de recuperacién. En opinién de Fitch Ratings, la consolidacién de los controles de
riesgo crediticio y la concentracion baja por clientes le permitiran al banco preservar una calidad
crediticia adecuada.

Factores Clave de las Calificaciones

Cobertura de Reservas Conservadora: La cobertura de cartera vencida de Banco Ademi es
adecuada y compara favorablemente con la del promedio del sistema financiero, gracias a la
estabilidad de la cartera vencida y a la politica conservadora de mantener un colchén de
provisiones voluntarias para enfrentar los deterioros inesperados o los cambios en las condiciones
del entorno.

Rentabilidad Adecuada: A diciembre de 2013, la rentabilidad sobre activos ha mejorado y se
ubica por encima del promedio de los pares locales que tienen calificaciones similares a las de
Banco Ademi. La rentabilidad se beneficié por el margen financiero amplio; asi como por el menor
gasto financiero y las provisiones. Fitch considera que la rentabilidad podria ser sostenible en un
entorno operativo favorable, aun cuando los niveles de eficiencia del banco tienen espacio para
mejorar.

Capitalizacion Sélida: Los niveles de capitalizacién se consideran sélidos y se soportan por la
adecuada generacion interna de capital que ha caracterizado al banco; asi como por Ia
participacion moderada de activos improductivos. La capitalizacion compara favorablemente con el
promedio del sistema financiero y se espera que se mantenga. Fitch considera positivo el
compromiso de los accionistas y ol sostenimiento de solidos niveles de capitalizacion, a la luz del
crecimiento previsto y los riesgos inherentes al negocio de las microfinanzas.

Fondeo Concentrado: Fitch resalta que la concentracién del fondeo en los 20 principales
proveedores ha mejorado significativamente en los ultimos afios, hasta alcanzar 32.9% a marzo de
2014; sin embargo, aln es considerada significativa. Tal concentracion se mitiga por la rotacién
elevada de la cartera, la estabilidad de los recursos, la diversificacion del fondeo y la amplia
disponibilidad de fuentes de recursos provenientes de organismos internacionales.

Emisién de Bonos Ordinarios: Fitch considera que la estructura de pasivos con vencimientos a
largo plazo (como los bonos ordinarios) favorece la gestion de la brecha entre activos productivos
y pasivos onerosos, ademas reduce presiones de liquidez en el corto plazo. Los bonos ordinarios
no tienen algtn tipo de subordinacion ni garantia especifica; por lo que su calificacién se encuentra
en linea con la de la entidad.

Sensibilidad de las Calificaciones

Las calificaciones del banco podrian beneficiarse por la consolidacién de la operacion dentro del
nuevo negocio de banco maitiple, que conllevaria a mejoras permanentes en su perfil de fondeo,
liquidez y concentraciones; a su vez que conserve la calidad de la cartera y los niveles amplios de
capitalizacién. Las calificaciones podrian verse afectadas negativamente ante deterioros de la
cartera (M20>4%) y/o una menor capacidad del patrimonio para absorber pérdidas (FCC<15%).

www. fitchratings.com
www fitchca.com
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| Entorno Operativo

La estabilidad econémica y el ingreso per capita en Republica Dominicana estan mas en linea con
los soberanos de grado especulativo con calificaciones mas elevadas; lo que, combinado con el
aln bajo nivel de intermediacion financiera en el mercado, es un buen augurio para el crecimiento
sostenido del crédito al sector privado.

Ademads, mantener una inflacién baja (en un solo digito) y una aceleracién ligera en el crecimiento
(a un promedio de 4,8% en 2014/15) ayudaria que el sistema bancario sostenga las mejoras en la
calidad del crédito. No obstante, la economia sigue siendo vulnerable a los choques internos y
externos, dada la debilidad de la posicion externa y fiscal del soberano.

El sistema bancario dominicano es muy concentrado, puesto que la cuota de mercado de los tres
mayores bancos es de aproximadamente 63% de los activos totales a marzo de 2014; se espera
que aumente en el corto plazo a 67%, una vez que BHD y BML se fusionen. EI indicador
macroprudencial de Fitch de '1 ' indica que la tension financiera sistémica es baja.

En comparacién con los bancos con calificaciones mas elevadas en otros mercados emergentes,
el mercado financiero y el marco reglamentario estd menos desarrollado. El mercado secundario
es poco profundo en relacion con los mercados latinoamericanos de mayor tamafioc y la
disponibilidad de instrumentos para cubrir el riesgo es limitado; lo que podria exponer al banco a
mayores niveles de liquidez, tasa de interés y riesgo de tipo de cambio, como es el caso para
todos los bancos dominicanos.

El marco de regulacion y supervision financiera ha fortalecido desde la ditima crisis bancaria
nacional en 2003-2004 y se esta moviendo hacia una supervisién basada en riesgo.

Perfil de la Empresa

Banco Ademi fue autorizado para operar como banco de servicios muitiples en mayo de 2013 Io
que le permite ofrecer nuevos productos y servicios, tales como: cuentas corrientes, captacién de
recursos en moneda extranjera, entre otros. A diciembre de 2013, Banco Ademi contaba con una
participacién de 1.5% del total de activos del sistema financiero y ocupa la novena posicion en el
sector de bancos multiples.

La propiedad accionaria de Banco Ademi est4 distribuida de la siguiente manera: Manue! Arsenio
Urefia, S.A. (17.9%), Palmfund Insurance Investment, S.A. (15.3%), Llubet Holding Corporation
S.R.L. (13.2%), Asociacién Ademi (13.0%), Banco Europeo de Inversiones - BEI (10.4%),
Inversiones Mutualistas, S.A., representante de los empleados de la institucion (9.2%); mientras
que el resto (21%) esta diseminada entre un amplio grupo de empresas dominicanas y personas

naturales.

Metodologia Relacionada

("j":md"‘iﬁgﬁug; ng:”fica‘;jmnﬂgi’i El modelo de negocios continuara enfocado en satisfacer las necesidades financieras de la micro y

(Febrero 14, 2014). pequefia empresa en la Republica Dominicana, lo que se realiza a través de una red de 58 oficinas
distribuidas en todo el pais. Se ha previsto mantener la profundizacién en el financiamiento en el
segmento de microcréditos, con tres modalidades: 1) Microempresa de Subsistencia (montos
inferiores a USD2,500), 2) Microempresa de Acumulacion (USD2,501- USD7,500), y 3)
Microempresa en Transformacién (USD7,500-UDD25,000). La visién de Banco Ademi contempla
acompaniar a los pequefios microempresarios en su proceso de crecimiento, para luego atender
sus necesidades con el esquema de la pequefia empresa; este Ultimo tiene una importancia
relevante en el portafolio de préstamos del banco.

Banco Muiltiple Ademi 2
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Algunos proyectos en los que el banco ha incursionado de manera particular comprenden: el
financiamiento al segmento agricola, microempresas de propiedad de mujeres, créditos de
consumo para mejoramiento de vivienda; impulso a los créditos de banca comunal mediante ia
implementacion de un pian piloto con asesoria técnica del BID (DOP12 mil por persona en
promedio); continua promocion del negocioc de tarjetas de crédito dirigida a duertos y empleados de
las empresas clientes del banco y al publico en general; fortalecimiento del ofrecimiento de
productos y servicios que generen comisiones, tales como remesas familiares, compraventa de
divisas, microseguros, bancaseguros, entre ofros.

Administracion

El equipo gerencial de Banco Ademi cuenta con un conocimiento significativo y experiencia amplia
en el negocio de las microfinanzas; ha sido estable a través del tiempo. Generalmente, las
posiciones ejecutivas disponibles se cubren por miembros del mismo equipo gerencial, con amplia
experiencia forjada en la institucion. El principal objetivo estratégico de Banco Ademi es mantener
el enfogue en su tradicional nicho de mercado microfinanciero, en el que cuenta con amplia
experiencia y compromiso social. Adicionalmente, el banco ha estado enfocado en mantener un
robusto crecimiento del balance, mantener una sana calidad de la cartera y reducir las
concentraciones pasivas. En opinién de Fitch, la consecucién de tales objetivos ha sido exitosa.

Recientemente, Banco Ademi revisé su estructura organizacional para fortalecer las funciones
claves de riesgos y cumplimiento. Asimismo segmentd el area de negocios, lo que le permitira una
mayor especializacién en la colocacién de cada producto; también se ha realizado una revisién
exhaustiva de los procesos mas importantes, lo cual se espera que contribuya con ia reduccién y
la mayor eficiencia de los mismos.

La politica de gobierno corporativo esta enmarcada dentro de los requerimientos de la normativa
dominicana. El Consejo de Administracién monitorea a las operaciones de Banco Ademi. Esta
conformado por un grupo de 11 personas; de las cuales, seis son independientes. El Consejo de
Administracion se apoya para llevar a cabo sus funciones en una adecuada estructura de érganos
auxiliares de gobierno como son los Comités de Auditoria; de Nombramiento y Remuneraciones;
Ejecutivo, de Cumplimento, de Activos y Pasivos, de Riesgos; de Crédito; Tecnologig;
conformados tanto por miembros del banco, del Consejo, asi como por miembros independientes.
Para Fitch, lo anterior constituye una muestra de compromiso, independencia y presencia de los
miembros de la Junta en la toma de decisiones de la entidad.

Apetito de Riesgo

El activo de Banco Ademi crecié 21.6% durante 2013; muy superior al promedio del sistema
financiero de 9.06% durante el mismo perfodo. Dicho crecimiento fue impulsado por la expansién
de la cartera de créditos de 14.2%, nivel similar al promedio de la banca dominicana y a lo
registrado histéricamente por la misma institucion. El segmento que evidencié el mayor crecimiento
fue el comercial (+25%), particularmente dirigido a la microempresa; en linea con el objetivo
estratégico de la entidad.

Banco Ademi estd expuesto principalmente al riesgo de crédito proveniente de su cartera de
préstamos. La entidad cuenta con un sistema de credit scoring y un sistema especializado en
microfinanzas, que soportan las decisiones de otorgamiento de los créditos. Asimismo, se apoya
en la informacion provista por los burés de crédito locales y su conocimiento del cliente.
Actualmente, la entidad cuenta con una fabrica de créditos donde centraliza las operaciones
crediticias; lo que facilita los negocios y brinda mayores eficiencias en el proceso.

Banco Muiltiple Ademi 3
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Fuente: Estados Financieros Auditados 8anco Ademi y Calculos Fitch

Banco Ademi ha fortalecido significativamente el proceso de cobranza en los (ltimos afios. El
banco se destaca por contratar mas personal especializado y por fortalecer la estrategia de
recuperacion; esto a través del call center, lo que ha rendido beneficios no sélo en términos de
recuperacion sino en los de eficiencia.

Para la recuperacion de los créditos se involucran las unidades de negocios, legal y recuperacion;
los oficiales de negocio realizan un reporte diario del estatus de la cartera a su cargo, a la vez que
realizan la labor de cobranza hasta los 30 dias de vencida la cuota de un crédito. A partir de los 31
dias, las areas de recuperacion y legal se encargan de la cobranza y/o recuperacion de la garantia
ejecutable si fuera el caso; mientras que de acuerdo con su politica, los créditos se castigan a los
24 meses de vencida la cuota de un préstamo.

Banco Ademi no cuenta con un portafolio de inversiones disponibles para la venta, lo que reduce
su exposicion al riesgo de mercado. A diferencia del resto del sistema financiero, Banco Ademi
presenta un calce adecuado de vencimientos, puesto que los pasivos fondean el 89.5% de los
activos a plazos inferiores a 5 afios; mientras que para plazos superiores a 5 afios, la entidad calza
su cartera con bonos y lineas de crédito de entidades de fomento para microfinanzas.

Banco Ademi mantuvo su posicion larga en moneda extranjera equivalente a 17% del patrimonio a
diciembre de 2013, resultante de algunos créditos otorgados a exportadores y financiamientos
obtenidos en délares. Contractualmente, la institucion puede modificar las tasas de sus préstamos
en intervalos cortos; aunque es una practica poco recurrente en el sector microfinanciero, debido a
la alta rotacion de la cartera.

La Superintendencia de bancos de Republica Dominicana les ha solicitado a los bancos presentar
un plan de implementacion de riesgo operacional; sin embargo, alin no hay reglas claras en cuento
a su valuacion y control. Los bancos en Replblica Dominicana no tienen requerimiento para
constituir capital para riesgo operacional.

Perfil Financiero
Calidad de Activos

Indicadores de Calidad de Activos

(%) 2013 2012 2011 2010
Crecimiento de los Préstamos Brutos 14.23 11.14 16.77 19.65
Préstamos Mora + 90 Dias / Préstamos Brutos 2.6 3.02 2.04 2.62
Reservas para Préstamos / Préstamos Mora + 80 Dias 182.64 163.44 160.33 138.1
Castigos Netos / Préstamos Brutos 0.76 0.63 0.96 0.78
Cargo por Provision para Préstamos / Préstamos 13 2.68 1.24 1.03

Brutos Promedio
Fuente: Banco Ademi y Calculos Fitch

La calidad del activo de Banco Ademi mejor6 en 2013; aunque la morosidad atn se mantiene
ligeramente por encima del promedio de sus pares locales, gracias a la naturaleza del negocio que
desarrolla; el cual es mas riesgoso, aunque también més rentable. A diciembre de 2013, el
indicador de morosidad (M>90) se redujo, hasta ubicarse en 2.6% desde 3.02% en 2012; lo que le
permitié volver a los niveles promedio de los Gltimos 4 afios (2010-2012: 2.6%).

La mayor incidencia de morosidad se observé en los préstamos comerciales y de consumo. Se
destaca que en el segmento de microempresa se encuentra registrado el mayor volumen de
creditos vencidos, producto de la alta concentracion de la cartera en ese segmento. Por su parte,

Banco Multiple Ademi
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aunque los créditos de consumo tienen una participacion moderada en el total, presentan el
segundo nivel de morosidad mas aito en la cartera. Fitch considera que en 2014 el banco sera
capaz de mantener la calidad de la cartera adecuada, debido a las mejoras esperadas en el
ambiente operativo y a los avances en la mejora de la labor de cobranza.

La cobertura de cartera vencida de Banco Ademi es adecuada y compara favorablemente con la
de! promedio del sistema financiero y con la mayoria de sus pares locales con calificaciones
similares; esto gracias a la estabilidad de la cartera vencida y a la politica conservadora de
mantener un colchén de provisiones voluntarias, para enfrentar deterioros inesperados o cambios
en las condiciones del entorno.

El plazo promedio de vencimiento de la cartera es de 18 meses y de los créditos microfinancieros
de 12 meses. Los créditos de consumo se dirigen principalmente a los duefios y empleados de las
pequefias y medianas empresas clientes, incluyendo la tarjeta de crédito; cuya participacion
alcanza un bajo 1% de la cartera total (Mar13). Dada la naturaleza del negocio de Banco Ademi,
no existen concentraciones importantes en fos 20 mayores deudores por grupo econdmico, puesto
que los mismos representaron tan sélo 10.2% de la cartera total y 41% del patrimonio a marzo de
2014,

A esa misma fecha, la participacién del portafolio de inversiones en el balance alcanzaba un bajo
8.4% de los activos productivos, debido a la concentracion de los esfuerzos de la entidad en la
intermediacion crediticia. Las inversiones se encuentran distribuidas fundamentalmente en titulos
del Banco Central de la Republica Dominicana (58%) y Bonos del Ministerio de Hacienda (41%).

Ganancias y Rentabilidad

Indicadores de Rentabilidad

(%) 2013 2012 2011 2010
Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos 19.32 18.13 18.22 18.64
Promedio

Gastos Operativos / Ingresos Operativos Netos 67.36 64.13 76.29 77.27
Cargo por Prov. para Préstamos y Titulos Valores / 16.34 30.03 2422 204
Util. Oper, antes de Prov.

Utilidad Operativa / Activos Totales Promedio 5.16 4.95 3.32 3.42
Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio H 20.75 20.18 18.49 22.55
Utilidad Neta / Activos Totales Promedio 3.83 3.28 2.77 3.28

Fuente: Banco Ademi y Célculos Fitch

A diciembre de 2013, la rentabilidad sobre activos ha mejorado y se ubica por encima del promedio
de los pares locales con calificaciones similar a la de Banco Ademi. La misma se beneficié por el
menor gasto financiero y por provisiones. Fitch considera que la rentabilidad podria sostenerse en
un entorno operativo favorable, aun cuando los niveles de eficiencia del banco tienen espacio para
mejorar.

Similar a otros bancos locales, el margen de interés neto (MIN) de Banco Ademi sostiene su
rentabilidad, puesto que la diversificacién de los ingresos continia relativamente baja, lo que es
una limitante inherente al negocio de la microfinanzas. EI MIN se increment6 hasta 19.32% a
diciembre de 2013 (2012: 18.13%); a la vez que contintia elevado y superior al promedio registrado
por los pares locales, lo que es producto del predominante enfoque de negocios en el nicho de
micro y pequefia empresa, que es relativamente mas rentable. Fitch espera que este indicador se
mantenga estable durante 2014, en un entorno operativo mejorado, estable y propicio para el
crecimiento.

Banco Mdltiple Ademi
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| El gasto en provisiones redujo considerablemente su peso en las utilidades durante 2013, gracias

' a un control adecuado de la morosidad y la decisién que habia tomado el banco de realizar
provisiones voluntarias e! afio anterior. Esto, junto con la relativa estabilidad en los niveles de
eficiencia, contribuy6 con la mejora en el ROAA hasta 3.83% a diciembre de 2013 (2012: 3.28%).
Fitch espera que los esfuerzos continuos por mejorar Ia eficiencia del banco y el gasto controlado
de crédito contribuyan a mantener dichos niveles de rentabilidad; tal como se observa a marzo
2014, cuando la misma alcanz6 3.88%.

Capitalizacion y Apalancamiento

Indicadores de Capitalizacion

(%) 2013 2012 2011 2010

Capital Base segtn Fitch / Activos Ponderados por 22.43 19.89 20.00 16.41
| Riesgo

Capital Elegible / Activos Ponderados por Riesgo n.a. na n.a n.a

Patrimonio Comun Tangible / Activos Tangibles 18.08 16.50 17.28 14.3
| Indicador de Capital Regulatorio 18.00 15.67 16.48 12.56
| Generacion Interna de Capital 7.46 9.47 11.68 16.45

Fuente: Banco Ademi y Célculos Fitch

Los niveles de capitalizacion son sélidos y estan soportados por la adecuada generacién interna
de capital -que ha caracterizado al banco-; asi como por la participacion moderada de activos
) e s Dorrcican improductivos. Esta compara favorablemente con el promedio del sistema financiero y se espera
——Promedio de Pares Locales que se mantenga. Los accionistas de Banco Ademi han establecido una politica moderada de
dividendos que, hasta el momento, le ha permitido sostener sus niveles de crecimiento y mantener

2 la capitalizacion adecuada.

2013 2012 2011

Patrimonio/Activos

F El indicador de Capital Base segun Fitch sobre activos ponderados por riesgo se incrementd hasta
E_m 22.43% (2012: 19,9%); es superior a la mayoria de sus pares locales y al promedio del sistema
= financiero, de 20.1% a la misma fecha. A la luz los planes de expansion de la entidad y del perfil
2010 . . . -
de riesgo del negocio, dicho indicador resulta adecuado.

Fuente: EstadosFinanc £ Ademiy Calculos Fitch

Fitch considera que el compromiso de los accionistas, junto a una mayor capacidad de generacion
de resultados, resulta clave para sostener el ritmo de crecimiento del activo; teniendo en cuenta
que la entidad debe continuar sus esfuerzos para reducir la concentracion del portafolio de
préstamos en los principales clientes y mantener su saludable calidad de cartera.

Fondeo y Liquidez

Indicadores de Liquidez

(%) 2013 2012 2011 2010
Préstamos / Depésitos de Clientes 135.44 145.17 185.35 180.33
Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a.

Depositos de Clientes / Total Fondeo (excluyendo 70.75 68.72 57.71 57.91
derivados)

Fuente: Banco Ademi y Célculos Fitch

Banco Ademi cuenta con una diversificacion adecuada de sus fuentes de financiamiento; como la
principal, se destacan los depdsitos del publico, que representaron 75% del fondeo total a marzo
de 2014. Los financiamientos provistos por organismos internacionales e instituciones financieras
locales representaron 21% del total; mientras que la emisién de bonos en circulacion por DOP500
millones alcanzé un 4% de participacion.

Banco Multiple Ademi 6
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A marzo de 2014, los fondos de largo plazo provienen del Banco Europeo de Inversiones -BEI
(38% del total de fondos institucionales), Triodos (14%), la Agencia Francesa para el
Desarrollo/Proparco (14%), FMO (13%), Banco Popular (9%), Banco Nacional de Fomento de la
Vivienda y la Produccion — BNV (6%), Oikocredit (5%) y OMTRIX (1%). Tales facilidades han sido
otorgadas sin garantia y sin ningun riesgo cambiario, a la vez que su costo es relativamente mas
bajo que el de las emisiones de deuda.

A marzo de 2014, la concentracion del fondeo en los 20 mayores proveedores de fondos se redujo
hasta 32.1% (Dic-12:35%); la cual, aunque todavia es significativa, compara favorablemente
respecto a lo observado histéricamente por la misma institucién (2008:79%). Por su parte, la
relacion de disponibilidades y activos liquidos sobre depdsitos y obligaciones de corto plazo de
20% a marzo de 2014 (2012: 30%) es ligeramente inferior al promedio del sistema financiero de
22% a la misma fecha. Lo anterior se mitiga por la alta rotacién de los créditos y la posibilidad de
acceder a lineas de crédito de disponibilidad inmediata.

Analisis de Pares

Banco Ademi vs. Pares

(%) Banco Banco Motor  Asociacién
Ademi Santa Crédito La Vega
BBB+ (dom) Cruz BBB+ A-{dom)
BBB+ {dom)
(dom)
ROAA 3.8 27 37 20
Préstamos Vencidos/Préstamos Totales 2.6 1.3 2.0 2.0
Reservas para Préstamos VenddoS/Rréstamos Totales 182.6 380.2 173.0 1076
Capital Base Seguin Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 22.4 17.2 32.6 25.5
Préstamos/Depositos 135.44 53.66 142.20 75.47

Fuente: Base de Datos Fitch:

Los principales pares de mercado de Banco Ademi son las entidades con calificacién nacional de
largo plazo, en el rango de ‘BBB+(dom) y ‘A-{dom)’ (véase tabla superior). Los indicadores de
Banco Ademi guardan cierta similitud en términos de rentabilidad, cobertura de reservas y liquidez
con los de su par de mercado: Banco Motor Crédito. Ambos bancos se caracterizan por tener una
concentracion alta de sus operaciones en un negocio de nicho.

En comparacién con los pares de mercado, cuyo portafolio de préstamos son mas diversificados,
Banco Ademi compara favorablemente en términos de rentabilidad. Esto resulta necesario para
absorber pérdidas inesperadas, debido al mayor riesgo implicito del negocio que desarrolla; lo que
se refleja en la mas alta morosidad del grupo de pares. Se destaca que los niveles de
capitalizacién de la entidad son més bajos que los de sus competidores, excepto por Banco Santa
Cruz; mientras que sus niveles de liquidez, estén entre los mas estrechos del grupo.

Calificacion de Deuda

Banco Ademi tiene una emisién de bonos ordinarios por DOP500 millones, al cierre de marzo de
2014, con vencimiento en 2016, Fitch considera que la estructuracién de pasivos con vencimientos
a mayor largo plazo -como lo son los bonos ordinarios- favorecen la gestion de la brecha
estructural entre activos productivos y pasivos onerosos. También reduce presiones de liquidez en
el corto plazo. Los bonos ordinarios no tienen algun tipo de subordinacién ni garantia especifica;
por lo que su calificacién se encuentra en linea con la de la entidad.

Banco Muitiple Ademi
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Estado de Resultados
31 dic 31 dic 31 dic 31 dic
31 mar 2014 2013 2012 2011 2010
3
meses mezes Fin Afio Fin Afioc  Fin Afio  Fin Afio
- USDm _DOPm DOPm DOPm DOPm DOPm
1. Ingreso por Intereses por Préstamos 17,7 7642 2.8339 27851 22508 1.787.9
2. Otros Ingresos por Intereses 0,6 26,5 81,5 79,6 225 12,7
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 18,3 790,7 2.9154 2.864,7 22733 1.800,6
5. Gasto por Intereses por Depésitos de Clientes 40 1741 554.8 6252 413,5 320,7
6. Otros Gastos por Intereses 1,3 55,1 2255 258,2 2948 147,9
7. Total Gasto por Intereses 53 2292 780,3 8834 708,3 468,6
8. Ingreso Neto por Intereses 13,0 5615 21351 1.981,3 1.565,0 1.332,0
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Comerc. de Titulos y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0
11. Ganacia (Pérdida) Neta de Activos a Valor Razonable por
Result. (0,00 (01) 13,7 8,0 1.4 0,1
12. Ingreso Neto por Seguros na. na. n.a. n.a. na. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 1.8 76,5 250,9 180,6 130,1 104,5
14. Otros Ingresos Operativos 0,1 24 26,6 16,1 10,6 82
15. Total Ingresos Operativos No Generados por Intereses 1,8 78,8 291,2 204,7 142,1 112,8
16. Gastos de Personal 54 2342 906,6 798,5 720,6 671,0
17. Otros Gastos Operativos 41 1752 7277 603,3 581,8 445.4
18. Total Gastos No Generados por Intereses 9,5 4094 16343 14018 1.3024 1.1164
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. na. n.a. n.a. n.a. na.
20. Utilidad Operativa Antes de Provision 54 2309 792,0 784,2 404,7 328,4
21. Cargo por Provision de Préstamos 1.4 59,8 129,4 2355 96,3 67,0
22. Cargo por Provision de Titulos Valores y Otros Préstamos 0.0 0,0 0,0 0,0 17 0.0
23. Utilidad Operativa 40 1711 662,6 548,7 306,7 2614
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a. na. n.a. na. n.a. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 04 18,9 18,3 (34,8) 54,2 71,3
29, Utilidad Antes de Impuesto 44 1900 680,9 513,9 360,9 332,7
30. Gastos de Impuesto 1,2 51,2 188,9 150,3 104,7 82,4
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuas n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 3,2 1388 492,0 363,6 256,2 250,3
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. na. 0,0 00 0,0 0,0
34. Revaluacién de Activos Fijos na na. n.a. n.a. n.a. na.
35. Diferencias en Conversién de Divisas n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados (OIA) n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
37. Ingreso Ajustado por Fitch 32 1388 492.0 363,6 256,2 250,3
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses
Minoritarios 32 1388 4920 363,6 256,2 250,3
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. na. 2998 180,4 52,4 48,6
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
usD1t = usD1 = USD1 = usD1 = usD1t =
DOP43.12250 DOP42.73020 DOP40.36450 DOP38.79150 DOP37.92660
Fuente: Banco Multiple Ademi
Banco Muitiple Ademi 8
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Banco Miiltiple Ademi
Balance General

31 mar 31 dic 31 dic 31 dic 31 dic
2014 2013 2012 2011 2010
3 3 Fin

meses Imeses Ano Fin Ailo Fin Afio  Fin Ao
USDm DOPm DOPm DOPm DOPm DOPm

Activos

A. Préstamos

1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 18,2 783,3 798,0 787,3 763,4 608,2

2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.

3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 47,5 2.049,4 2.033,6 2.263,9 1.714,6 1.499,3

4. Préstamos Corporativos y Comerciales 185,8 8.011,7 7.7537 6.215,7 5.860,0 5.033,3

5. Otros Préstamos 0.0 0,0 n.a. n.a. n.a. n.a.

6. Menos: Reservas para Préstamos Vencidos 12,8 552,5 503,0 457,3 2724 258,8

7. Préstamos Netos 238,7 10.291,9 10.0823 8.809,6 8.065,6 6.882,0

8. Préstamos Brutos 251,5 10.844,4 10.5853 9.266,9 8.338,0 7.140,8
9. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 6,5 279,8 2754 2798 169,9 187.4
10. Nota: Préstamos a su Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

B. Otros Activos Productivos

1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. na. na. n.a. na.

3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable por ingreso 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Derivados na. n.a. na. n.a. n.a. na.

5. Titulos Valores Disponibles para la Venta, 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0
6. Titulos Valores Mantenidos hasta su Vencimiento 0,0 0,0 00 0,0 2497 31,7
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
8. Otros Titulos Valores 28,9 1.2456 1.017,8 629,5 2079 249,86
9. Total Titulos Valores 28,9 1.245,6 1.017,8 629,5 457,6 281,3
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. n.a. na. n.a. n.a. na.
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. na. n.a. n.a. na.
12. Inversiones en Propiedades na. n.a. na. n.a. n.a. na.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
14, Otros Activos Productivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
15. Total Activos Productivos 267,6  11.537,5 11.100,1 9.439,1 8.523,2 7.163,3
C. Activos No Productivos

1. Efectivo y Depositos de Bancos 50,5 2.179,7 2.101,1 1.482,5 800,1 800,9
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. na. na. n.a n.a.
3. Bienes Raices Adjudicados 29 126,7 145,1 62,5 59,2 50,3
4. Activos Fijos 7,0 301,8 315,8 270,6 266,2 2219
5. Plusvalia n.a. na. 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Otro Intangibles 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Impuesto Corriente por Activos n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
8. Impuesto Diferido por Activos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a n.a.
9. Operaciones Discontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 15,9 685,9 591,9 466,4 451,2 338,5
11. Total Activos 343,99 148316 14.254,0 1M.721,1 10.0998;9 8.574,9

Fuente: Banco Muitiple Ademi
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Banco Muiltiple Ademi
Balance General

31 mar 31 dic 31 dic 31 dic 31 dic
2014 2013 2012 2011 2010
Fin

3meses 3 meses FinAfio FinAfio Fin Afio Ao
USDm DOPm DOPm DOPm DOPm DOPm

Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses

1 Dep6sitos en Cuenta Corriente 51 220,7 2054 0,0 0,0 0,0
2. Depésitos en Cuentas de Ahorro 25,6 1.104,6 908,0 675,5 5429 4511
3. Depésitos a Plazo 171,6 7.400,2 6.701,9 5.708,2 3.9556  3.508,7
4. Total Depésitos de Clientes 202,3 8.725,5 7.815,3 6.383,7 44985 3.959,8
5. Depésitos de Bancos 0,0 0,0 402,5 240,0 206,0 211,9
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Otros Depositos y Obligaciones a Corto Plazo 55,9 2.409,8 2.328,9 21654 2,591 1 24818
8. Total Depésitos, Mercado de Dinero y Fondeo

a Corto Plazo 258,2 11.1353  10.546,7 8.789,1 7.2956 6.653,5
9. Obligaciones Senior a mas de un Afo 11,6 500,0 500,0 500,0 500,0 184,7
10. Obligaciones Subordinadas 0,0 0.0 0,0 0.0 0.0 0,0
11. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Total Fondeo a Largo Plazo 11,6 500,0 500,0 500,0 500,0 184,7
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
15. Total Fondeo 269,8 11.6353  11.046,7 9.289,1 7.7956  6.838,2

E. Pasivos que No Devengan Intereses

1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. 0,0 0,0 0.0 0,0
2. Reservas por Deterioro de Crédito n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivo por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Discontinuadas n.a. na. n.a. n.a. n.a. na.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 11,2 481,0 630,8 497.8 559,0 510,2
10. Total Pasivos 281,0 12116,3 11.677,5 9.786,9 8.3546 7.3484

F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido

Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido

Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio

1. Acciones Comunes 63,0 2.715,3 2.576,5 1.934,2 1.745.3 1.226,5

2. Inversiones No Controladas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

3. Reservas por Revalorizacién de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

4. Reservas por Revalorizacién de Posicion en

Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

5. Revalorizacion de Activo Fijo y Otras

Acumulaciones de OCI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0

6. Total Patrimonio 63,0 2.715,3 2.576,5 1.934,2 1.7453 1.226,5

7. Total Pasivo y Patrimonio 3439 14.831,6 14.254,0 11.7211 10.099,9 8.574,9

8. Nota: Indicador Fitch Core Capital 63,0 2.7153 2.576,5 1.934,2 1.7453 1.226,5

9. Nota: Indicador Fitch Capital Elegible n.a. n.a. na. na. n.a. n.a.

Fuente: Banco Muiltiple Ademi
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Banco Maiiltiple Ademi
Resumen Analitico

31 mar 31 dic 31dic 31dic 31dic
2014 2013 2012 201 2010
Fin
meses Fin Afio  Fin Ailo  Fin Aiio Ao
A. Indicadores de Intereses
1. Ingreso por Intereses por Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 28,31 28,48 31,75 28,90 27,54
2. Gastos por Intereses sobre Depésitos / Depésitos Promedio 8,21 7,58 11,82 9,54 7,89
3. Ingresos por Intereses / Activo Productivo Promedio 27,89 28,08 29,75 28,20 26,53
4. Gasto por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 8,23 7,85 10,14 9,68 7,69
5. Ingresos Netos por Intereses / Activo Productivo Promedio 19,81 20,56 20,58 19,42 19,63
6. Ingresos Netos por Int. - Cargo por Prov. de Préstamos / Activo Prod. Prom. 17,70 19,32 18,13 18,22 18,64
7. Ingresos Netos por Int. - Dividendos de Acciones Preferentes / Activo Prod.
Prom. 19,81 20,56 20,58 19,42 19,63
B. Otros Indicadores de la Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Brutos 12,31 12,00 9,36 8,32 7,81
2. Gastos No Financieros / Ingresos Brutos 63,94 67,36 64,13 76,29 77,27
3. Gastos No Financieros / Activo Promedio 11,46 12,73 12,64 14,10 14,61
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 3547 33,40 43,53 29,21 29,58
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activo Total Promedio 6,46 8,17 7,07 4,38 4,30
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 2590 16,34 30,03 24,22 20,40
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 26,28 27,94 30,46 22,13 23,55
8. Utilidad Operativa / Activo Total Promedio 4,79 5,16 4,95 3,32 3.42
9. Impuestos / Utilidad antes de impuestos 26,95 27,74 29,25 29,01 24,77
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activo Ponderado por Riesgo 8,06 6,90 8,08 4,64 4,39
11. Utilidad Operativa / Activo Ponderado por Riesgo 5,98 577 5,64 3,51 3,50
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 2132 20,75 20,18 18,49 22,55
2. Utilidad Neta / Activo Total Promedio 3,88 3,83 3,28 2,77 3,28
3. Fitch Ingreso Integral / Patrimonio Promedio 21,32 20,75 20,18 18,49 22,55
4. Fitch Ingreso Integral / Activo Total Promedio 3,68 3,83 3,28 2,77 3.28
5. Utilidad Neta/ Activo Total Promedio +Activo Gestionado Promedio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Utilidad Neta/ Activo Ponderado por Riesgo 4,85 4,28 3,74 2,94 3,35
7. Fitch Ingreso Integral / Activo Ponderado por Riesgo 4,85 4,28 3,74 2,94 3,35
D. Capitalizacién
1. Fitch Core Capital / Activo Ponderado por Riesgo 23,38 2243 19,89 20,00 16,41
2. Fitch Capital Elegible / Activo Ponderado por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Patrimonio Comun Tangible / Activos Tangibles 18,31 18,08 16,50 17.28 14,30
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. na. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 18,00 18,00 15,67 16,48 12,56
6. Fitch Capital Elegible / Indicador Tier 1 de Capital Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 18,31 18,08 16,50 17.28 14,30
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/ Utilidad Neta na. 60,93 49,61 20,45 19,42
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Fitch Ajustado por Fitch na. 60,93 49,61 20,45 19,42
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Utilidad Bruta - Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 20,73 7,46 947 11,68 16,45
E. Calidad de Crédito
1. Crecimiento del Activo Total 405 21,61 16,05 17,78 20,42
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 245 1423 11,14 16,77 19,65
3. Préstamos Vencidos / Préstamos Brutos 2,58 2,60 3,02 2,04 2,62
4. Reservas para Préstamos Vencidos / Créditos Brutos 5,09 4,75 493 3,27 3,62
5. Reservas para Préstamos Vencidos / Préstamos Vencidos 197,46 182,64 163,44 160,33 138,10
6. Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos / Patrimonio (10,04) (8,83) (9,18) (5.87) (5,82)
7. Cargo por Provisién de Préstamos / Préstamos Brutos Promedio. 225 1,30 2,68 1,24 1,03
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 10,17 0,76 0,63 0,96 0,78
9. Préstamos Vencidos + Act. Adjud. / Préstamos Brutos + Activos Adjud. 3,71 3,92 367 2,73 3,31
F. Fondeo
1. Préstamos / Depésitos 124,28 135,44 145,17 185,35 180,33
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios n.a. 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Depésitos de Clientes / Total Fondeo excluyendo Derivados 7499 70,75 68,72 57,71 57,91

Fuente: Banco Multiple Ademi
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Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacién.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: /
/ FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN _NUESTRO SITIO WEB
WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES
EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA
ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION
EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Derechos de autor © 2014 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY
10004. Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccién o distribucién total o parcial esta
prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignacién y el mantenimiento de sus calificaciones,
Fitch se basa en informacién factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera
creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus
metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida
de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que
Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara
dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se
ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién péblica
relevante, el acceso a representantes de la administracién del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones
preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes
actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes
de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del
emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion
mayor de hechos ni la verificacién por terceros puede asegurar que toda ta informacion en la que Fitch se basa en relacién
con una calificacion sera exacta y completa. En titima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud
de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los
estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son
intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su
naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resuitado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se
emitid o afirmo una calificacion.

La informacién contenida en este informe se proporciona “tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningan tipo. Una
calificacién de Fitch es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emisioén. Esta opinién se basa en criterios
establecidos y metodologias que Fitch evallia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto
de trabajo colectivo de Fitch y ningln individuo, o grupo de individuos, es dnicamente responsable por la calificacién. La
calificacién no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que
dichos riesgos sean mencionados especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningin titulo. Todos
los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados
en, pero no son individualmente responsables por, tas opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el
propésito de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto de emisién ni un substituto de la
informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta de los
titulos. Las cafificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola
discrecién de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una
recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier tilulo, Las calificaciones no hacen ningiin comentario sobre la
adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier fitulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o
fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores,
garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde
USD1.000 a USD750.000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, Fitch calificara todas o algunas de
las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular,
por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varfen entre USD10.000 y USD1.500.000 (u otras monedas
aplicables). La asignacién, publicacion o diseminacion de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a
usar su nombre como un experto en conexion con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de
Estados Unidos, el ‘Financial Services and Markets Act of 2000" de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de
cualquier jurisdiccién en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y distribucion electrénica, los informes de
Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para ofros suscriptores de
imprenta.
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