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Factores relevantes de la calificacién 23845
Adecuados Niveles de Rentabilidad: Un margen financiero elevado y un bajo gasto por
provisiones producto de la adecuada calidad del activo, han sustentado histéricamenite la
elevada rentabilidad de BANCO ADOPEM. Al cierre de febrero 2012, Ia rentabilidad sobre
activos registrd un importante incremento hasta 7,6% (2011:6.8%; 2010: 7,0%), comparando
favorablemente con sus pares y el promédio del sistema financiero, no s6lo por la mayor
generacion de utilidades; sino también: por e} bajo crecimiento del activo: Fitch considera que
la adecuada administracion de gastos contribuird a sostener {os niveles de rentabilidad, aun en
un entorno de moderada expansion crediticia.

Cartera de Créditos Saludable: Aln cuando se registrd un incremento del indicador de
morosidad (Préstamos Vencidos + 90 dias/ Cartera Bruta) hasta 2,6% a febrera de 2012, el
mismo es considerado bajo comparado con el promedio de ofras instituciones del mismo
nicho. Por su parte, las reservas de créditos como poreentaje det totat de préstamos se han
elevado durante e! afto 2011 hasta alcanzar en febrero 2012 un 4,3% (2011: 4.1%,; 2010:
3.57%) y proveen una importante fuente de cobertura ante pérdidas imprevistas. Se espera
que la calidad de la cartera se mantenga apoyada en la probada experiencia y conocimiento
en la administracién del riesgo de los. préstamos microfinancieros: de. BANCO ADOPEM.
Robusta Capitalizacion: La capitalizacion de la entidad es robusta y superior al promedio del
sistema financiero, lo cual se refleja en el indicador de Capital Base seguln Fitch sobre Activos
Ponderados por Riesgo de 28,9% a febrero 2012 (2011: 28.5%; 2010: 27.6%). Tal como se ha
observado en el pasado se espera que dicho indicador continde siendo elevado, y que se
fortalezca mediante 1a elevada rentabilidad y buena calidad de fa cartera.

Apoyo de Aliados Internacionales: BANCO ADOPEM se ha beneficiado de la transferencia
directa de know-how de sus socios internacionales en el negocio de las microfinanzas, ya que
cuenta dentro de su estructura accionaria con la participacion del Internacional Finance
Corporation y det Banco Europec de inversiones (BEI), lo cual aunado a la trayectoria de la
entidad en el negocio de las microfinanzas, conlleva beneficios técnicos y fortalece la
adaptacion y aplicacion de mejores practicas.

Diversificada Fuente de Financiamientos: La entidad cuenta con una diversificada fuente de
financiamientos, destacandose la importante participacion de recursos provistos por
organismos interacionales, seguido por los provenientes de depésitos y en menor medida
bonos subordinados; todo lo cual favorece la liguidez del balance y la estructura de
vencimiento del pasivo. No obstante, se mantiene una alta concentracion dei fondeo en los
principales depositantes, aungue mitigada por la elevada rotacion de la cartera y estabilidad
del fondeo.

Factores que podrian derivar en un cambio de calificacion

Calidad del Activo y Rentabilidad: El sostenimiento de una adecuada calidad del activo y
rentabilidad, junto a holgados niveles de liguidez mejoraria su calificacién.

Menor Capacidad de Absorber Pérdidas: La toma de mayores riesgos con menor capacidad
del patrimonio para absorber pérdidas afectaria su perfil de riesgo.
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Banco de Ahorro y Credito ADOPEM, S.A.

Estado de Resultados
29 Feb 2012 31 Dic 2011 31 Dic 2010 31 Dic 2009 31 Dic 2008
2 Meses Fin del Periodo  Fin det Periodo  Fin del Pariodo  Fin del Periodo
DOPm DOPm DOPm DOPm DOPmM
1. Ingreso por Intereses por Préstamos 180,2 1.049.8 836,5 678,2 483,0
2. Otros Ingresos por Intereses 9,5 29,6 21,8 28,5 18,1
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. na. &, f.d,
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 18%,7 1.079,4 B858,3 706,7 5011
5. Gasto por intereses sobre Depdsitos de Clientes 17,5 94,3 82,8 107,3 79,3
6. Otros Gastos por intereses 19,2 93,2 84,3 ,0 38,8
7. Total Gasto por Intereses 36,7 187,5 167,1 107,3 109,1
8. Ingreso Neto por Intereses- 153,06 891,9 691,2 5994 392,0
9.Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.a. n.a. 0,0 -67,6 0,0
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores ma. na. n.a. ha. na.
11, Ganancia (Pérdida) Neta de Activos a Valor Razonable por Result. n.a; n.a. 0,0 0,0 3,4
12. Ingreso Neto por Seguros. a. n.a, na. ma. na,
13. Comisiones y Hororarfos Netos 57 12,6 9,7 4,9 -2,5
14, Otros ingresos Operativos 15,0 87,7 79,6 69,1 54,8
_15. Total Ingresos Operativos no Financieros 20,7 100,3 89,3 -0.4 55,7
16. Gastos de Personal 72,3 42,0 N7 238,1 162,1
17. Otros Gastos Operativos 42,6 81,7 203,0 141,6 124,
18. Total Gastos Operativos 114,9 693,7 524,7 379,7 287,0
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisién 58,8 298,5. 255.8 219,3 160,7
21. Cargo por Provisiones de Préstamos 5,0 44,7 0,3 32,8 17,1
22. Cargo por Pravisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos 1,0 9,1 57 6,8 4,6
23. Utilidad Operativa 52,8 44,7 229,8 179,7 139,0
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a, na. na. ma. na.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. .8, 0,0 8,0 0,0
26. Gastos No Recusrentes n.a, na. 0,0 0,0 0,0
27. Cambio enValor Razonable de la Deuda na. na, n.a, n.a. na
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 1,8 4.5 21,4 17,5 16,0
29, Utilidad Antes de linpuesto 54,6 189,2 251,2 197,2 155,0
30. Gastos de impuesto 13,7 89,0 69,7 55,1 38,8
31, Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. na. n.a. n.a. na.
32, Utilidad Neta 40,9 100,72 81,5 141,1 116,2
33, Tambio en Valor de Inversiones Disponibles para ta Venta na. na. n.a. n.a. n.a.
34. Revaluacion de Activos Fijos na. n.a. na. n.a. na.
35. Diferencia en Conversion de Divisas ri.a. f.a. n.a. na. n.a.
36, Ganancia/Pérdida en 0TI fn.a. n.a. n.a. f.a. n.a.
37.Ingreso Ajustado por Fitch 40,9 00,2 181,5 142,1 116,2
38. Nota: Utilidad: Atribuible a Intereses Minoritarios na. n.a. na. na. na.
39, Nota: Utilidad Neta Despuds de Asignation a Intereses Minotitarios 40,9 00,2 1815 1421 116,2
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. na. 0,0 0,0 0,0
41, Nota: Dividendos Preferentes Relacioniados al Periodo La. ma. La n.a. na.
Metodologia Aplicada
Global Financial Institutions Rating
Criteria (August 18, 2011)
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Banco de Ahorro y Credito ADOPEM, S.A.
Balance General

29 Feb 2012 31 Dic 2011 31 Dic 2010 31 Dic 2009 31 Dic 2008
2 Meses FindelPeriodo Fin del Perfodo  Fin del Perlodo  Fin del Periodo
DOPm DOPm DOPm DOPm DOPm
Activos
A, Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Otros Préstamos Hipotecarios 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Otros Préstamos sl consumo/Personales 58,8 54,4 %5 0,7 43,0
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 2.529,2 1.486,5 2.099,6 1.743,6 1.283,3
5. Otros Préstamos 0,0 6,0 0,0 0,0 0,0
6. Menos; Reservas para Préstamos Vencidos 11,0 105,0 76,0 66,0 40,5
7. Préstamos Netos 2,477,0 2.435,9 2.050,1 1.707,3 1.285,8
8. Préstamos Brutos 2.588,0 2.540,9 2.126,1 1.773,3 1.326,3
9. Nota: Préstamos con Mora + 30 dias incluidos arriba 67,5 55,9 449 35,8 pAR]
10.Nota: Préstamaos a su Valor Razonable Incluidos Arriba 0.3, N, 0.3, n.a. n.a.
8. Otros Activos Productivos .
1. Préstamos y Qperaciones Interbancarias 50,9 43,4 62,1 86,1 29,7
2. Repos y Colaterales en Efectivo na. n.a. na. n.a. n.a.
3. Titutos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de Resultados n.a. n.a na. na. na.
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta ma. na. n.a. n.a. na.
6.Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento na. n.a. n.a. n.a. ha.
7.Inversiones en Empresas Relacionadas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
8. Otros Titutos Vatores 383,8 414,2 280,8 434,5 215,6
9. Total Titulos Valores 383,8 414,2 280,8 434,5 215,86
10.Nota: Titulos Vafores det Gobierno Incluides Arriba 132,2 n.a. 0,0 0,0 0,0
11. Nota: Total Valores Pignorados na. . na. na. n.a.
12, Inversiones en Propiedades na. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos n.a. n.a, n.a. n.a. n.a.
15. Total Activos Productivos 1.941,7 2.893,5 2.393,0 13219 1.531,1
C. Activos No Productivos -
1. Efectivos y Depdsitas de Bancos 181,5 177,4 152,8 138,7 1434
2.Nota: Reservas Obtigatorias incluidas Arriba ma. na. 99,6 75,8 29,6
3. Bienes Raices Adjudicados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Activos Fijos 97,9 101,2 104,2 58,3 52,2
5. Plusvalia na n.a. 0,0 0,0 0,0
. Otros ntangibles 235 223 0,0 0,0 0,0
7. Impuesto corriente por Activos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8.Impuesto Diferido por Activos ma. n.a. 0,0 0,0 0,0
9. Operaciones discontinuadas n.a. n.a. n.a. na. n.a.
10. Otros Activos 93,2 89,1 43,9 52,2 23,4
11, Total Activos 3.307.8 3.284,0 2.693,9 2.477,1 1.750,1
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Banco de Ahorro y Credito ADOPEM, S.A.

Balance General
29 Feb 2012 31 Dic 2011 __?1 Dic 2010 31 Dic 2009 31 Dic 2008
2 Meses Fin del Periodo Fin del Periodo Fin del Periodo Fin del Periodo

DOPm DOPm DOPm DOPm DOPm
Pasivos y Patrimonio
D. Depésitos que Devengan intereses
1. Depdsitos en Cuenta Corriente 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.Depdsitos en Cuentas de Ahorro 197,2 184,2 145,6 109,7 73,7
3.Depdsitos a Plazo 709,2 699,5 630,2 675,0 1,2
4. Total Depositos de Clientes 906,4 883,7 7758 784,7 384,9
5. Depositos de Bancos n.a. n.a. n.a. n.a. 0,0
6. Repos y Colaterales en Efectivo na. na. B3 N .
7. Otros Dep6sitos y Obligaciones a Corto Plazo na, n.a. e n.a. na.
8. Total Depositos, Mercado de Dinero y Fondeo a Corto Plazo 906,4 883,7 775,8 784,7 384,9
9.0bligacionies Senior a mids de un Afic fh.a. fi.a. 0,0 0,0 0,0
10. Obligaciones Subordinadas 270,0 270,0 300,0 300,0 300,0
11, Otras Obligaciones 1.095,3 1.095,4 797,7 74,7 570,8
12. Total Fondeo a Largo Plazo 1.365,3 1.365,4 1.097,7 1.041,7 870,8
13. Derivados n.a. n.a. mna. ma. na.
14. Obligaciones Negociables na. n.a. n.a, n.a. n.a.
15, Total Fondeo 2.271,7 2.249,1 1.873,5 1.826,4 1,255,7
E. Pasivos que no Devengan Intereses
1. Por¢ion de la Deuda a Valor Razonable na.’ n.a. k n.a. " na. T na
1. Reservas por Deterioro de Crédito n.a. n.a. na. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a, na. n.a. na. na.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. na. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por impuesto Diferido n.3. n.a, n.a. na. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. m.a. &, n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. ma. ma, ma. ma.
9. Otros Pasivos 170,6 214,6 81,1 157,7 138,2
10, Total Pasivos 2.442,3 2463,7 2.054,6 1.984,1 1.393,9
F. Capital Hibrido
1.Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. f.a. n.a.
2.Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio 0.3 L . b ha
G. Patrimonio
1. Capitat Comiin 862,0 816,8 635,8 489,5 352,7
2. Interés Minoritario n.a. n.a. na. na. n.a.
3. Reservas por Revalorizacion de Titulos Valores na. n.a. n.a. na. n.a,
4, Reservas por Revalorizacion de Posicion en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5.Revalorizacion de Activo Fijo y Otras Acumulaciones de OC) 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5
6. Total Patrimonio 865,5 820,3 639,3 493,0 356,2
7. Total Pasivos y Patrimonio 3,307,8 3,284,0 2.693,9 2.477.1 1.750,1
8. Nota; Capital Base seglin Fitch 842,0 820,3 639,3 493,0 356,2
9. Nota: Capitat Elegible segtin Fitch 842,0 820,3 639,3 493,0 356,2
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Banco de Ahorro y Credito ADOPEM, S.A.

Resumen Analitico
29 Feb 2012 31 Dic 2011 31 Dic 2010 31 Dic 2009 31 Dic 2008
2 Meses  Fin def Periodo  Fin del Periodo  Fin del Periodo  Fin det Periodo

A, lndfcadbrés de lnterese§ '

1. Ingresos por ntereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedic 42,16 ~4?,8‘3 43,39 44,02 44,87
2. Gastos por Int. sobre Depbsitos de Clientes 7 Depdsitos de Clientes Prom. 11,93 15,55 21,19 37,41 35,96
3. Ingresos par Intereses / Activos Productivos Promedio 39,87 41,87 36,18 37,45 40,42
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan intereses Promedio 9,90 9,91 9.9 8,01 11,35
5. ingreso Neto por intereses / Activos Productivos Promedio 32,15 34,60 29,14 31,77 31,82
6. Ing. Neto por int. - Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod. Prom. 31,10 32,86 28,28 30,03 30,24
7. Ing. Neto por Int. - Dividendos de Acclones Preferentes / Act.Prod. Prom. 32,15 34,60 914 37 3162
8. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
t. Ingresos No Financieros / ingresos Operativos Netos 11,92 10,14 11,44 0,07 12,44
2. Gastos Operativos / ngresos Operativos Netos 66,15 69,92 67,23 83,39 4,11
3. Gastos Operativos / Activos Promedio 21,27 23,82 20,25 18,30 21,07
4, Utitidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedic 42,55 40,42 44,89 52,65 54,55
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones 7 Activo Totat Promedio 10,88 10,25 9,87 10,57 11,80
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 10,20 18,02 10,16 18,06 13,50
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 38,21 33,13 40,32 43,15 47,18
8. Utitidad Operativa / Activo Total Promedio 9,77 8,40 8,87 8,66 10,20
9. impuestos / Utilidad Antes de lmpuestos 25,09 30,77 27,75 27,94 25,03
10. Utitidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por Riesgo 12,34 10,38 11,06 10,84 11,07
11. Utitidad Operativa 7 Acttivos Ponderados por Riesgo 11,08 3,51 9,93 8,88 9,53
C. Otros Indicadores de Rentabilidad , ‘ ,
1. Utilidad Neta / Patrimonic Promedio 29,60 271 31,85 34,12 33,-47
2. Utitidad Neta 7 Activos Totales Promedio 7,57 6,88 7,01 6,85 8,53
3. Ingreso Ajustado por Fitch / Patrimonio Promedio 29,60 27,11 31,85 34,12 39,44
4. Ingreso Ajustade por Fitch / Activos Totales Promedio 7,57 6,88 7,01 6,85 8,53
5, Utilidad Neta / Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Prom. na. n.a. 7,01 6,85 8,53
6. Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo 8,59 6,96 7,84 7,02 7,97
7. Ingresa Ajustado por Fitch / Activos. Ponderados. por Riesgo: 8,59 6,96 7,84 7,02 7,97
D. Capitalizacion
1. Capitat Base segiin Fitch / Activos Ponderddos por Riesgo 28,98 28,52 27,63 24,37 2443
2. Capital Elegibte segin Fitch 7 Activos Ponderados por Riesgo 28,98 28,52 27,83 24,37 24,43
3. Patrimonio Comiin Tangible / Activos Tangibles 25,64 24,45 23,73 19,90 20,35
4, Indicador de Capitat Primario Regulatorio n.a. na na. ma. na.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 19,88 20,37 23,0 230 21,98
6. Indicador de Capital Primaric Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonlo / Actives Yotales 26,17 24,98 23,73 19,90 20,35
8. Dividendos Pagados y Declarados en Bfectivo 7 Utitidad Neta n.a. n.a. 0,00 0,00 0,00
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Ingreso Ajustado por Fitch na. na. 0,00 0,00 0,00
10. bividendos en Efective y Recompra de Acciones / Utilidad Neta na. na. n.a. na. n.a.
11. Utitidad Neta - Dividendos en Efectivo 7 Patrimonio Total 28,83 24,41 78,39 28,82 .82
E. Calidad de Crédito ]
1. Crecimienito det Activo Totat 0,72 21,91 8,75 41,54 54,48
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 1,85 19,51 19,90 33,70 50,24
3. Préstamos vencidos / Préstamos Brutos 2,61 2,20 2,11 2,02 1,64
4, Reservas para Préstamos. / Préstamos. Brutos 4,29 4,13 3,5¢7 3,72 3,05
§, Reservas para Préstamos 7 Préstamos Mora + 30 dias 154,44 187,84 169,27 184,38 185,78
6. Préstamos Vencidos - Reservas. para Préstamos / Patrimonio -5,03 -5,99 -4,86 -6,13 -5,25
7. Cargo por Provisién para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 1,19 1,95 1,05 2,13 1,59
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio na. 0,81 0,55 0,53 0,56
9, Préstames Vencidos + Act. Adjudicados / Préstamos Brutos + Act. Adjud. 2,61 1,70 2,1 2,02 1,64
F. Fondeo
1. Préstamos / Depdsitos de Clientes 285,53 287,53 274,05 225,98 344,58
2, Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios nd. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Depésitos de Clientes / Totat Fondeo excluyendo Derivados 39,950 39,29 41,41 42,96 30,65
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Las calificaciones antes sefialadas fueron solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto,
Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.
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