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FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES

ADVANCED OPORTUNIDADES DE INVERSION

Dominicana

Fundamentos
La calificación "BBBfa (N)" responde al buen
nivel de estructuras y políticas de la
administradora para la gestión de activos,
completos manuales de políticas y
procedimientos, y un equipo con un buen
conocimiento del mercado financiero

dominicano. Asimismo, considera el grupo
controlador, con amplia trayectoria y
operaciones dentro y fuera de la República
Dominicana. En contrapartida, considera la
larga duración del Fondo, el corto periodo de
evaluación real de la administradora y el
mercado de fondos en vías de consolidación

en República Dominicana,

El sufijo (N) indica que se trata de un fondo
con menos de 36 meses de operación,

— CARACTERÍSTICAS DEL FONDO

El Fondo se orienta a la inversión en

sociedades anónimas y/o de responsabilidad
limitada no inscritas en el Registro de Mercado
de Valores y Productos, a través de Títulos
Representativos de Capital y Títulos
Representativos de Deuda, principalmente
Deuda Subordinada. Deuda Convertible y/o
Acciones Preferentes Redimibles.

El Fondo es mancado por Advanced Asset
Management S.A., Sociedad Administradora
de Fondos de Inversión (calificadaen "Aaf" por
Feller Rate), empresa relacionada al Grupo
Diesco, que posee una amplia experiencia en
el desarrollo de proyectos y estrategias de
inversión local e internacional,

El Fondo contempla una emisión total de
RD$2.500 millones, en un plazo no mayor a 3
ai^os, b^o un programa de emisión única, con
sus tramos. La primera colocación fUe
realizada entre mayo y junio de 2017, sin
ampliaciones a la fecha. Al cierre de marzo
2018, el Fondo mantenía 315 cuotas

colocadas, con un patrimonio de RD$336
millones.

Fortalezas

> Administradora con un buen nivel de estructuras
y políticas para la gestión de aaivos, completos
manuales de políticas y procedimientos. Junto
con un Equipo con experiencia en el mercado
financiero dominicano.

> Respaldo del Grupo Diesco, con amplia
trayectoria en el seaor industrial de República
Dominicana.

> Completo marco legal que regula las
actividades y responsabilidades de las
administradoras.
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— CARTERA DE INVERSIONES

El Fondo se encuentra en etapa de formación,
con un plazo remanente de 3 ai^os para
adecuarse a su política de inversiones. Al
cien-e de marzo 2018 el 75,0% de los activos

se concentraba a inversiones en deuda

privada de un mismo emisor, perteneciente a
la industria farmacéutica. El porcent^e
restante correspondía a certificados
financieros (19,8%) y c^a y otros (5.2%).

— MODERADA LiOUlDEZ

Sus activos presentan una baja liquidez, dado
que no cuentan con un mercado secundario,
por lo que la liquidez del Fondo estara dada
por el porcent^e de activos que se
encuentren en caja y cuentas bancarias.

— NULO ENDEUDAMIENTO FINANCIERO

El Fondo no posee endeudamiento financiero.
No obstante, contempla la posibilidad de
endeudarse como parte de su estrategia y
funcionamiento hasta un 50% de su

patrimonio en Pesos Dominicanos y hasta 30%
en Dólares Estadounidenses. Al 31 de marzo

de 2018, los pasivos operacionales alcanzaron
un 0,5% correspondiente a comisiones,
provisiones y otros pasivos por pagar.

— RENTABILIDAD DE LA CUOTA

Según la metodología de Feller Rate. el Fondo
debe tener 36 meses de funcionamiento para
medir la rentabilidad de manera concluyente.
No obstante, la rentabilidad acumulada entre

junio de 2017 y diciembre de 2017 fue de
3,0%; y entre diciembre 2017 y marzo 2018
fue de 3.5%, que en términos anualizados
alcanza 14,1%.

— DURACION DEL FONDO

El Fondo tiene duración de 10 años, con
vencimiento en mayo de 2027. El plazo del
Fondo es consistente con el ol^etivo de
inversión y con la estrategia de invertir en
empresas en crecimiento.

Riesgos

> Larga duración del Fondo, pero consistente con
su ot^etivo y estrategia de inversión.

> Cartera en etapa de fornaciOn, por lo que aún
presenta baja diversificación.

> Administradora con breve evaluación real.

> Industria de fondos en vías de consolidación en

República Dominicana.
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Nomenclatura

La calificación se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo.

Categorías de Riesgo Crédito:
> AAAfe: Cuotas con la más áta protección ante pérdidas yque presentan la mayor probabilidad decumplir con susobi^lvos deInversión.
> AAía: Cuotas con muy afta fxotecdón ante pérdidas yque presentan una muy buoiaprobá)ilidad decumplir cc^ susobjeSvos deinversión.
> Afa: Cuotas con afta protección ante pérdidas yque pr^entan una buena prcMalidad decumplir con susobjetivos de inversión,
> BBBfe: Cu(tes con sufidenle protección aite pérddas yque prestían una razonas probatólidad decunípBr con susobjetivos deinversión.
> BBía: Cuotas con b^a protección ante pérdidas ytienen una baja probabilidad decumplir con susobjetivos deinversié»i.

>• Bfa: Cuotas con muy baja protección ante pérdidas yque muy probablemente no cumplirán con susobjetivos deinversión.
> Cfa: Cuotas con muy variables yexpuestas a pércHdas y/o no cumplirán con susobjetivos deinversión,
+o Las calificaciones entibe AAfa y Bfa pueden sermodificadas al agregar un símbolo +(más) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro decada
categoría.

Aquellos fondos nuevos, o con poca historia como para realizar un análisis completo, se distinguen mediante elsufijo (N),
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Las ctes/ficaoones efe riesgo efe Feller Rate noconstituyen, ennngún caso, una recomenc/ao'ón para comprar, ventíer omantener untietenninado instrumerío. Elanálisis noeselresi^taóo de una auditofia pracfeada al
emisor, sino que se basa en información pública /emitida a la Supenntsnd&Kia de Valores o a la Stpen'rtencJencía de Sancos y en aaue/la quevoluntariamente aportó el emisor, nosendo responsabilidad de la
dasiñcadora la veríficatíónde la autenticidad de la misma.

La informadón presentada enestos anélids proviene defuentes consideradas altamente conñables. Sin embar^. dada laposibiHdad deerror ftumano omecánico, Feller Rate no garantiza laexactitud ointegridad dela
información y,portotanto, nose haceresponsable deenwesuomisones, como tampoco delasconsecuencias asociadas cone/emp/eo deesa /nftmnac/ón. Lastíaslñcaciones deFtílerRate sonunaapreciación dela
soiventía delaempresa ydelos ffíufos que e//fl emite, consideraná) lacapaddad queésta Sene para cmpBrcon susobUgaciones enlostórminos yptezos pactados.

Prot^bida la reproducción íoíafo pardal sinlaautortzadón escritade F<^lerRa^ www.feiler-rate.com.do




