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n. 2018 Jul.2018
Fundamentos p'ograma de emisiOn.

cma BBBfa (N) BBBfa (N)
-La calificaciOn "BBBfa (NY responde al buen —

CAR'1"LRA DL INVERSIONES

'Lkta//e .le c/as/nc'a(:/ones en A/7cko
nivel de estructuras y poIlticas de la El Fondo se encuenva en etapa de formaciOn,

administradora para la gestiOn de actives con un pIazo remanente de 3 anos para
lndicadores financieros completos manuales de polfticas y adecuarse a su polltica de iriversiones. AI inicio

Dic.17 Jun.18
procedimientos, y un equipo con un buen ciel trimestre, 75,7% de 10s activos se
conocimiento cIel mercado financiero encontraban invertidos en deuda privada enAcm admhisbMos (MM ROS) 326 473 dominicano. Asimismo, considera el grupo empresas. AI cierre dejunio 2018 el 49,5% de

Pathmonio(MM ROS) 324 471 controlador, con amplia trayec'toria y 10s activos se concentraba en certificados

Valor NominalCucjta(MRDS) 1.029,8 1.106,8
operaciones dentro y fuera de la Repiiblica

financieros y un 50,5% conrespondia a caja y
RentabilidadAcumulada(") 3,0%" 7,5%—

Dominicana. En contrapartida, considera la
otros, Iuego de concretar la salida de la

larga duraciOn ciel Fondo, el corto periodo de inversiOn en deuda privada.N"deCtdas 315 426 evaluaciOn real de la administradora y el
{")RmtabiKdadcon dMdenchs. Rentabi/idadacumdada (m

f ' ' — MODERADA L1Q(JIDEZ
anuahzada,)ala fecha dc cMe dc hosEEFF en MacOn a/cterrc mercado de ondos en vias de consohdaciOn

dd a/jo antenor.

,

en Repciblica Dominicana.
Sus activos presentan una baja Iiquidez, dado

(")La rentab"/idad(no anua/Zada)acumulada a dicemX 2017 sc
cakxdamspecto al inic%&/ Foncb. en junio dc 2017. El sufijo (N) indica que se trata de un fondo que no cuentan con un mercado secundario,

(")La mntabilkiad (no anuah'zadajacumuladaa junio 2018 sc con menos de 36 meses de operaciOn. por lo que la liquidez cIel Fondo estaUi dada
cacda ms to alck're dela/io antMw, en dicienUe 2017.

t .
por el porcentaje de activos que se

, , ·., , , - , —
C UU\CTERfsT1cAS DEL FONDO encuentren en caja y cuentas bancarias.

500.000 - El Fondo se orienta a la inversion en

_
N(JLO ENDE(JDAM1ENTO FINANCIERO

450.000 - sociedades anOnimas y/o de responsabilidad
400.000 -

limitada no inscritas en el Registro de Mercado EI Fondo no posee endeudamiento financiero.

350.000 -
de Valores y Productos, a travCs de Titulos No obstante, contempla la posibilidad de
Representativos de Renta Variable y Titulos endeudarse como pane de su estrategia y

300.000 - Representative de Renta Fga, principalmente funcionamiento hasta un 50% de su

250.000 Deuda Subordinada, Deuda Convertible y/o patrimonio en Pesos Dominicanos y hasta 30%

200.000 -
Acciones Preferentes Redimibles. en DOlares Estadounidenses. Al 30 dejunio de

2018, 10s pasivos operacionales alcanzaron un
150.000 - EI Fondo es manejado por Advanced Asset 0,3% correspondiente a comisiones,

100.000 , ,
Management S.A., Sociedad Administradora acumulaciones, provisiones y otros pasivos

jun-17 sep17 dic-17 mar-18 jun-18 de Fondos de InversiOn (calificada en "Aaf" por por pagar.
Feller Rate), empresa relacionada al Grupo
Diesco, que posee una amplia trayectoria en el — RENTABILIDAD DE LA CUOTA

ComposiciOn dc activos
sector industrial de Repciblica Dominicana.

Segiin la metodologia de Feller Rate, el Fondo
a /u/?/o ck 2018

En abril de 2018 se realizaron cambios en el debe tener 36 meses de operaciOn para medir
reglamento interno, con el fin de adecuarlo a la rentabilidad de manera concluyente. No

la Norma R-CNV-201-35-MV y parcialmente a obstante, la rentabilidad acumulada durante el

caay la Ley 249-17. primer semeswe de 2018 fue de 7,5%. Durante

Dims
mayo 2018, se observO un aumento en la

50,5% El Fondo contempla una emisiOn total de rentabilidad mensual de la cuota, debido a la

+
RD$2.500 millones, en un plazo no mayor a 3

utilidad generada por la venta de activos.
anos, bajo un programa de emisiOn Unica, con

tramos. En junio de 2017 el Fondo realizO una — DURACKJN DEL. FONDO
primera colocaciOn de 315 cuotas. En junio de El Fondo tiene duraciOn de 10 anos, con
2018, el Fondo terminO la colocaciOn de un

vencimiento en mayo de 2027. El plazo ciel
CerMicados segundo tramo pa" 111 cuotas, cerrando en Fondo es consistente con el objetivo deFinanciems un total de 426 cuotas colocadas al 30 de junio inversiOn y con la estrategia de irivertir en49,5%

de 2018, con un patrimonio de RD$471

Supecintendencia del m ' 9/
empresas en crecimiento.

Mercado dc Valores RD ®, EI millones, Id que corresponde a un 19 o de su
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Fortalezas Riesgos

03-2018-001906-01 > Aclministradora con un buen nivel de eswucturas > Larga duracion cIel Fonda pero consistente con

y poIWcas para la gestion de activos, complete su objetivo y eswategia de inversion.
Andista: Esteban PeiWlilb manuales de poIkicas y procecjimieritos. Junto > Cartera en etapa de formacion, por lo que atin

estebanµnaililk@fdkrMe.d con un Equipo con experiencia en el mercado presenta Hja diversificaciOn.
(56) 2 2757N74 financiero dominicano.

> Adm inistradora con breve evaluacion real.
Maim OyarzUn > Respakjo cIel Grupo Diesco, con amplia

> lndustria de fondos en was de consolidacion enma|rdmarzun@fdkr-rate.c| trayectoria en el sector industrial dc Repiibhca
Repub|ica Dominicana,

(56) 2 2757-0445 Dominicana.

Bcmaa /a reprcxhk.ciOntc,da/0 pa""'a' q ,K/,Ck,Z,in " '"fa ae F'eikr Rate www.feller-rate com.do 1



Dg

Mer. Rate anexos
ADVANCED OPORTUNIDADES DE INVERSION

Cahficadora i
dc Riesgo ! Dominicana INFORME TRIMESTRAL -julio 2018
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Cuotas BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N)

Nomenclatura
La calhicaciOn sc hace en una escala ordenada con un grado cmciente dc riesgo.

Categorias de Riesgo CrCdito:
> AAAfa: Cuotas con la mds aka pmtecciOn ante pCidida y que µesentan la mayor probatilidad dc cumPircon sus cgctivos dc inversiOn.

> AAfa: Cuotascon muy aka µutea%n ante pCndidas yque ~a) una muy buena pmbatMad decumphrcon sus objetivos dc inversiOn.

> Afa: Cuotas cm aka pnoteccOn ante pCndkias yque pnesentan una buena probatilidad decum$ircon sus objetivos dc tnvetsiOn.

> BBBfa: Cuotas con sufciente pmtecciOn ante pCididas y que pnesentan una razonable pmbabilidad dc cumNircon sus cgctivos dc inversiOn.

> BBfa: Cudacxm baja piutecciOn aite pCrdidas y6enen una baa µobabdidad dc cumµiroon sus d*tivos dc inversM

> Bfa: Cuotas con muy baja µotea%n ante pCrdkks y que muy probablemente no cumplirdn con sus objetivos dc inversiOn.

> Cfa: Cuotas con muy vaiaHe y expuestas a Femkjas y/o m cumPirdn con sus otjetivos de inveisiOn.

" 0 -: Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbolo " (mds) 0 -
(menos) para destacar sus fortalezas 0 debilidades dentro dc cada

categoria.

Aquellos fondos nuevos, 0 con poca historia como para realizar un andlisis completo, sc distinguen mediante el sufijo (n).

Las ckisifcackms cle tiesgo dc RMEt Rat|9no cmsUhjyen. en ningtin caso, una recomendaci6npara comprar, vender 0 manten« un determinacb instrumeMo. El and/isis no es el resukado ck una auddohapractiCadaal
emisor, sino que sc Nsa en infomaciOn pu*a remib'daa la $upehMeMen& del Mercadodc Vakmesyen aque//aque Wuntariamente apa10 d emisor. no siendo responsabihdaddCla dasiticma la mihcackSn dc h
auten6ck/addc la misma.

La iMormaciOnpresenMa en estos andhisispxMene dCluentes consickMas altamenteconhaNes. Sin embargo, dada k posibih'daddc emx humam 0 mecdnico, FeBMRate m garantiza la exactihd q integndad dCkg
dcmackSn y, pewb tanto, m) sc hace |NxyNabk & u oniisiones, oomotampoco dClas consecuenciasasciciadascon e/emp/eo dc esa informaciOn.Las clasiNachnes dc Fdler Rate son una ap/ecja¢im dc la
schencia dc ld empresayde 10stituhs que elk eMe, consk1erandOla capacidadque CstatiCnepam cumphrcon sus ob/igaciones en 10stCm"ms yphzos pactados.

Pr',ktxda la m)rmuccton btal d patuai sin la auknzac/c/} escnta dc FellerRate WWW. feller-rate. com. do 2




