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Factores Clave de las Calificaciones

Calidad del Activo Buena: Aunque la cartera de Asociacion La Vega Real de Ahorros y
Préstamos (Alaver) se comporta de manera positiva, el indicador de calidad exhibid un deterioro de
10 puntos base (pb) entre enero y septiembre de 2016, lo que hizo que la cobertura de la
préstamos en mora pasara de 133% a cerca de 112%. Este resultado derivo de la mayor
exposicion de la entidad a la cartera de consumo y la maduracion de dichas cosechas, lo que
podria continuar incidiendo en ligeros deterioros en el futuro cercano.

Capitalizacién Adecuada: Alaver posee una posicion patrimonial sélida. La entidad presentd un
indicador holgado de Capital Base segun Fitch a Activos Ponderados de 27.21% a septiembre de
2016, superior al exhibido por el sistema financiero y acorde a su naturaleza mutualista. Fitch
Ratings destaca que los niveles de capital son suficientes para enfrentar una cartera de consumo
con mas riesgo y, por tanto, con pérdidas potenciales mayores.

Disminucion en la Rentabilidad: En un escenario de alza de tasas por parte del banco central, la
entidad no vio reducido su margen financiero de interés, lo que Fitch destaca respecto a las demas
entidades. La entidad tuvo la capacidad para administrar su tasa activa ante el aumento de cerca
de 20 pb de la tasa de interés de los depositos de los clientes. Sin embargo, la eficiencia de la
entidad se deterioré a septiembre de 2016, ocasionando que los retornos netos y operativos sobre
activo y patrimonio disminuyeran.

Niveles Bajos de Eficiencia Operativa: Los gastos operativos contindan altos y se reflejan
niveles de eficiencia operativa inferiores a los de sus pares. Historicamente, los gastos han
absorbido 73.63% de los ingresos operativos netos en promedio (2013-2015) y, a septiembre de
2016, no fue la excepcion, con 75.71%. Fitch estimé que, al finalizar 2016 y muy posiblemente en
el primer semestre de 2017, la entidad aumentara el gasto por provisiones para volver a los niveles
de afios anteriores, lo cual presionara las rentabilidades netas sobre activo y patrimonio.

Buena Gestién de Liquidez: En opinion de Fitch, Alaver cuenta con una exposicion baja a riesgos
de liquidez, a pesar del descalce general que presenta el sistema financiera dominicano, que no es
excepcion en la entidad. La liquidez provista por las inversiones en el portafolio permitira a Alaver
acceder a recursos adicionales en caso de requerirlo. Esto se debe a que la mayoria son
instrumentos de realizacion relativamente facil.

Emisién de Deuda: Los bonos corporativos no tienen algin tipo de subordinacién o garantia
especifica, por lo que sus calificaciones se encuentran alineadas a las de la entidad.

Sensibilidad de las Calificaciones

Mejora Sostenible en Calidad Crediticia: Una mejora en las calificaciones de la entidad
provendria de un fortalecimiento significativo en su perfil de riesgo, que se reflejase en mejoras
consistentes y sostenibles en su calidad crediticia, asi como en la continuidad de niveles
adecuados de rentabilidad y capitalizacion.

Deterioro en Calidad Crediticia: Disminuciones reincidentes en la calidad crediticia, que
redujesen la capacidad del patrimonio para absorber pérdidas, afectarian las calificaciones.
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Metodologia Relacionada

Metodologia Global de Calificacion de
Instituciones Financieras no Bancarias
(Octubre 21, 2016).

Entorno Operativo

Entorno Favorable

La mejora en la calificacion soberana de Republica Dominicana, a ‘BB-" desde 'B+', realizada el 18
de noviembre de 2016, refleja el momento de crecimiento econémico fuerte e incremento del
ingreso per capita, la reducciéon de las vulnerabilidades externas y la disciplina fiscal durante el
ciclo eleccionario de 2016. Fitch estimoé un crecimiento de 6.7% para 2016, apoyado en la
demanda doméstica sélida y los ingresos externos por concepto de turismo y remesas familiares;
para 2017 espera un crecimiento moderado de 5.5%.

El sistema bancario dominicano es altamente concentrado; la participacion de mercado de los tres
bancos mas grandes alcanzo alrededor de 77% de los activos totales a junio de 2016. Los marcos
financiero y de supervision se han fortalecido y estan avanzando hacia una supervision basada en
riesgo, aunque no han adoptado todas las recomendaciones de Basilea Ill y siguen siendo menos
desarrollados que otros marcos regulatorios dentro de la region. El mercado secundario es limitado
en contraste con el de otros mercados latinoamericanos mas grandes. La disponibilidad de
instrumentos para cubrir riesgos es limitada, lo que expone potencialmente a la asociacion a
niveles mayores de riesgos de tasa de interés y tipo de cambio, como es el caso de todos los
bancos dominicanos.

El crecimiento del crédito alcanzé 1.2% al 30 de junio de 2016, comparado con 3.2% del afio
anterior, mientras que el indice de préstamos improductivos sobre préstamos brutos fue de 1.7% y
las reservas cubrieron 167% de los préstamos improductivos a la misma fecha. El ROAA del
sistema se estabilizd en alrededor de 1.8%, reflejando margenes de intermediacién resistentes y
un aprovisionamiento moderado. La capitalizacion ha mejorado, impulsada por la rentabilidad y la
calidad de activos adecuada. El indicador de patrimonio comun sobre activos tangibles del sistema
de 11.1% es similar al de otros sistemas bancarios en paises con soberano calificado en la
categoria BB-.

Perfil de la Empresa

Alaver es una asociacion mutualista fundada en 1963 en la ciudad de La Vega. Esta amparada por
la ley que rige a las asociaciones de ahorros y préstamos para la vivienda. La entidad se
establecid con el proposito de fomentar la creacion de ahorros y promover el otorgamiento de
préstamos para la construccion, adquisicion y mejoramiento de viviendas. La cartera de la entidad
cuenta con un buen balance en créditos para el sector comercial y de personas, ya sea para
adquirir una vivienda o para consumo.

Franquicia

La institucién tiene un posicionamiento importante en la provincia de La Vega y una cartera de
créditos diversificada. Alaver es una entidad pequefia; a octubre de 2016, tenia una participacion
equivalente a 0.6% del total de activos del sistema financiero y 5.41% del sector de asociaciones
de ahorros y préstamos.

Modelo de Negocio

El 80% de los ingresos de la asociacion proviene de los intereses de la cartera colocada y, en
menor medida, de los ingresos por inversiones. Se destaca que los ingresos por comisiones no
son relevantes y Fitch espera que esto se mantenga el corto y mediano plazo. Por su parte, la
cartera esta diversificada en comercial, de consumo e hipotecaria.

Administracion y Estrategia

Calidad de la Administracion
Fitch considera que el cuerpo gerencial de Alaver es bueno y muestra un grado alto de estabilidad
dentro de la institucién, asi como un conocimiento profundo de esta. La identidad y cultura
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corporativas son fuertes y resalta el grado alto de identificacion con su zona geografica y sus
segmentos objetivos.

Gobierno Corporativo

Acorde con su naturaleza de sociedad mutualista, la estructura organica de Alaver esta presidida
por la Asamblea General de Depositantes y la Junta de Directores. La asamblea esta integrada por
seis miembros; cinco de los cuales son independientes a la administracion de la asociacion. Ellos
se encargan de dirigir la institucion y participan activamente en los comités y la administracion de
la entidad. El Vicepresidente Ejecutivo es el Gnico miembro de la Junta Directiva que posee una
posicion administrativa dentro de la estructura de la asociacién. A la Vicepresidencia Ejecutiva
reportan la Direccion de Negocios, Direccion de Riesgos, la Direccion de Operaciones y la
Direccion de Finanzas, asi como las gerencias de Capital Humano, Tecnologia y Seguridad. Las
practicas de gobierno corporativo se rigen de acuerdo con lo establecido por la regulacion
dominicana.

Objetivos Estratégicos

Los esfuerzos de la administracion continian enfocados en reducir las concentraciones activas de
la entidad, mientras se mantiene el margen. Por esta razén, en 2015 y 2016, el crecimiento se
centrdé en la colocacion de créditos de consumo, los cuales presentan margenes mayores, sin
descuidar su linea principal hipotecaria. Esta estrategia estd acompariada por la busqueda de
ampliar su presencia geografica mediante subagentes bancarios, en alianza con entidades
financieras reconocidas en Republica Dominicana. Fitch ve positivos los esfuerzos por disminuir la
concentracion y estara atenta a la evolucién e impacto que tenga la ampliacion de la presencia no
directa en los indicadores cuantitativos de Alaver.

Ejecucion

La entidad cuenta con la capacidad para cumplir con sus objetivos financieros y comerciales, en
gran medida por el conocimiento amplio de la zona en donde se concentran sus operaciones. A
septiembre de 2016, el presupuesto se estaba cumpliendo y la administracion espera terminar el
afio con un crecimiento de cartera superior al promedio de los ultimos tres afios. Fitch considera
que el crecimiento es controlado y no ve ningln riesgo al respecto.

Apetito de Riesgo

El principal riesgo al que se expone la asociacion es el crediticio. La administracion esta migrando
a portafolios de crédito mas riesgosos, dada su intencion de ampliar su cartera de consumo
mediante tarjetas de crédito.

Controles de Riesgo

Alaver cuenta con una Gerencia de Riesgos y Cumplimiento, cuyas funciones principales son la
administracion y control de los riesgos de crédito, mercado, liquidez y operacional. Esta gerencia
esta integrada por el departamento de crédito. El area de riesgo preaprueba todos los creditos, que
se remiten posteriormente al Comité de Créditos, en el que participa con voz pero sin voto. Alaver
posee herramientas para evaluar la calidad de los clientes, incluidos los burés de créditos locales y
un sistema con parametros de informacion para la evaluacion de créditos de consumo y pequefias
y medianas empresas (Pymes).

El riesgo de tasa de interés esta mitigado por la capacidad contractual de la asociacion para
ajustar las tasas de préstamos en intervalos cortos de 30 dias. Las de depositos a plazo pueden
ajustarse hasta su vencimiento.

Crecimiento
A septiembre de 2016, el crecimiento de la cartera era superior al promedio de los Gltimos tres
afios, liderado por el crédito comercial. Esta situacion es diferente a la de los afios anteriores, dado
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que el crecimiento derivaba del aumento de la cartera de consumo, en especial de las tarjetas de
crédito. El incremento del activo de la compania es conservador, debido a que este dltimo crece
por debajo de la generacion interna de capital. A septiembre de 2016, dicha diferencia era de mas
de 200 pb.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado de la entidad se encuentra acotado. El riesgo principal asumido por la
asociacion es el de tasa de interés, mitigado por su habilidad para modificar las tasas de sus
préstamos y depdsitos en intervalos cortos. En cuanto al riesgo cambiario, es importante
mencionar que las entidades mutualistas no estan autorizadas para otorgar préstamos ni captar
depositos en moneda extranjera, por lo que dicho riesgo es inexistente.

Para el manejo de riesgo de liquidez, se cred recientemente un reglamento alineado a los
requerimientos del regulador dominicano. Asimismo, Alaver cuenta con un plan de riesgo
operacional, en el que se incorpord la revision de procesos, el desarrollo de mapas de riesgo y la
implementacién de politicas de gestion.

Perfil Financiero
Calidad de Activo

Indicadores de Calidad de Activos

(%) Sep 2016 2015 2014 2013
Crecimiento de los Préstamos Brutos 11.96 7.69 6.32 765 P
Préstamos con Mora Mayor a 90 Dias/Préstamos 1.78 1.69 1.96 1.63
Brutos

Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.01 2.27 2.60 2.18
Préstamos con Mora Mayor a 90 Dias - Reservas para (0.77) (1.83) (2.03) (1.86)
Préstamos/Capital Base segun Fitch

Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos 0.98 0.91 0.37 1.45
Promedio

Fuente: Estados financieros auditados e interinos de Alaver.

El principal activo de la entidad es la cartera de créditos, con una participacion de 62.3% del total
de activos a septiembre de 2016. Los esfuerzos de la administracion para diversificar su portafolio,
que estaba altamente concentrado en segmentos comerciales al cierre de 2009 (48%), han dado
buenos resultados. Acorde con la estrategia, a septiembre de 2016, el portafolio de créditos
contaba con una buena diversificacion entre comercial (35.3%), hipotecario (30.3%) y de consumo
(34.4%). Esta medida busca reducir el riesgo del portafolio por la concentracion en pocos
deudores.

La cartera de préstamos mantiene una concentracion crediticia baja. A septiembre de 2016, los 20
mayores deudores de la entidad, consalidados por grupo econémico, representaban 14.04% de la
cartera total. Fitch considera que este nivel contribuye a mitigar el riesgo de deterioro ante el
incumplimiento de sus principales deudores.

A septiembre de 20186, el indicador de calidad de cartera exhibié un deterioro de 10 pb, lo que hizo
que las reservas de los créditos en mora pasaran de 133% a cerca de 112% Este resultado se dio
por la mayor exposicion de la entidad a la cartera de consumo y la maduracion de dichas
cosechas, lo que podria continuar incidiendo en deterioros leves en el futuro cercano.

En general, |a entidad es bastante conservadora en cuanto a su politica de reestructuraciones y de
castigos sobre préstamos deteriorados, al dar mayor énfasis a las gestiones de recuperacion. No
obstante, Fitch se mantendra atenta a la evolucion de la calidad de la cartera de Alaver, dada la
apertura de apetito de riesgo por segmentos minoristas, que son mas riesgosos. Por su parte, la
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consolidacién de medidas conservadoras para la colocacion de créditos y mejores gestiones para
su recuperacion contribuiran a que los indicadores de calidad crediticia sean mas estables.

El portafolio de inversiones representaba 20% de los activos a septiembre de 2016 y la mayor
parte de estos se encontraba en titulos valores emitidos por el Ministerio de Hacienda (52.23%) y
el banco central (25.40%), dadas las oportunidades de inversion limitadas que el mercado ofrece.

Ganancias y Rentabilidad

Rentabilidad Estable
Indicadores de Rentabilidad
(%) Sep 2016 2015 2014 2013
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 9.86 9.82 9.48 10.24
Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 75.71 74.11 71.07 73.62
Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos 21.21 2017 18.61 11.01
Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.63 1.81 2.07 2.20
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 8.73 9.68 11.34 11.94

Fuente: Estados financieros auditados e interinos de Alaver.

En un escenario de alza de tasas por parte del banco central, la entidad no vio reducido su margen
financiero de interés, lo que Fitch destaca respecto a las demas entidades. Alaver tuvo la
capacidad para administrar su tasa activa ante el aumento de cerca de 20 pb de la tasa de interés
de los depésitos de los clientes.

La eficiencia de la asociacion se deterioré a septiembre de 2016, lo que generd que los retornos
netos y operativos sobre activo y patrimonio disminuyeran. Dado el deterioro de la cartera en los
primeros nueve meses de 2016y, por lo tanto, la disminucion de la provision de la cartera, Fitch
estima que, al finalizar 2016 y muy posiblemente en el primer semestre de 2017, la entidad
aumentara el gasto por provisiones para volver a los niveles de afios anteriores, los cuales
deberian ser mas acordes con el promedio del sector. Lo anterior presionara las rentabilidades

netas sobre activo y patrimonio.

Capitalizacion y Apalancamiento
Capitalizacion Robusta

Indicadores de Capitalizacion

(%) Sep 2016 2015 2014 2013
Capital Base segtin Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 27.21 27.41 23.57 25.43
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 18.75 18.77 18.74 18.38
Indicador de Solvencia 25.58 24.88 21.44 23.20
Generacién Interna de Capital 8.61 8.96 9.02 10.25

Fuente: Estados financieros auditados e interinos de Alaver,

Alaver posee una posicion patrimonial solida. La entidad presenta un indicador holgado de Capital
Base segtin Fitch a Activos Ponderados, de 27.21 a septiembre de 2016 superior al exhibido por el
sistema financiero y acorde a su naturaleza mutualista. El patrimonio brinda a la entidad un
respaldo firme a sus operaciones, ademas de permitirle una base estable para expandir sus
actividades. La calificadora destaca que los niveles de capital son suficientes para enfrentar una
cartera de consumo con mas riesgo y, por tanto, con pérdidas potenciales mayores.

Aungue no es una limitante para Alaver, por su naturaleza, la Unica posibilidad para fortalecer su
patrimonio es mediante su generacion interna de capital. Por ofro lado, no esta facultada para
repartir dividendos, por lo que todas sus utilidades se mantienen en el patrimonio como utilidades
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acumuladas. Fitch anticipa que la entidad sostendra niveles similares de capitalizacion en el
mediano plazo, dadas las mejoras en la calidad de la cartera y su crecimiento moderado.

Fondeo y Liquidez

Fondeo
(%) Sep 2016 2015 2014 2013
Préstamos/Depdsitos de Clientes 90.68 99.80 86.80 90.16
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 0.00 0.00 0.00 0.00
Depdsitos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo 87.91 74.96 86.32 85.25
derivados)

Fuente: Estados financieros auditados e interinos de Alaver.

La estructura pasiva de Alaver exhibe poca diversificacion por fuentes de fondos. Al tercer
trimestre de 2016, 85.6% del total del fondeo de la entidad eran depdésitos del publico. El 17.7% de
estos se concentraban en 20 depositantes. Similar a sus pares, la mayor parte de estos depdsitos
correspondia a captaciones a plazos (septiembre 2016: 63.0% de depositos totales) con un afio de
vigencia, los cuales se complementaban con depésitos de ahorros. Esto se debe a que las
asociaciones de ahorro y préstamo no estan facultadas para realizar captaciones en cuentas
corrientes. Los depositos de la entidad se caracterizan por su buena estabilidad, al mantener
ritmos de crecimiento moderados a lo largo de los ultimos ejercicios.

Por su parte, la asociacion cuenta con una emisién de bonos a mediano plazo por DOP800
millones, con vencimiento en 2016. En opinién de Fitch, el nivel de concentracion y contar con
fondos a plazos mas largos, como los bonos, contribuyen favorablemente a la estabilidad de las
operaciones de la entidad, lo que disminuye significativamente su exposicion al retiro de alguno de
los depositantes.

La liquidez provista por las inversiones en el portafolio permitira a Alaver acceder a recursos
adicionales en caso de llegar a requerirlo. Esto se debe a que la mayoria son instrumentos de
realizacién relativamente facil.

Analisis de Pares

Comparacion con Pares

(%) Alaver Ademi Motor Crédito Santa Cruz
Préstamos con Mora Mayor a 90 Dias/Préstamos Brutos 1.79 2.78 1.50 2.14
Reservas para Préstamos/Préstamos con Mora Mayor a 112.85 191.97 153.58 199.03
90 Dias

Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos 9.88 20.73 10.86 i
Promedio

Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 75.71 62.36 52.30 71.50
Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 1.66 4.31 4.19 1.70
Capital Base segtn Fitch/Activos Ponderados por 27.21 22 .49 n.a. 14.65
Riesgo

Patri?nonio Comuin Tangible/Activos Tangibles 18.75 17.69 24.36 9.74
Préstamos/Depositos de Clientes 90.68 117.58 138.34 54.00
n.a.: no aplica. Ademi: Banco Multiple Ademi. Santa Cruz: Banco Mdiltiple Santa Cruz.

Fuente: Fitch. o

Los principales pares de mercado de Alaver son las entidades con calificacion nacional de largo
plazo en el rango de A(dom) y A-(dom) (véase tabla superior). Los indicadores de Alaver destacan
en materia de calidad de cartera. No obstante, en términos de eficiencia operativa y rentabilidad
resultan mas débiles que los de su grupo de pares. En cuanto a reservas, a pesar de ser
aceptables, aln se presentan oportunidades de mejora al compararlas con las de su grupo de
pares.

Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos

Enero 2016



;-’r

- FitchRatings

Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos
Estado de Resultados

30 sep 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012

9 meses 9 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 13.2 615.5 749.0 687.1 675.5 695.1
2. Otros Ingresos por Intereses 34 160.2 218.9 221.5 165.1 164.3
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 16.7 775.7 967.9 908.6 840.6 859.4
5. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes 6.0 278.0 345.0 329.4 279.0 336.3
6. Otros Gastos por Intereses 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Total Gastos por Intereses 6.0 278.0 345.0 3294 279.0 336.3
8. Ingreso Neto por Intereses 10.7 4977 622.9 579.2 561.6 523.1
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores (0.3) (14.4) 3.9 32 4.9 (13.6)
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable
a traveés del Estado de Resultados 0.0 0.8 27 26 1.3 0.6
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 0.0 0.8 (1.4) (1.8) 5.3 8.5
14. Otros Ingresos Operativos 11 50.8 57.5 53.8 43.2 30.5
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 0.8 38.0 62.7 57.8 54.7 26.0
16. Gastos de Personal 4.4 203.1 255.1 2237 217.4 182.6
17. Otros Gastos Operativos 4.4 202.5 253.0 229.0 236.3 232.4
18. Total Gastos Operativos 8.7 405.6 508.1 452.7 453.7 415.0
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 2.8 130.1 1775 184.3 162.6 134.1
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 0.6 26.7 336 336 15.7 38.8
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros
Créditos 0.0 0.9 2.2 0.7 2.2 1.7
23. Utilidad Operativa 2.2 102.5 141.7 150.0 144.7 936
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como
Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.1 2.4 0.9 (14.7) 147 2.5
29. Utilidad Antes de Impuestos 2.3 104.9 1426 135.3 156.4 96.1
30. Gastos de Impuestos 0.0 0.7 74 9.4 26.2 71
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 22 104.2 135.5 125.9 130.2 89.0
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la
Venta n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0
34. Revaluacioén de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
35. Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
36. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
37. Ingreso Integral de Fitch 22 104.2 135.5 125.9 130.2 89.0
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses
Minoritarios 22 104.2 135.5 125.9 130.2 89.0
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. 0.0 0.0 n.a. n.a.
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Tipo de Cambio UsD1 = usD1 = uUsD1 = UsD1 = uUsD1 =

DOP43.8317 DOP42.84990 DOP40.36450 DOP38.79150 DOP37.92660

n.a.: no aplica.
Fuente: Superintendencia de Bancos .
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Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos
Balance General

30 sep 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012
9 meses 9 meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 349 1.621.3 1.473.8 1.384.1 1.386.0 1.345.0
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 396 1.842.0 1.686.3 1.416.3 1.177.0 993.2
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 40.6 1.885.5 1.674.5 1.689.0 1.659.7 1.603.8
5. Otros Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a. 0.0
6. Menos: Reservas para Préstamos 23 108.9 109.6 116.6 92.2 139.8
7. Préstamos Netos 112.8 5.239.9 4.725.0 4.372.8 4.130.5 3.802.2
8. Préstamos Brutos 115.1 5.348.8 4.834.6 4.489.4 42227 3.942.0
9. Nota: Préstamos con Mora Mayor a 90 Dias Incluidos
Arriba 2.1 96.5 81.9 88.2 85.7 1471
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y a Valor Razonable a
través de Resultados 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4
8. Otros Titulos Valores 37.2 1.730.8 1.589.2 1.768.2 1.630.7 1.478.2
9. Total Titulos Valores 373 1.731.2 1.589.6 1.768.6 1.631.1 1.478.6
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. n.a. 1.150.3 1.497.5 1.028.0 1.127.5
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
15. Total Activos Productivos 150.0 6.971.1 6.314.6 6.141.4 5.761.6 5.280.8
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depésitos en Bancos 21.4 992.4 1.191.5 8271 640.6 727.3
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados en Pago 2.1 96.8 44.2 311 55.1 215
4. Activos Fijos 6.8 313.8 312.0 260.9 218.3 2221
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Intangibles 0.2 7.9 0.0 0.0 17.9 17.9
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 4.4 206.4 199.4 189.0 140.2 142.9
11. Total Activos 184.8 8.588.4 8.061.7 7.449.5 6.833.7 6.412.5
Tipo de Cambio usD1 = UsSD1 = usD1 = usb1 = UsD1 =
DOP43.8317019 DOP42.84990 DOP40.36450 DOP38.79150 DOP37.92660
n.a.: no aplica.
Fuente: Superintendencia de Bancos.
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Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos
Balance General

30 sep 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013 31 dic 2012
9meses 9meses Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Depdsitos en Cuenta de Ahorro 475 2.207.9 2.094.0 1.846.1 1.515.8 1.366.2
3. Depésitos a Plazo 80.9 3.761.1 2.750.4 3.325.8 3.167.7 3.037.9
4. Total Depositos de Clientes 128.5 5.969.0 4.844 4 51719 4.683.5 4.404.1
5. Depositos de Bancos 0.4 20.8 17.9 19.4 10.5 14.3
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Otros Depésitos y Obligaciones de Corto
Plazo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
8. Depdsitos Totales. Mercados de Dinero y
Obligaciones de Corto Plazo 128.9 5.989.8 4.862.3 5.191.3 4.694.0 44184
9. Obligaciones Senior a mas de un Afio 17.2 800.0 1.600.0 800.0 800.0 800.0
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
12. Total Fondeo a Largo Plazo 17.2 800.0 1.600.0 800.0 800.0 800.0
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14, Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Fondeo 146.1 6.789.8 6.462.3 5.991.3 5.494.0 5.218.4
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
9. Otros Pasivos 3.9 181.5 86.5 61.8 69.2 53.8
10. Total Pasivos 150.0 6.971.3 6.548.8 6.053.1 5.563.2 527122
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Capital Comun 34.8 1.617.1 1.512.9 1.396.4 1.270.5 1.140.3
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revaluacion de Posicion en
Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Revaluacion de Activos Fijos y Otras
Acumulaciones de Otros Ingresos Integrales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Total Patrimonio 34.8 1.617.1 1.5612.9 1.396.4 1.270.5 1.140.3
7. Total Pasivos y Patrimonio 184.8 8.588.4 8.061.7 7.449.5 6.833.7 6.412.5
8. Nota: Capital Base segun Fitch 346 1.609.2 1.512.9 1.396.4 1.252.6 1.122.4
9. Nota: Capital Elegible segun Fitch n.a. n.a.
Tipo de Cambio UsD1 = UsD1 = usD1 = uUsD1 = uUsD1 =

DOP43.83170 DOP42.84990 DOP40.36450 DOP38.79150 DOP37.92660

n.a.: no aplica.
Fuente: Superintendencia de Bancos.
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Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos
Resumen Analitico

30 sep 31 dic 31dic 31 dic 31 dic
2016 2015 2014 2013 2012
9 meses Cierre Cierre Cierre Cierre
(%) Fiscal Fiscal Fiscal Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 16.15 15.98 15.88 16.55 17.87
2. Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes/Depésitos de Clientes Promedio 6.55 6.34 6.13 571 8.10
3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 15.40 15.26 14.87 15.33 17.26
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 5.55 5.49 5.24 5.31 6.92
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 9.88 9.82 9.48 10.24 10.51
6. Ingreso Neto por Intereses — Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos 9.95 9.73
Promedio 9.35 9.29 8.93
7. Ingreso Neto por Intereses — Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos 10.24 10.51
Promedio 9.88 9.82 9.48
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos 7.09 9.15 9.07 8.88 474
2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos 75.71 74.11 71.07 73.62 75.58
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 6.47 6.48 6.25 6.89 6.87
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 11.09 12.13 13.93 13.42 12.25
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 2.07 2.26 2.55 2.47 2.22
6. Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de 11.01 30.20
Provisiones 21.21 20.17 18.61
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 8.73 9.68 11.34 11.94 8.55
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.63 1.81 2.07 2.20 1.55
9. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 0.67 4,98 6.95 16.75 7.39
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Ponderados por Riesgo n.a n.a n.a 3.30 3.20
11. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 2.32 2.57 2.53 2.94 2.23
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 8.88 9.26 9.52 10.74 8.13
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 1.66 1.73 1.74 1.98 1.47
3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio 8.88 9.26 9.52 10.74 8.13
4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio 1.66 1.73 1.74 1.98 1.47
5. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio + Activos Titularizados Administrados Promedio n.a n.a n.a n.a. 1.47
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 2.35 2.46 2113 2.64 212
7. Ingreso Integral de Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 2.35 2.46 213 2.64 212
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 2721 27.41 23.57 25.43 26.79
2. Capital Elegible segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 18.75 18.77 18.74 18.38 17.55
4, Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 25.58 24.88 21.44 23.20 25.08
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio/Activos Totales 18.83 18.77 18.74 18.59 17.78
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta n.a. 0.00 0.00 n.a. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Ingreso Integral de Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones/Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Generacidn Interna de Capital 8.61 8.96 9.02 10.25 7.80
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 6.53 8.22 9.01 6.57 11.64
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 10.64 7.69 6.32 7.12 (0.38)
3. Préstamos con Mora Mayor a 90 dias/Préstamos Brutos 1.80 1.69 1.96 2.03 3:73
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 2.04 2.27 2.60 2.18 3.55
5. Reservas para Préstamos/Préstamos con Mora Mayor a 90 dias 112.85 133.82 132.20 107.58 95.04
6. Préstamos con Mora Mayor a 90 dias — Reservas para Préstamos/Capital Base Fitch (0.77) (1.83) (2.03) (0.52) 0.65
7. Préstamos con Mora Mayor a 90 dias — Reservas para Préstamos/Patrimonio (0.77) (1.83) (2.03) (0.51) 0.64
8. Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.70 0.72 0.78 0.38 1.00
9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 0.98 0.91 0.37 1.45 0.42
10. Préstamos con Mora Mayor a 90 dias + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos 3.29 425
Adjudicados 3.55 2.58 264
F. Fondeo
1. Préstamos/Depdsitos de Clientes 89.61 99.80 86.80 90.16 89.51
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
3. Depositos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo Derivados) 87.91 74.96 86.32 85.25 84.40
n.a.: no aplica.
Fuente: Superintendencia de Bancos.
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