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Factores relevantes de la calificacion 23545
Amplio Margen Financiero: El menor ritmo de grecimiento de 1a cartera y € mayor costo de
fondos, en un contexto dé alza de tasas de interés, incidieron en una reduccion del margen
financiero de ALAVER hasta 9,51% a diciembre 2011 (febrero 2012: 9.46%). Se prevé que
para el afio 2012, dicho indicador continde registrando cierto ajuste a fa baja, como producto
de la menor expansion crediticia por la incertidumbre tanto local como internacional, aunque
continuaria siendo amplio.

Ajustada Rentabilidad: Las imporfantes necesidades de provisiones junto con los histéricos
bajos niveles de eficiencia, se han fraducido en niveles de rentabilidad ajustados, 105 cuales
podrian presentar retroceso en 2012, como consecuencia del menor crecimiento previsto de ja
cartera y la mayor carga presupuestada de gastos administrativos.

Inestable Calidad del Activo: Producto del deterioro de algunos créditos de tamafio
significativo, el indicador de mordsidad se increment6 hasta 3,31% a febrero de 2012 (2011:
3.37%), alrededor de 100 pb por encima de su promedio histofico (Diciembre 2007-20710:
2,4%). Lo anterior también resuith en una baja cobertura de cartera de 93% & cierre de 2011
(2010:118%), comparando ambos indicadores desfavorablemente con el promedio del sistema
financiero, aun cuando se observa clerta recuperacion a febrero de 2012. Fitch considera que
la consolidacion de medidas mas conservadoras para la colocacion de créditos v un monitoreo
prudente de la cartera, resultan necesarios para mantener estabilidad en la calidad del activo.
Adecuada Capitalizacién: Los niveles de capitalizacion de ALAVER se han reducido
paulatina y consistentemente en los Gitimos afios, o que ha sido producto de la ajustada
rentabilidad y el crecimiento del volumen de activos. Aun cuando el indicador de Fitch Capital
Base/Riesgo Ponderade Regulatorio disminuy6 hasta 24,4% a diciembre 2011 (2010: 29,4%)
es considerado adecuado, fo cual resuita necesario a la fuz de las limitantes como entidad
tualista, cuya Gnica posibilidad de fortalecer & patrimonio s ura mejora sostenida en 1a
rentabilidad.

Concentraciones Pasivas: La emisién de bonos corporativos por RD$80D millones ha
cantribuido ha mitigar los riesgos de la concentracion de los pasives a través de la mayor
estabilidad de ios depositos y la mejora en el caice de plazos y 1a fiquidez.

Factores que podrian derivar en un cambio de calificacion

Mejora en 1a Capacidad de Absorber Pérdidas: Una mejora en los niveles de rentabitidad,
que permita fortalecer los niveles de capitalizacién y reservas, podria mejorar la calificacién de
riesgo de la entidad.

Erosién en la Calidad Crediticia: Un deterioro de ia calidad de ia cartera, que reduzca ia
capacidad del patrimonio para absorber pérdidas inesperadas, podria afectar negativamente
su calificacion.
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Estado de Resultados

29 Feb 2012 31 Dic 2011 31 Dic 2010 31 Dic 2009 31 Dic 2008
2 Meses Fin del Periodo Fin del Periodo Fin del Periodo “Fin del Periodo
DOPm DOPm DOPm DOPm DOPm
1. Ingreso por fntereses por Préstamos 116,8 632,4 514,9 544,3 4333
2. Otros Ingresos por Intereses 20,2 99,5 89,3 102,4 62,8
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. n.a. na.
4, Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 137,0 731,9 604,2 646,7 496, 1
5. Gasto por Intereses sobre Depdsitos de Clientes 55,6 2710 17,5 246,1 201,5
6. Otros Gastos por Intereses n.a. 0,0 0,0 0,0 0,9
7. Total Gasto por Intereses 55,6 271,0 172,5 246,1 2024
8. Ingreso Neto por Intereses 81,4 460,9 431,7 400,6 293,7
9.Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados -0,3 -2,0 -4.5 -12,2 0,0
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titutos Valores na. na. na. na. n.a.
11. Ganancia (Pérdida) Neta de Activos a Valor Razonable por Result. 0,1 0,2 0,0 -0,2 0,2
12, Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. ma.
13. Comisiones y Honorarios Netos 3.4 8,2 <9,6 4.9 «6,0
14, Otros Ingresos Operativos 8,7 33,7 32,2 24,9 20,6
15. Total Ingresos Operativos no Financieros 11,9 40,1 18,1 7.6 14,8
16. Gastos de Personal 29,0 167,0 164,4 143,1 124,3
17. Otros Gastos Operativos 34,1 207,2 62,8 50,5 130,6
18, Total Gastos Operativos 63,1 374,1 327,2 293,6 2549
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. na. ma.
20. Utilidad Operativa antes de Provision 30,2 126,38 122;6 114,6 53,6
21. Cargo por Provisiones de Préstamos 2,9 20,3 5,4 1.8 12,1
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valares y Otros Préstamos 1,8 32,0 16,4 19,7 13,1
23, Utilidad Operativa 25,5 74,5 100,8 73,1 28,4
24, Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio na. n.a, n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. na. n.a. 0,0 0,0
26. Gastos No Recurfentes n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. na. n.a. n.a.
28, Otros lngrésos y Gastos No Ofierativos 0,1 5.7 5,0 13,9 5,7
29, Utilidad Antes de Impuesto 25,4 80,2 105,8 87,0 34,1
30. Gastos de Impuesto 23 10,3 16,4 21,3 9,2
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. na. n.a. n.a.
32, Utilidad Neta 23,1 69,9 89,4 65,7 24,9
33, Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta na. na n.a. n.a. n.a.
34. Revaluacidn de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
35. biferencia en Conversién de Divisas n.a. na. n.a. na. f.a.
36. Ganancia/Pérdida en OCl n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
37.Ingreso Ajustado por Fitch 23,1 69,9 89,4 63,7 249
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacién a Intereses Minoritarios 23,1 69,9 89,4 65,7 24,9
40. Nota: Dividendos Comunes Retacionados at Periodo na. n.a. n.a. 0,0 31,2
41. Nota: Dividendos Preferentes Retacionados al Periodo n.a. na n.a. n.a. n.a.
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Balance General
29Feb2012  31Dic2011  31Dic2010  31Dic 2009 31 Dic 2008
Z Meses Fin del Periodo  Fin del Periodo  Fin del Periodo  Fin del Perfodo

" _DOPm  DOPm  DOPm __DOPm ___ DOPm
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 13115 1.306,2 1.132,6 961,1 818,6
2. Otros Préstamos Hipotecarios ma. na, na. 0,0 0,0
3. Otros Préstairios al consuimo/Personales 852,8 846,7 710,1 504,6 413,7
4, Préstamos Corporatives y Comerciales 1.676,1 1.804,2 1.631,7 1.35%,2 1.150,9
5. Otros Préstamos 0,0 0,0 na. 0,0 0,0
6. Menos: Reservas para Préstamos Vencidos 129, 24,6 86,7 7 69,1
7. Préstamos Netos 3.711,3 3.832,5 3.387,7 2.740,2 2.4
8. Préstamos Brutos 3.840,4 3.957,1 3.474,4 2.817,9 2.383,2
9. Nota: Préstamos con Mora + 30 dias incluidos arriba 127,2 133,3 73,5 65,6 52,9
10.Nota! Préstamos a su Vator Razonable Incluidos Arriba a. na n.a. fL.a. n.a
B. Otros: Activos Productivos o o ) o )
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias E Y- T I 513,0 64,3 1,3 20,8
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. na. n.a. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de Resultados na, n.a. n.a. 0,0 0,0
4, Derivados ma. na. ma, na. n.a.
5. Titulos Valores Dispanibles para {a Venta N4, na. n.a. 0,0 0,0
6.Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento -4,2 n.a. n.a. 0,0 0,0
7.Inversiones en Erpresas Relacionadas. 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
8. Otros Titulos Valores 1.037,4 873;2 8023 879,2 489,3
9. Total Titulos Valores 1.033,6 873,6 802,7 879,6 489,7
10.Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba 572,3 635,4 644,6 554,5 485,7
11. Nota: Totat Vatores Pignorados n.a. n.a. n.a. na. n.a.
12. Inversiones en Propiedades na. na. na. na. na,
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. na. n.a.
14. Otros Activos Productivos ma. na. na. na. n.a.
15, Total Activos Productivos 5.274,0 5,219,1 4.254,7 3,631,1 2.824,6
C. Activos No Productivos : G L ) i )
1. Efectivos y Depdsitos de Bancos 58,5 184,7 589,1 492,86 526,3
2.Nota: Reservas Obtigatorias Incluidas Arriba n.a. 507,0 498,0 439,0 428,3
3. Bienes Raices Adjudicados 17,3 17,7 7.3 32,2 2,2
4. Activos Fijos 2194 220,4 217,6 115,7 170,6
5. Plusvatia na. na na. 0,0 0,0
6. Otros Intangibles 17,9 17,9 17,9 17,9 0,0
7. impuesto corriente por Actives m.a. n.a. n.a. n.a. na.
8.Impuesta Diferido por Activos n.a. n.a. n.a. 0,0 21,8
9. Operaciones discontinuadas na. na. n.a. na. n.a.
10. Otros Activos 1435 84,0 76,5 75,9 69,7
11. Total Activos 5.828,6 5.743,8 5.163,1 4.425,4 31.615,2
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Resumen Analitico

29 Feb 2012 31 Dic 2011 31 Dic 2010 31 Dic 2009 31 Dic 2008
2 Meses Fin del Periodo Fin del Periodo Fin det Periodo  Firn det Periodo
A. indicadores de Intereses
1. Wigriesos por Intereses sobre Pristamos / Préstanios Brutos Proiiedio 17,97 16,63 16,09 21,04 19,74
2, Gastos por Int. sobre Depésitos de Clientes / Depositos de Clientes Prom. 7,99 7,74 6,11 14,68 15,01
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 15,93 15,09 14,40 18,43 17,00
4. Gastos por Intereses / Pasivos que D gan intereses Pr 7,28 6,04 4,54 7,98 8,24
5. Ingreso Neto por Intereses / Activas Productivos Promedio 9,46 9,51 10,29 11,42 10,06
6. Ing. Neto por Int. - Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod. Prom. 9,13 9,09 10,16 10,79 9,65
7. Ing, Neto por int, - Dividendos de Acciones Preferentes / Act. Prod. Prom, 9,46 9,51 10,29 11,42 10,06
B, Otras Indicadores de Rentabilidad Operativa - o }
1. ingresos No Financieros 7 Ingresos Operativos Netos 12,75 8,00 4,02 1,86 4,80
2. Gastos Operativos / Ingresos Operativos Netos 67,63 74,69 72,74 71,93 82,63
3. Gastos Operativos / Activos Promedio 6,65 6,69 6,78 7,27 7,53
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 17,39 12,41 13,01 13,34 6,43
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activo Total Promedio 3,18 2,27 2,54 2,84 1,58
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores 7 Util, Oper. antes de Prov, 15,56 41,25 17,78 36,21 47,01
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 14,69 7,29 10,70 8,51 3,41
8. Utilidad Operativa / Activo Total Promedio 2,69 1,33 2,09 1,81 0,84
9. Impueéstos / Utilidad Antes de impuestos 9,06 12,84 15,50 24,48 26,98
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones 7 Activos Ponderados por Riesgo 4,95 2,94 3,75 3,99 2,41
11, Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo 4,18 1,73 3,08 2,55 1,28
C. Otros Indicadores de Rentablilidad o - ) B
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 13,30 6,84 9,49 7,65 2,99
2. Utilidad Neta / Activos Totales Promedio 2,44 1,25 1,85 1,63 0,74
3. Ingreso Ajustado por Fitch 7 Patrimonio Promedio 13,30 5,84 9,49 7,65 2,99
4, ingreso Ajustado por Fitch / Activos Totales Promedio 2,44 1,25 1,85 1,63 0,74
5. Utilidad Neta / Act. Totates Prom. + Act. Titularizados Administrados Prom. na. na. na. 1,63 0,74
6. Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo 3,78 1,62 2,73 2,29 1,12
7. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 3,78 1,62 2,73 2,29 1,12
D. Capitalizacion C et i T o
1. Capital Base segin Fitch /7 Activos Ponderados por Riesgo 28,18 24,38 29,44 30,45 36,23
2. Capital Elegible segiin Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 28,18 24,38 79,44 30,45 36,23
3. Patrimonio Comin Tangible / Activos Tangibles 18,05 18,05 18,72 19,83 22,39
4. indicador de Capital Primaric Redulatorio na, f.a. N, na. n.a.
5. indicador de Capital Total Regutatorio 28,22 22,76 27,51 31,24 37,21
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. na. n.a.
7. Patrimontio / Activos Totales 18,31 18,30 19,00 20,15 22,85
8. Dividendos Pagados y Dectarados en Efectivo 7 Utilidad Neta na. na. na. 0,00 125,30
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectiva / Ingreso Ajustado por Fitch n.a. n.a. n.a. 0,00 125,30
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utitidad Neta n.a. ma. na. n.a. ma.
11, Utilidad Nata - Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 13,21 6,65 9,11 7,37 0,76
E. Catidad de Crédito
1. Crecimiento det Activo Total 1,48 11,25 16,67 22,41 17,80
2. Crecimiento de tos Préstamos Brutos -2,95 13,89 23,30 18,24 26,73
3. Préstamos vencidos / Préstamos Brutos 3,31 3,37 2,12 2,33 2,22
4. Reservas para Préstamos / Préstamos Brutos 3,36 3,15 2,50 2,76 2,90
5. Reservas para Préstamos -/ Préstamos Mora + 30 dias 101,49 93,47 117,96 118,45 130,62
6. Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos / Patrimonio -0,18 0,83 -1,35 -1,36 -1,96
7. Cargo por Provisién para Pré 1 Pr Brutos Promedi 0,45 0,53 0,17 0,84 0,55
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 2,58 0,09 0,22 0,13 0,00
9. Préstamos Vencidos + Act. Adjudicados / Préstamos Brutos + Act. Adjud. 3,75 3,80 2,32 3,42 2,31
F.Fondeo = ' _ ] . )
1. Préstamos / Depositos de Clientes 82,44 103,22 93,51 81,46 87,18
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbaricarios ad. .48, n.a. n.a. n.a.
3. Depésitos de Clientes / Total Fondeo excluyendo Derivados 99,64 82,47 990,05 99,70 100,00
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