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Factores Clave de Calificacion 30085
Conocimiento de Mercado Objetivo: La Asociacion Nacional de Ahorros y Préstamos (ALNAP)
ha logrado mantener un adecuado posicionamiento en su nicho de mercado tradicional de las
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DOP$ mm 31/08/13"' 31712112
Activos 21,029.2 20,5626
Patrimonio Neto 2,645.0 2,468.0
Resultado Neto 176.9 2243
ROAA (%) 1.27 1.13
ROAE (%) 10.35 9.30
PN/Activos (%) 12.58 12.0
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hipotecas y realizar una apropiada administracion de esa cartera, aun cuando enfrenta una
importante competencia en ese segmento.

Limitada Rentabilidad: Las utilidades de ALNAP fueron impulsadas en buena medida por
ingresos extraordinarios provenientes de la compra-venta de titulos valores durante 2012, asi
como otros ingresos no operativos. Las mismas continflan estando limitadas por la significativa
carga de gastos administrativos y por provisiones, lo que resulté en una reduccién del indicador
de Rentabilidad sobre Activos Promedio (ROAA) hasta 1.1% a diciembre 2012, no previéndose
avances significativos en 2013 (Ago-13: 1.3%), aun cuando las ganancias extraordinarias por
comercializacion de titulos valores podrian mantenerse dadas las condiciones del mercado.

Adecuada Liquidez y Fondeo Estable: La estabilidad de los depésitos junto con la moderada
concentracion del fondeo en los mayores proveedores de fondos, refuerzan los adecuados niveles
de liquidez de ALNAP, reflejados en la relacidon de disponibilidades e inversiones liquidas a
depositos y otros fondos de corto plazo de 42% a agosto 2013. Asimismo, la entidad cuenta con
una emisién de bonos autorizada, cuya colocacion daria una mayor estabilidad a los recursos.

Mejoras en Calidad del Activo: La morosidad de la cartera de ALNAP continud su senda
positiva, reduciéndose hasta 1.8% a agosto 2013 (2012: 2.6%), producto de la disminucién en el
volumen de créditos vencidos y castigos de cartera. ALNAP ha invertido considerables recursos
en refinar las herramientas para la administracion y seguimiento de los créditos, lo que en un
futuro cercano deberia permitirle registrar mayores avances en sus indicadores de calidad del
activo.

Capitalizaciéon Ajustada: La capitalizacion de ALNAP ha sido histéricamente ajustada e inferior
al promedio de las asociaciones, lo que se constituye como un factor critico para una entidad
mutualista cuya Unica fuente de fortalecimiento del patrimonio son las utilidades. No obstante, la
posibilidad de una eventual conversion a banco podria cambiar esta condicién y atraer recursos
frescos a la entidad.

Emisién de Deuda: Los bonos corporativos no tienen ningdn tipo de subordinacién ni tampoco
garantia especifica, por lo que sus calificaciones se encuentran en linea con la de la entidad. Fitch
espera que con la emision ALNAP incremente su nivel de endeudamiento, aunque preservando
niveles de capitalizacion acordes con el nivel de calificacion de riesgo que refleja la entidad.

Sensibilidad de la Calificacion

Mejora en la Capacidad de Absorber Pérdidas: Una mejora en los niveles de rentabilidad, que
permita fortalecer los niveles de capitalizacién y reservas, podria mejorar la calificacion de riesgo
de la entidad.

Erosién en la Calidad Crediticia: Un deterioro de la calidad de la cartera, que reduzca la
capacidad del patrimonio para absorber pérdidas inesperadas, podria afectar negativamente su
calificacion.
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Estado de Resultados
30 ago 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2009
8 Months 8 Months YearEnd YearEnd YearEnd Year End
USDm DOPm DOPm DOPm DOPm DOPm

1. Ingreso por Intereses por Préstamos 26,2 1.154,6 1.831,7 1.652,3 1.495,9 1.597,5
2. Otros Ingresos por Intereses 10,9 478,5 659,3 514,2 505,9 589,4
3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
4. ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 37,1 1.633,1 2.491,0 2.166,5 2,001,8 2.186,9
5. Gasto por Intereses sobre Depositos de Clientes 13,5 593,6 1.087,7 852,4 614,2 987,5
6. Otros Gastos por Intereses 0,4 19,1 2,4 0,0 0,0 11,8
7. Total Gasto por Intereses 13,9 612,7 1.090,1 852,4 614,2 999,3
8. Ingreso Neto por Intereses 23,2 1.0204 1.400,9 1.314,1 1.387,6 1.187,6
9.Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados 1,3 58,8 147,1 (27,8} 97,5 19,2
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
11. Ganancia (Pérdida) Neta de Acliws a Valor Razonable por Result. 0,4 17,0 16,6 11,9 1,8 1,2
12. Ingreso Neto por Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 4,5 196,7 3491 308,1 200,3 165,4
14. Otros Ingresos Operativos 0,2 7.8 9.7 1,6 4.8 6,9
15. Total Ingresos Operativos no Financieros 6,4 280,3 522,5 293,7 304,4 182,7
16. Gastos de Personal 12,4 543,8 993,8 841,2 814,5 576,5
17. Otros Gastos Operativos 11,3 4989 6592,1 497 1 452,8 407,4
18. Total Gastos Operativos 23,7 1.042,7 1.585,9 1.338,3 1.267,3 983,9
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a, na. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provision 5,9 258,0 337,5 269,5 424,7 386,4
21. Cargo por Provisiones de Préstamos 2,4 103,5 223,8 176,6 109,8 182,3
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos 0,0 1,4 10,5 4,1 79,9 97,9
23, Utilidad Operativa 3,5 153,1 103,2 88,8 235,0 106,2
24. Utitidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
26. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 1,7 73,3 171,9 83,6 162,4 46,4
29. Utilidad Antes de Impuesto 5,1 226,4 275,1 172,4 397,4 152,6
30. Gastos de Impuesto 1,1 49,5 50,8 (78,2) 76,2 457
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
32, Utilidad Neta 4,0 176,9 224,3 250,6 321,2 106,9
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
34. Revaluacién de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
35. Diferencia en Conwersidn de Divisas n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Ganancia/Pérdida en OCI n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
37.Ingreso Ajustado por Fitch 4,0 176,9 224,3 250,6 321,2 106,9
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minoritarios 4.0 176,9 2243 250,6 321,2 106,9
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
41. Nota: DiMdendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. na. na. n.a. n.a.

Fuente: Superintendencia de Bancos RD
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Balance General
30 ago 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2009
8 Moses 8 Meses Fin de Afto Fin de Afio Fin de Afio Fin de Afo

USDm DOPm DOPm DOPm_ DOPm DOPm

Activos

A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 192,4 8.463,9 8.029,6 7.830,9 6.788,6 5.618,2
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
3. Otros Préstamos al consumo/Personales 40,4 17769 1.603,7 1.418,2 1.573,5 1.487,3
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 496 2.182,3 2.096,1 2.246,4 2.117,9 1.946,5
5. Otros Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Menos: Resenas para Préslamos Vencidos 7.2 3153 337,4 308,8 289,0 443,6
7. Préstamos Netos 275,2 12.107,8 11.282,0 11,186,7 10.181,0 8.608,4
8. Préstamos Brutos 282,32 124231 11.629,4 11.496,6 10.480,0 9.062,0
9. Nota: Préstamos con Mora incluidos amiba 4,2 227,5 303,3 349,6 261.8 451,9
10.Nota: Préstamos a su Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0,0 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a.
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. na. n.a. na. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a trawss de Resultados 0,0 0,0 n.a. 0,0 0,0 0,0
4. Derivados n.a. na. na. n.a. na. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 0,0 0,0 na. 0,0 0,0 0,0
6.Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0,0 0,0 n.a. n.a. 8,7 (18,7)
7.Inversiones en Empresas Relacionadas 0,3 14,4 12,3 19,7 19,3 29,6
8. Otros Titulos Valores 1253 5.513,3 5.520,4 3.947.5 4.013,4 4.988,9
9. Total! Titulos Valores 125,6 6.627,7 5.632,7 3.967,2 4.024,0 4.999,8
10.Nota: Titulos Valores del Gobiemo Incluidos Arriba 29,6 1.467.4 5.116,8 3.692,2 3.299,8 3.975,6
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. na. n.a. na.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. na.
15. Total Activos Productivos 400,8 17.635,6 16.824,7 15.153,8 14,216,0 13.608,2

C. Activos No Productivos
1. Efectivos y Depoésitos de Bancos 38,6 1.699,2 2.132,5 2.2121 1.964,7 2.067,2
2.Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Amiba na. n.a. 1.936,8 1.859,6 261,1 1.868,2
3. Bienes Raices Adjudicados 3,7 163,6 143,7 105,7 57,2 21,8
4. Activos Fijos 12,3 541,8 539,2 500,3 473,4 456,9
5. Pluswalia n.a. n.a. na. 0,0 0,0 0,0
6. Otros Intangibles 0,0 0,0 n.a. 0,0 0,0 0,9
7. Impuesto corriente por Activos na. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
8. Impuesto Diferido por Activos n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0 0,0
9. Operaciones discontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10, Otros Activos 22,5 989,0 922.5 936,8 702,0 646,5
11, Total Activos 477,82 21.029,2 20.5662,6 18.908,8 17.412,3 16.801,6

Pasivos y Patrimonio

D. Depésitos que Devengan Intareses
1. Depdsitos en Cuenta Cormiente 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.Depdsitos en Cuentas de Ahomro 96,3 4.2359 3.981,4 3.728,5 3.606,3 3.198,5
3.Depésitos a Piazo 301,2 13.2523 13.363,7 12.475,4 11.262,2 11.5673,8
4. Total Depositos de Clientes 387,6 17.488,2 17.366,1 16.203,9 14.868,6 14.770,3
5. Depositos de Bancos 0,2 6,6 16,9 8,6 10,3 4,3
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0,0 0,0 n.a. n.a. n.a. na.
7. Otros Depésitos y Obligaciones a Corto Plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
8. Total Depositos, Mercado de Dinero y Fondeo a Corto Plazo 397,86 17.494,8 17.372,0 16.212,6 14.878,8 14.774,8
9.0bligaciones Senior a mas de un Afio n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0,0
10. Obligaciones Subordinadas 0,0 0,0 n.a. 0,0 0,0 0,0
11. Otras Obligaciones 4.4 195,0 195,0 0,0 0,0 0,0
12. Total Fondeo a Largo Plazo 4,4 195,0 196,0 0,0 0,0 0,0
13. Derivados n.a. n.a. n.a. na na. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. na. na. n.a.
15. Total Fondeo 402,0 17.689,8 17.667,0 16.212,6 14.878,8 14.774,8

E. Pasivos que no Devengan Intereses
9. Otros Pasivos 15,8 694,4 527,6 4525 640,5 344,2
10. Total Pasivos 417,8  18.384,2 18.094,6 16.686,0 156.419,3 16.118,8

F. Capital Hibrido
1.Acciones Preferentes y Capital Hitrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. na.
2.Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a n.a. n.a. n.a.

G. Patrimonio
1. Capital Comtin 60,0 2.641,2 2.464,2 2.2400 1.989,2 1.668,1
2. Interés Minaritario na. na. na. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Rewalorizacion de Tilulos Valores na n.a. n.a. na. n.a. n.a.
4. Reservas por Revalorizacion de Posicion en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. na. n.a.
5.Revalorizacion de Activo Fijo y Otras Acumulaciones de OC| 0,1 3,8 3.8 3,8 3,8 14,6
6. Total Patrimonio 60,1 2.645,0 2.468,0 2.243,8 1.993,0 1.682,7
7. Total Paslvos y Patrimonio 477,89 21.029,2 20.662,6 18.908,8 17.412,3 16.801,6
8. Nota: Capital Base segun Fitch 60,1 26450 2.468,0 2.2438 1.993,0 1.681,8
9. Memo: Capital Elegible segiin Fitch n.a. na. n.a. na. n.a. n.a.
Fuente: Superintendencia de Bancos RD

Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos 3

Octubre 16, 2013 Fitch Republica Dominicana SRL



* FitchRatings

Asociacion La Nacional de Ahorros y Prestamos

Resumen Analitico
30 ago 2013 31 dic 2012 31 dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2009
8 Months Year End YearEnd YearEnd Year End

A. Indicadores de intereses

1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 14,62 15,84 15,03 15,44 19,51
2. Gastos por Int. sobre Depésitos de Clientes / Dep6sitos de Clientes Prom. 5,12 8,27 10,15 7.73 14,08
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 14,26 14,91 13,75 13,45 15,94
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 5,22 6,48 5,67 4,25 7,30
5. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio 8,91 8,39 8,34 9,32 8,66
6. Ing. Neto por Int. - Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod. Prom. 8,01 7,06 7,22 8,58 7,33
7. Ing. Neto por Int. — Dividendos de Acciones Preferentes / Act. Prod. Prom. 8,91 8,39 8,34 9,32 8,66
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Operativos Netos 21,565 27,17 18,27 17,99 13,33
2. Gastos Operativos / Ingresos Operativos Netos 80,16 82,45 83,24 74,90 71,80
3. Gastos Operativos / Activos Promedio 7,51 7,99 7.45 7,52 6,26
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 15,10 14,00 12,72 22,59 23,43
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activo Total Promedio 1,86 1,70 1,50 2,52 2,46
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 40,66 69,42 67,05 44,67 72,52
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 8,96 4,28 419 12,50 6,44
8. Utilidad Operativa / Activo Total Promedio 1,10 0,62 0,49 1,39 0,68
9. Impuestos / Utilidad Antes de Impuestos 21,86 18,47 (45,36) 19,17 29,95
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por Riesgo 3,41 2,87 2,62 5,08 5,50
11. Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo 2,02 0,88 0,86 2,81 1,51
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 10,35 9,30 11,83 17,09 6,48
2. Utilidad Neta / Activos Totales Promedio 1,27 1,13 1,40 1,91 0,68
3. Ingreso Ajustado por Fitch / Patrimonio Promedio 10,35 9,30 11,83 17,09 6,48
4. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Totales Promedio 1,27 1,13 1,40 1,91 0,68
5. Utilidad Neta / Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Prom. n.a. n.a. 1,40 1,91 0,68
6. Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo 2,34 1,91 2,43 3,84 1,52
7. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 2,34 1,91 2,43 3,84 1,62
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 23,28 21,01 21,78 23,82 23,85
2. Capital Elegible segln Fitch / Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. na. n.a.
3. Patrimonio Comun Tangible / Activos Tangibles 12,58 12,00 11,87 11,45 10,01
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 21,71 19,14 19,34 21,90 19,78
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 12,58 12,00 11,87 11,45 10,02
8. Diidendos Pagados y Declarados en Efectivo / Utilidad Neta n.a. n.a. 0,00 0,00 0,00
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Ingreso Ajustado por Fitch n.a. n.a. 0,00 0,00 0,00
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Utilidad Neta — Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 10,05 9,09 11,17 16,12 6,35
E. Loan Quality
1. Crecimiento del Activo Total 2,27 8,75 8,59 3,64 13,06
2. Crecimiento de los Préstamos Brulos 6,82 1,16 9,69 16,78 22,79
3. Préstamos Mora / Préstamos Brutos 1,83 2,61 3,04 2,50 4,99
4. Resenas para Préstamos / Préstamos Brutos 2,54 2,90 2,69 2,76 4,90
5. Resenas para Préstamos / Préstamos Mora 138,59 111,24 88,33 110,39 98,16
6. Préstamos Mora — Reservas para Préstamos / Patrimonio (3,32) (1,38) 1,82 (1,36) 0,49
7 Cargo por Provision para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 1,31 1,94 1,61 1,13 2,23
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 1,28 1,75 1,60 2,60 0,43
9. Préstamos Mora + Act. Adjudicados / Préstamos Brutos + Act. Adjud. 3,11 3,80 3,92 3,03 5,22
F. Funding
1. Préstamos / Depositos de Clientes 71,04 67,01 70,94 70,48 61,29
2. Actiws Interbancarios / Pasivos Interbancarios 0,00 0,00 n.a. n.a. n.a.
3. Depé6sitos de Clientes / Total Fondeo excluyendo Derivados 98,86 98,79 99,95 99,93 99,97

Fuente: Superintendencia de Bancos RD
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