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Abr.18 Jul.18
Fundamentos dicho ratio ascendia a 19,1% en mayo de

Solvenda A- A-
.. .. . . .,

2018, superior al limite normativo de 10%,
La cahficacion asignada a Asociacion La

pero menor al 31,9% promedio de lasPerspectivas Estables Estables Nacional de Ahorros y PrCstamos (ALNAP), sc · . · ·Deta//edc rjas&actonesenAwiexo .
asociaciones en la misma fecha. Esto, ademas

fundamenta en un perfil de negocios y de de implicar un menor respaldo patrimonial enResumen financiero riesgos calificados como adecuado y en una tCrminos relativos, conlleva mayores costos de
MMS dominicanos dc cada periodo

capacidad de generaciOn, respaldo
financiamiento con respecto a sus pares.

patrimonial y fondeo y liquidez considerados

Dic.16 Dic.17 May.18
como moderado. El cambio estratCgico hacia segmentos de

mayor riesgo relativo obligO a la entidad aActivos btales 26.866 30.483 31.911 ALNAP sc mantiene como un actor relevante
mejorar sus estdndares a travCs de una gestiOn

Colocacionesvigentes netas 18.435 20.220 20.539 en la industria de asociaciones de ahorro y de riesgo integral y el fortalecimiento de sulnversiones 3562 5.333 &866 prCstamos, posicionado en el tercer lugar del gobierno corporativo. Si bien se ha observado
Pasivosexigibles 23.066 25.295 26.474 ranking de colocaciones (20,3% de las

un incremento en 10s niveles de cartera
ONigacionessubordinadas - 1.028 1.025 colocaciones totales a mayo de 2018)·

vencida en 10s Ultimos periodos, se mantenian
Pathmonioneto 3.044 3.321 3.510 Mientras que al incorporar 10s bancos

saludables indicadores de riesgo y una
MatgenRn.tota (mft) 2186 2672 1.215 mUltiples y de ahorro y crCdito, la asociaciOn

adecuada cobertura de provisiones. La cartera
Gastoen prowsiones 320 497 164 ocupaba el noveno lugar, con una cuota de · .vencida como porcentaje de la cartera total
Gastosoperativos(GO) 1.786 1.918 871 2,4%.

alcanzO a 2,3% y 2,5%, en 2017 y a mayo de
Resultadoantes lmpto. (RAI) 339 344 231 El plan estratCgico de la entidad contempla 2018, respectivamente, mientras que la
Fuente. InkxmaciOnlinancieta e/aboradapor Feller Rate en base · · ' " ' f · ·
a rqpodes pub/icadosp(y la SWefintendencia dc Bancos (sib) al

mejorar la incbsion financiera y omentar la cobertura de la cartera vencida llego a 1,2

18dc idio dc 2018. incorporaciOn de nuevos productos, con el fin
veces en el mismo periodo (1,0 vez en 2015),

lndicadores re|evantes(1) de diversificar sus ingresos y aumentar la
en linea con el promedio de asociaciones.

rentabilidad por cliente.
. . . .

9,3% 9,3% A diferencia de 10s bancos multiples, las

8,96 Las politicas conservadoras, el fortalecimiento asociaciones no pueden efectuar captaciones

de la gestiOn de cartera y la alta relevancia de en cuentas corrientes, por lo que el6'9%
6,7% 6,7% las colocaciones hipotecarias (58,8% del financiamiento proviene de pasivos con costo.

portafolio a mayo de 2018), contribuyen a que En el caso de ALNAP, si bien el fondeo sc
la instituciOn mantenga un nivel de riesgo concentra en valores en circulaciOn (73,0% de

1,8% relativamente controlado. Si bien la incursion I ' ' 'L7% I 1,3%j, '" os pasivos ex|g|b|es a mayo de 2018), Cstos
1,2% 1,396

en segmentos de mayor riesgo relativo derivO
son atomizados y estables. Debido a las

.

.,...J

...,._. , .....,
en un mayor gasto en provisiones en 2017, condiciones del mercado de capitales, la

MFT/Activos Gto. pk)v/ go/acnjs m /Activos Cste se estabilizaba a mayo de 201 8, asociaciOn presenta un descalce estructural de
(i) Activos permitiendo un avance en 10s retornos. plazos que es parcialmente compensado por

·Dic.16 wDic,17
wMay.18(2)

AsL la rentabilidad, medida como resultado un alto nivel de activos liquidos, que cubria un

{I) /ndicadores sobre acbvos tota/es promedio. (2) /ndicadores a antes de impuesto sobre activos totales 35,3% de 10s depOsitos a mayo de 2018.

, ,a' dc 2018 sc msentan anua/tZados.
promedio, se incrementaba a un 1,8% a mayo Perspectivas: EstablesD" '° " " ' " de 2018, aunque se mantenia inferior al

Dic.16 Dic.17 May.18 promedio de la industria (2,3%). Las perspectivas "Estables" de la entidad

indice dc SoNencia(') 14,896 20,6% 19,1%
Por su naturaleza, la asociaciOn tiene

consideran el fortalecimiento de su estructura,

limitaciones propias de su giro de negocios y
politicas y procedimientos, asi como las

Pasivoexigible / PaMmonio 7,6VC 7,6VC 7,5vc
. , . · · · · · ·

no cuenta con un capital accionario, de inversiones en tecnologia que permitiran que
Pasivotold lPahimnio 7,8vc 8,2vc 8,1vc

·
la entidad logre sus planes estratCgicos.

"r - · d t ., t' ' manera tal que pueda hacer aportes de capital
i?} l .ne,ponde a , a nmono ecnico ajustado sobre Activos y

. , ,! cc·nh, entes ndetMos cjrnes s credibcios dc memado en caso de ihquidez. Asimismo, se espera que continuen 10s

"" "' ' ' ' ·
Su crecimiento ha implicado un aumento de avarices en eficiencia de 10s gastos

10s activos ponderados por riesgo ejerciendo operacionales que permitirdn mejorar 10s

o o E presiOn sobre el Indice de solvencia, :etornos, acortando la brecha con la industria y
Principales Factores Evaluados % S

©
Z

'° lorta|eciendo el respaldo patrimonial.

=
6 # E =m

compensado por la colocacion de bonos
a g Z ,2 x subordinados por alrededor de $1.000

Perfildc negocios m millones en septiembre de 2017. Con todo,
Capacidaddc genera%n

Respakb paMmonial FACTORES SUBYACENTES A LA CLAS|F|CAC|ON

Perfilde riesgos m .
Fondeo I' uidez ' Fortalezas Riesgos

0 , . , .
> Buen posicionamiento en su segmento > Actividad comercial limitada por su condiciOn

objetivo. de asociaciOn.
La (.allyica(.'i(jn no considt'ra otros factores

> Amplia, estable y atomizada base de > Estructura de propiedad limita el acceso de la
culicionales al p¢'rfil Crediticio hldi?'idual

depositames. entidad a nuevos recursos para imprevistos

. . . .
> Fortalecimiento de la gestiOn integral de riesgos > Necesidad de ir fortaleciendo su base

Anahsta: Carolina Ghghno F.
y de su gobierno corporativo. patrimonial para respaldar la estrategia.

cadina.ghiglino@fdler-rate.d
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ASOCIACI¢JN LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS

Cahficadora

de Riesgo Dominicana INFORME TRIMESTRAL - Julio 2018

Feb.15 Abr.16 Ago.16 Ene.17 Abr.17 Jul.17 Oct17 Ene.18 Abr.18 Jul.18

Solvencia A- A- A- A- A- A- A- A- A- A-

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estabks Estables

DP hasta 1 alto Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2

DP mds dc 1 ano A- A- A- A- A- A- A- A- A- A-

Bones

Subordinados. (') BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+

Nota: Ca/ihcacionesdc iiesµ obrgadas en esca/a nacionaldc RepUb/icaLkminicana. Estas cali/icacionesno suponen µeferencias dc ningUntipo. En caso dc existir ptivi/egios, como aque//osestab/ecidosen el articu/o
63 dc la Ley Monetaiia y Financiera, 10sinsXumentos que no ajqQeran dicha condiciOnsc considerardn subordinados. (I) lnstrumento regiskado en la SlV el 11 dc diciembre dc 2016, bao el nUmercidc registro
SIVEM-104.
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Las dasi/icaciones dc iiesgo dc Feller Rate no constituyen,en nlngtin caso, una recomendaciOnpam compiar, tender 0 mantimer un deteminado instrumento.El and/isis no es el resu/tado dc una audib'/a practiCadaal
emisor, sim que sc basa en inkmw%n pUthca runib'da a la Supeninbndencia dc Vdores 0 a la Sup«intendencia dc Bancos y en aqudla que vdunWamente apat6 d emisor. no siendo responsabi/idaddc la
dasihcadbrala vehlicaciOndc la auteM'cidad dc la misma.

La infcmaciOn pnesentadaen estos and/isis pnwiene dCfuentes consideradasaltamentecoMiables. Sin embargo. dada la posibilidad dc emr humam 0 mecdtNco Feller Rate m garantiza la exactitud 0 integhdad dCla
infannaciOny, pot /0 tanto, no sc hace nesponsaWedc emoresu omisiones,como tampoco dc las consecuenciasasociadas con el emp/eodc esa inhmaciOn. Las c/asihcacionesdc Feller Rate son una apneciaciOndc la
sdvencia dc la anpresa y dc 10stitubs que elk emite,oonsiderandola capacidadque Cstatienema cump/ircon sus oNigaciones en 10stCnninosy plazos pactados.

/'mhtbida ia rept'odwciOntotal 0 pamtal sin /.3auMzaci'Sn csMa .tieFelic Rate www.feller-rate.com .do 2




