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Estables Estables
Detalfe de clasificaciones en Anexo

Resumen financiero

MM$ dominicanos de cada periodo

Dic.18 Dic.17  May.18

Activos totales 26866 30483 31911
Colocaciones vigentes netas 18435 20220 20539
Inversiones 3562 5333  6.866
Pasivos exigibles 23066 25295 26474
Obligaciones subordinadas - 1028 1.025
Patrimonio neto 3.044 3.3 3510
Margen fin. total (MFT) 2186 2672 1.25
Gasto en provisiones 320 497 164
| Gastos operativos (GO) 1.786 1918 871
Resultado antes Impto. (RAI) 339 344 21

Fuente: Informacién financiera elaborada por Feller Rate en base
a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SIB) al

18 de julio de 2018.
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{1) Indicadores sohre activos totales promedio. (2) Indicadores a

mayo de 2018 se presentan anualizados.
Respaldo patrimonial

Dic.16  Dic17  May.18
Indice de Solvencia " 148% 206% 191%
Pasivo exigible / Patrimonio 76vc 76vc 75vc

Pasivo total / Patrimonioc 78w 82w
(1) Comesponde a Patrimonio técnico &
contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado.

Perfil Crediticio Individual

Principales Factores Evaluados

Perfil de negocios
Capacidad de generacion
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Otros factores

La calificacion no considera otros factores

adicionales al Perfil Crediticio Individual
Analista:  Carolina Ghiglino F.
carolina.ghiglino@feller-rate.cl

81ve

Muy Fuerte

‘ Dominicana

ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS

Superintendencia del
Mercado de Valores RD
Recepcion de Documento

Calificacion ae nesgo

2018-07-20 03:08

03-2018-001906-01
Fundamentos
La calificacion asignada a Asociacién La
Nacional de Ahorros y Préstamos (ALNAP), se
fundamenta en un perfil de negocios y de
riesgos calificados como adecuado y en una
capacidad de  generacidén, respaldo
patrimonial y fondeo y liquidez considerados
como moderado.

ALNAP se mantiene como un actor relevante
en la industria de asociaciones de ahorro y
préstamos, posicionado en el tercer lugar del
ranking de colocaciones (20,3% de las
colocaciones totales a mayo de 2018).
Mientras que al incorporar los bancos
mdltiples y de ahorro y crédito, la asociacién
ocupaba el noveno lugar, con una cuota de
2,4%.

El plan estratégico de la entidad contempla
mejorar la inclusién financiera y fomentar la
incorporacién de nuevos productos, con el fin
de diversificar sus ingresos y aumentar la
rentabilidad por cliente.

Las politicas conservadoras, el fortalecimiento
de la gestién de cartera y la alta relevancia de
las colocaciones hipotecarias (58,8% del
portafolio a mayo de 2018), contribuyen a que
la institucion mantenga un nivel de riesgo
relativamente controlado. Si bien la incursién
en segmentos de mayor riesgo relativo derivd
en un mayor gasto en provisiones en 2017,
éste se estabilizaba a mayo de 2018,
permitiendo un avance en los retornos.

Asi, la rentabilidad, medida como resultado
antes de impuesto sobre activos totales
promedio, se incrementaba a un 1,8% a mayo
de 2018, aunque se mantenia inferior al
promedio de la industria (2,3%).

Por su naturaleza, la asociacién tiene
limitaciones propias de su giro de negocios y
no cuenta con un capital accionario, de
manera tal que pueda hacer aportes de capital
en caso de iliquidez.

Su crecimiento ha implicado un aumento de
los activos ponderados por riesgo ejerciendo
presion sobre el indice de solvencia,
compensado por la colocacién de bonos
subordinados por alrededor de $1.000
millones en septiembre de 2017. Con todo,

Fortalezas

» Buen posicionamiento en su segmento
objetivo.

» Amplia, estable y atomizada base de

depositantes.

» Fortalecimiento de la gestién integral de riesgos
y de su gobierno corporativo.
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dicho ratio ascendia a 19,1% en mayo de
2018, superior al limite normativo de 10%,
pero menor al 31,9% promedio de las
asociaciones en la misma fecha. Esto, ademas
de implicar un menor respaldo patrimonial en
términos relativos, conlleva mayores costos de
financiamiento con respecto a sus pares.

El cambio estratégico hacia segmentos de
mayor riesgo relativo obligdé a la entidad a
mejorar sus estandares a través de una gestion
de riesgo integral y el fortalecimiento de su
gobierno corporativo. Si bien se ha observado
un incremento en los niveles de cartera
vencida en los Ultimos periodos, se mantenian
saludables indicadores de riesgo y una
adecuada cobertura de provisiones. La cartera
vencida como porcentaje de la cartera total
alcanzé a 2,3% y 2,5%, en 2017 y a mayo de
2018, respectivamente, mientras que la
cobertura de la cartera vencida llegé a 1,2
veces en el mismo periodo (1,0 vez en 2015),
en linea con el promedio de asociaciones.

A diferencia de los bancos multiples, las
asociaciones no pueden efectuar captaciones
en cuentas corrientes, por lo que el
financiamiento proviene de pasivos con costo.
En el caso de ALNAP, si bien el fondeo se
concentra en valores en circulacién (73,0% de
los pasivos exigibles a mayo de 2018), éstos
son atomizados y estables. Debido a las
condiciones del mercado de capitales, la
asociacién presenta un descalce estructural de
plazos que es parcialmente compensado por
un alto nivel de activos liquidos, que cubria un
35,3% de los depésitos a mayo de 2018.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas "“Estables” de la entidad
consideran el fortalecimiento de su estructura,
politicas y procedimientos, asi como las
inversiones en tecnologia que permitirdn que
la entidad logre sus planes estratégicos.

Asimismo, se espera que continten los
avances en eficiencia de los gastos
operacionales que permitirdn mejorar los
retornos, acortando la brecha con la industria y
fortaleciendo el respaldo patrimonial.

Riesgos

» Actividad comercial limitada por su condicion
de asociacion.

» Estructura de propiedad limita el acceso de la
entidad a nuevos recursos para imprevistos

» Necesidad de ir fortaleciendo su base
patrimonial para respaldar la estrategia.
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ANEXOS

ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS
INFORME TRIMESTRAL ~ Julio 2018
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Feb.15 Abr.16 Ago.16 Ene.17 Abr.17 Jul.17 Oct.17 Ene.18 Abr.18 Jul.18
A- A- A- A- A- A- A- A- A- A-
Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
Categoria2 Categoria2  Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria2  Categoria 2
A- A- A- A- A- A- A- A- A- A-

BBB+  BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+

Nota: Calificaciones de riesgo oforgadas en escala nacional de Repablica Dominicana. Estas calificaciones no suponen preferencias de ningin tipo. En caso de existir privilegios, como aquelios establecidos en el articulo
63 de fa Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicién se consideraran subordinados. (1) Instrumento registrado en Ja SIV ef 11 de diciembre de 2016, bajo el nimero de registro
SIVEM-104.

Las dasi@caciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningtin caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento, £/ andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Superintendencia de Valores o a la Superinfendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabiidad de la
clasificadora fa verificacion de la autenticidad de la misma.

ga inforrqadén presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecénico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la
mfomaqén ¥, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de fas consecuencias asociadas con ef empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de los titulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los témminos y plazos pactados.
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