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Factores Relevantes de la Calificacion 26583

Conocimiento de Mercado Objetivo: Aun cuando la a

mantener un adecuado posicionamiento en el mismo y realizar una. apropiada. administracién de
esa cartera reflejada en sy baja morosidag.

Adecuada Rentabilidad: Los niveles de rentabilidad de ALNAP se han recuperado, acercindose
al promedio del sistema financiero y -por encima del promedio histérico registrado por ia misma
entidad. Esfuerzos por controlar los gastes administrativos y -por provisiones, resultaron-en una
mejora en el indicador de rentabilidad ROAA hasta 1.7% a noviembre 2012 (2011: 1.4%),
previendose que un nivel similar podria ser sostenible durante el presente afio, gracias a los
significativos avances en la gestion del riesgo de crédito y eficiencia operativa.

Mejoras en Calidad del Activo: La morosidad de la cartera de ALNAP se redujo hasta 2.5% a
noviembre 2012 (2011: 3.0%), producto de la importante disminucion en el volumen de créditos
vencidos y castigos de cartera. ALNAP ha invertido considerables recursos en refinar las
herramientas para la administracién y seguimiento de los créditos, io que en un futuro cercano
deberia permitirle registrar mayores avances en sus indicadores de calidad del activo.

Adecuada Liquidez y Fondeo Estable: Los adecuados niveles de liquidez de ALNAP, estan
reforzados por la estabilidad de los depésitos y la moderada concentracién del fondeo en los
mayores proveedores de fondos. Fitch considera que la cotocacién de pasivos con vencimientos a-
més largo plazo como son fos bonos corporativos, favorecerd la gestién de la brecha estructural
entre activos productivos y pasivos.

Capitalizacién Ajustada: La capitalizacion de ALNAP ha sido histéricamente ajustada e inferior

al promedio del sistema financiero dominicano, lo que se constituye como un factor critico para

una entidad mutualista cuya Unica fuente de fortalecimiento del patrimonio son las utifidades.

Emisién de Deuda: Los bonos corporativos no tienen ningin tipo de subordinacién ni tampoco
garantia especifica, por lo que sus calificaciones se encuentran en Jinea con la de la entidad: Fitch
espera que con la emision ALNAP incremente su nivel de endeudamiento, aunque preservando
niveles de capitalizacion acordes con el nivel de calificacion de riesgo que refleja la entidad.

Factores que podrian derivar en un cambio de calificacién

Mejora en la Capacidad de Absorber Pérdidas: Una mejora en los niveles de rentabilidad, que
permita fortalecer los niveles de capitalizacion y reservas, podria mejorar la calificacian de riesgo
de la enfidad.

Erosidén en Ja Calidad Credificia: Un deterioro de la calidad de la cartera, que reduzca ia
capacidad del patrimonio para absorber pérdidas inesperadas, podria afectar negativamente su
calificacion.

www fitchratings.com
www fitchdominicana.com
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Fitch Repuiblica Dominicana SRL
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Estado de Resultados

30 Nov 2012 31 Dec 2011 31Dec 2010 31 Dec 2009 31 Dec 2008
“11meses 11 meses  Fin Afo FinAko  Fin ARq Fin Afa
UsDm DOPm DOPm DOPm DOPm DOPm
1. ingreso par Intereses por Préstamos 424 1,683.1 1,652.3 1,495.9 1,697.5 1,172.4
2. Otros Ingresos por Intereses 15.0 597.1 514.2 505.9 589.4 513.6
3. Ingresos por Dividendos na. na. na. na. n.a. na.
4, Ingre 7 574 2,280.2 21665 2,001.8 2,186.9 1,886.0
5. Gasto por Intereses por Depbsitos de Clientes 254 1,010.0 852.4 614.2 887.5 600.8
6. Otros Gastos por Intereses 0.0 0.1 0.0 0.0 118
7. Total Gasto por Intereses 254 1,010.1 8524 614.2 999.3
B. Ingréso Neto por Intereses { 32.0 1,270.1 13141 1,387.8 1,187.8
9. Ganancia (Pérdida)y Neta én Comerc. de Titulos y Derivados 31 1213 (27.8) 1.5 19.2
10. Ganancia {Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores n.a. n.a, na, na. n.a.
11. Ganacia (Pérdida) Neta de Activos a Valor Razonable por Resulf. 0.4 154 11.9 1.8 12
12. ingreso Neto por Seguros n.a. na. na. na. n.a.
13, Comisiones y Honorarios Netos 8.1 3229 308.1 200.3 155.4
0.2 92 1.6 438 6.9 11.2
- a505 Ope 1.8 468.8 2937 304.4 182.7 1028
16. Gastos de Personal 17.0 676.3 841.2 8145 576.5 440.1
17. Otros Gastos Operativos 16.4 649.4 497.1 452.8 407 4 311.8
18, Total Gastos Mo Generados por Intereses 334 1,326.7 1,330.3 1,267.3 9839 7519
19. Utitidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio na. na na. n.a. na. na.
20. Utilidad Operativa Antes de Provisién 104 413.2 2695 4247 -386.4 435.8
21. Gargo por Provision de Préstamos 45 1791 176.6 1098 1823 1306
22, Cargo por Provision de Titutos Valores y Otros Préstamos 09 367 4.1 79.9 87.9 564
23, Utilidad Operativa 5.0 197.4 88.8 235.0 106.2 (51.2)
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio na. n.a. na. na. n.a. n.a.
25, ingresos No Recurrentes 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0
26. Gastos No Recurrentes 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0.0
27. Cambie en Valor Razonable de la Deuda n.a. na: na n.a. na na.
28, Otros Ingresos y Gastos No Operatives 4.4 1623 B36 1624 464 105.7
29, Utilidad Antes de Impuesto 9.1 3597 1724 3974 152,86 545
30. Gastos de impuesto 1.1 450 (78.2) 76.2 45.7 17.2
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuas na. na. na na. na. n.a.
32, Utilidad Neta 7.9 314.7 2508 321:2 108.9 73

Criterios Relacionados

Metodologia de Calificacion Global
de Instituciones Financieras (Agosto
15, 2012)

Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamios
Enero 23, 2013

2

Fitch Republica Dominicana SRL



15._

- i;t{?:hRatings

Asociacion La Nacional de Ahorros y Prestamos.

Balance General

30 Nov 2012 31 Dec2011 31 Dec 2010 31 Dec 2009 31 Dec 2008
Timeses 11 meses  FinAho Fin Ao Fin Afio Fin Afio
usbm DOPm DOPm DOPm DoPm DOPmM
Activos
A. Préstamos ,
1. Préstamos-Hipotecarios Residenciales 202.8 8,0502 78309 6,788.6 5618.2 48916
2, Otros Préstamos Hipotecarios 00 0.0 60 00 00 0.0
3, Otros Préstamos al Consumo/Personates 388 15827 14182 41,6736 1,487.3 1,402.3
4, Préstamos Corporativos y Comerciales 53.5 2,1248 22464 2,117.8 1,846.5 1,078.0
5. Otros Préstamos 0.0 a0 Q0 a0 a0 00
6. Menos: Reservas para Préstamos Vencidos 7.8 301t 308.8 286.0: 4436 225.0
7. Préstamos Netos 287.4 11,4080 . 11,186.7 10,1910 86084 7448.9
8, Préstamos Brutos 2980 4.707.7 114955 104800 98,0520 78718
9. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 74 294.0 3498 261.8 451.9 209.1
10, Nota: Préstamos a su Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
8. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 06 0.0 e n.a.
2. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonabte por Ingreso n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0
3. Derivados na. na, n.a na ma. na
4. Titulos Valores Disponibles para la Venta, na. na. 0.0 0.0 00 0.0
5. Titulos Yalores Mantenidos hasta su Yencimiento na. na. oo 8.7 {18.7) 4,402.3
6. inversiones en Empresas Relacionadas 04 145 19.7 19.3 296 20.0
7. Otros Titulos Valores 140.8 §,587.7 39475 4,013.4 4,988.9 0.0
8, Total Titulos Vatores 1411 5.602.2 39672 .4,024.0 4,999.8 44313
9. Nota Titulos Vatores det Gobfeino Incluidos Arriba na n.a. 36922 32008 39756 45484
10. inversiones én Propiedades 1.4, LE:3 n.4. 4. fa. na.
11. Activos de Seguros na. na. na. n.a. na.
n.a. na. n.a. na. na.
; AN _A286 170082 154839 138082 11,5782
1. Efectivo y Depdsitos de Bancos 53.0 2,105.1 22121 2,067.2 2,168.6
1. blota: Reservas Obligatarias Incluidas Arriba 429 1,704.1 18596 1,868.2 1,849.3
3. Bienes Raices Adjudicados 37 1458 105.7 218 1.9
4. Activos Fijos 13.5 534.3 500.3 456.9 433.9
5. Plusvalia 0.0 00 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Otro Intangibles 0.0 0.0 0.0 0.0 0.9 0.0
7. impuesto Corriente por Activos n.a. na. n.a. n.a. n.a. na.
8. Impuesto Diferido por Activos 0.0 00 [ 1] 0.0 0.0 0.0
9. Operaciones Discontinuadas na, n.a. n.a. na. na. na.
10. Otros Activos 26.6 1,063.9 936.8 702.0 646.5 678.6
11; Total Actives” 526 20,8571 18,908.6 17,412.8 16,801.8 14,861.2

Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos
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Asociacion La Nacional de Ahorros y Prestamos
Balance General

31 Dec 2011 31 Dec 2010 31 Dec 2009 31 Dac 2008
e

30 Nov 201

usbm DOPm ‘DOPm DOPm: DOPm DOPm
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1, Depésitos en-Cuenta Corriente 0.0 0.0 0.0 0.0 20
2. Depésitos en Cuentas de Ahotra 96.2 3,6203 3,728.5 3,608.3 3,196.5
3, Depbsitos a Plazo 337.9 134107 124754 11,262.2 11,573.8
4. Total Dapssitos de Clientes 4341 172310 16,2009 14,8685 147703
5. Depésitos de Bancos 13 51.2 86 10:3 43
6. Otros i igaciones a Corto Plazo 4.9 195.0 0.0 0.0 0.0
7. Total Depésitos, Mercado de Dinero y Fondeo aX 403 174772 162125 148788 14,7746
8. Obligaciones Senior a més de un Afo ) na: na. 0.0 0.0 8.0
9. Qbligaciones $ubordinadas na. a8, 0.0 90 20
10. Otras Obligaciones n.a. na. 0.0 0.0 0.0
G e 5 Plaza na. aa. 0.0 040 0.0
12, Derivados na. aa na na. na
13. Obligaciones Negociahles aa. na. na. na. na
14. Total Fondeo L M3 ATATIZ 62125 148788 147746
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porciop de [a Deuda a Valor Razonable n.a. na. na. n.a. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Crédito na. na. na. na. 8.3 na.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. e na. aa na. na.
4, Pasivos por impuesto Corriente n.a. na. na. n.a. na. n.a.
5. Pasivo por Impuesto Diferido na. na. na. na. na. na.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. na. na. na. n.a. na.
7. Operaciones Discontinuadas ne na, n.a, na n.ae ne
B. Pasivos de Seguros na. na. na. n.a. na. na.
9. Otros Pasivos 207 821.2 452.5 §540.5 3442 363.7
_ 10, Total Pasives. . AB10 18,2084 16,6654 15,419.3 151188 13,4094

e —

F. Capital Hib
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda na. na. na. na. na. na.
2, Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizedo como Patrim n.8. n.a. na na. na. na.

G. Patrimanio .
1, Acciones Comunes 84.4 2,654.9 2,240.0 1,989.2 1,688.1 1.437.2
2. Inversiones No Controladas na. n.a. na. n.a. na. na.
3. Reservas por Revalorizacion de Titulos Vatores na. n.a. na. n.a. p.a, n.a.
4. Reservas por Revalarizacion de Posicion en Moneda Extranjera na. .8 na. na na. na.
5, Revalorizacién de Activo Fijo y Otras Acumulaciones de OCI 0.1 38 38 38 148 14.6
6. Total Patrimonio 64.5 2,568.7 2,2438 1,993.0 1,682.7 14818
7. Total Pasivo y Patrimenio 5256 20,867 18,908.8 17,412.3 16,801.5 14,881.2
8. Nota: Indicader Fitch Core Capitat 64.5 2,558.7 22438 1,893.0 1,681.8 1,451.8
9, Nota: Indicador Fitch Capital Elegible 64.5 2,558.7 22438 1,993.0 1,681.8 1,451.8
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Resumen Analitico
30 Nov 2012 31 Dec 2011 31 Dec 2010 31 Dec 2009 31 Dec 2008

11 meses Fin Aiio Fin Afio Fin Afio Fin Afio
A, Indicadores de intereses
1. Ingreso por Intereses por Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 15.88 16,03 15.44 19.61 17.66
2, Gastos por Intereses sobre Depositos / Depdsitos Promedio 8.86 10.15 7.73 14.08 15.35
3. Ingresos por Intereses. / Activo Productivo Promedio 1493 13.36 1345 1584 14.85
4. Gasto por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedia 6.61 8.57 4.25 7.30 783
5. Ingresos Netos por Intereses / Activo Productivo Promedio: 8,32 8.34 9.32 8.66 6.92
6, Ingresos Netos por Int. - Cargo por Prov. de Préstamos / Activo Prod. Prom. 7.15 7.22 8.58 733 577
8. Otros Indicadores de la Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieras / ingresos Brutos 2696 18.27 17,99 13.33 11585
2. Gastos No Financieros / Ingresos Brutos 76.24 83.24 74.80 71.80 84.70
3, Gastos No Financieros / Activo Promedio 7.34 7.45 7.52 6,26 578
4, Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 18.79 1272 22.59 2343 1057
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Active Total Promedio 229 1.50 2.52 246 1.04
6. Prov: para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov, 52,23 67.05 44.67 7252 137.70
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio 8.98 419 12.50 6.44 (3.98)
8, Utilidad Qperativa / Active Totat Promedio 1.09 0.49 1.38 0.68 {0.39)
9. Impuestos / Utilidad antes de Impuestos 12.51 (45.36) 19.17 29.95 31.56
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activo Ponderado por Riesgo 4.11 262 5.08 5.50 1.70
‘11, Utilidad Operativa / Activo Ponderado por Riesgo 1,08 0.86 281 1.61 (0.64)
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 143 11.83 1709 8.48 290
2. Utilidad Neta / Activo Total Promedio 1.74 1.40 1.81 0.88 0.29
3. Fitch Ingreso integrat / Patrimonio Promedio 14.31 11.83 17.08 6.48 2.90
4, Fitch Ingresa Integrat / Activo Total Promedio 1.74 1.40 1.91 0.68 0.28
5. Utilidad Neta/ Activo Total Promedio +Activo Gestionado Promedio 1.74 1.40 1.91 068 0.29
6. Utilidad Neta/ Activo Ponderado por Riesgo 343 243 384 152 0.47
7. Fitch Ingreso integral / Activo Ponderado por Riesgo 3.13 243 3.84 1.52 047
D. Capitalizacién e
1. Fitch Core Capital / Activo Ponderado por Riesgo 23.29 2178 2382 2395 18.22
2, Fitch Capitat Elegible / Activo Ponderado por Riesgo 23.29 21.78 23.82 23.95 18.22
3. Patrimonio Comin Tangibte / Activos Tangibles 12.27 11.87 11.45 10.01 9.77
4. indicador Tier 1 de Capital Regulatorio na. na n.a. n.a. na.
5. Totat indicador de Capital Regulatorio 20.41 19.34 21.90 1878 17.48
6. Fitch Capital Elegible / Indicador Tier 1 de Capital Regulatorio n.a. na. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 1227 11.87 11.45 10.02 9.77
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/ Utilidad Neta 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Fitch Ingreso Integral 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
10. Utilidad Bruta - Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 13.44 11.17 16.12 6.35 257
E, Calidad de Crédito
1. Crecimiento dél Activo Total 10.30 8.59 3.64 13.06 19.99
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 1.85 9.69 15.78 2278 2439
3. Préstamos Vencidos / Préstamos Brutos 2.51 3.04 2.50 499 2.84
4, Reservas.para Préstamos Vencidos / Créditos Brutos 2.58 269 2.76 4,90 3.05
5. Reservas para Préstamos Vencidos / Préstamos Vencidos 102.62 88.33 110.30 98.18 107.60
&. Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos / Patrimonio (0.30) 1.82 (1.36) 0.49 1.10)
7. Cargo por Provisidn de Préstamos / Préstamos Brutos Promedio. 1.69 1.61 1.13 2.23 1.97
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio 1.84 1,60 2.60 043 0.93
9. Préstamos Vencidos + Act. Adjud. / Préstamos Brutos + Activos Adjud. 3.7 3.92 3.03 5.22 2.99
F, Fondeo e e T e . ]
1. Préstamos / Depositos 6'(',95 70.94 70.48 61.29 59.89
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios na. na. n.a. n.a. na.
Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos 5
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