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Mar. 2016 Abr. 2016 su participacion de mercado fue de 14,9%
Solvencia BBB BBB Fund af'Y"IEI.'ItOS . ocupando el 3 lugar.
Perspeciivas Estables Estables La calificacion asignada a la solvencia de Alpha Tal como se ha observado en la industria de

“Detalle de Ias calificaciones en Anexo

Resumen financiero

(En millones de pesos de cada periodo)

Dic. 14 Dic. 151 Mar, 16

Sociedad de Valores S.A., Puesto de Bolsa
(Alpha) se fundamenta en su fuerte
posicionamiento, beneficiado por el respaldo
de sus accionistas y prestigio del grupo, asi
como sus retornos favorables, aunque
decrecientes. La entidad ha presentado una
alta eficiencia, que le ha permitido mitigar

puestos de bolsa, los margenes de Alpha
muestran  una  tendencia  decreciente
influenciada por una alta competencia vy,
particularmente en 2016, por una mayor
cautela de los inversionistas por ser un afio de
elecciones. A marzo de 2016, su margen

ﬁ,?:::)::sms :;Eg;: 2::;2 jggsg parc_ialmente by imaldi d? margenes, en ﬁna.nu?ro total . sfob_re activos plro_medlo
. L conjunto con un endeudamiento moderado. registré un 7,0%, inferior al 10,4% del sistema

Pasivos exigibles 20363 40208 4.1046 de puestos de bolsa.

Patrimonio 11710 14010 14547 En contrapartida, la calificacién considera la . ) .

Margen financiero total (MFT) 5330 4014 97  concentracion y naturaleza volatl de sy  CGracias al aumento del nivel de actividad, la

Gastos operativos (GO) 1350 1600 418  actividad y mérgenes, sujeta a las expectativas entidad h’a logrado generar economias de

Rasilith s e Bl F T Sk s de los inversionistas, asi como su corta  ©5cala. Asi, entre el cierre de 2015 y marzo de

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base
a repartes publicados por la Supsnintendencia de Valores (SIV) a
menos que se indique olra cosa. Nota: (1) Estados financieros
intennos.

Indicadores Relevantes (1)

228%

sDe1d wDetld =DiciS wMar16
Nota: {1} Indicadores sobre aclivos tolales promedio
Respaldo Patrimonial

trayectoria y répida expansion. Incorpora, a su
vez, los riesgos asociados a una industria en
desarrollo, altamente competitiva, expuesta a
cambios regulatorios.

Alpha es parte de Grupo Mercado Electronico
(GME), gue cuenta con una trayectoria de mas
de una década asociado al negocio de
transacciones electrénicas e informacion
financiera, a través de Mercado Electrénico

adquirio el puesto de bolsa, con el objetivo de
ser un participe activo y contribuir al desarrollo
del mercado dominicano a través de nuevos
negocios y productos.

2016 los gastos operativos sobre activos
totales promedio disminuyeron desde 3,7% a
3,0%, manteniendo la ventaja respecto al 5,1%
de la industria. Esto le permitid mantener un
buen nivel de retornos, generando un
resultado antes de impuestos sobre activos
totales promedio de 5,5%.

A marzo de 2016, sus activos se concentraban
en inversiones financieras, de las cuales el
76,0% estaban denominadas en

" 0* e . . - . .
T Dominicano. Su principal accionista estd 9 pesos
__. : = relacionado @ un grupo econémico de dOI"TInICBﬂOS. A su vez, _el 73,2% de la cartera
GOJ hotvon A Actven trayectoria y prestigio en el pais. En 2010, GME  total estuvo expuesta a riesgo soberano.

Su crecimiento ha sido financiado tanto con
recursos propios como a través de un mayor
apalancamiento. A marzo de 2016, su base
patrimonial alcanzé $1.458 millones, asi como

Dic.44 Dic.45 Mar16 i di ; s

_ : La compafila comenzé a operar a fines de el |nd!cador de pasivos sobre patrimonio
Pasivos totales / Capital yreservas ~~ 39ve 76w 75w 2011 y ofrece productos y servicios que alcanzé 2,8 veces. Actualmente, su politica de
Pasivos totales / Patimonio 1,7vc 29vc  28vc endeudamiento contempla un méaximo de 3,0

Perfil Crediticio Individual

ikl Eaciii eibndos 8l £ estructuracion de productos financieros a la Perspectivas: Estables
= 5 2 gt medida. En 2015, registrd un incremento b deridin *Edtalble” q a b
2 23 3 2 importante en su actividad, en linea con la a tendencia "Estable” responde a la buena
Perfil de negocios industria en general. Sus activos crecieron un evolucuc;; dj 1315 negom‘?‘fj' c%n un |n:rf9meqtrla
- - 69,0% versus un 48,2% de la industria. en su actividad y una sofida base patrimonial,
Copeption de gerecin la mas alta dentro de la industria. La entidad
Respaidovpammonra! A marzo de 2016, su participacion de  presenta el desafic de avanzar en su
Pemlden?sqos mercado, medida por activos totales, estrategia, en una industria con un entorno
Fondeo y liquidez representd un 18,6%, ubicandose en el 1% regulatorio en desarrollo y alta competencia.
lugar, mientras que al medir por utilidad netsa,
FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION
Fortalezas Riesgos
» Pertenece a Grupo Mercado Electrénico, ligado » Actividad concentrada en inversiones e
al sector de la Agroindustria, con amplia intermediacién, esencialmente volatiles.
Analistas:  Marco Lantermo C. trayectoria y prestigio en el mercado local. > Corta historia como puesto de bolsa.
marco.lantermo@feller-rate.cl > Destacado posicionamiento de mercado en la > Industria en desarrollo, expuesta a cambios
(562) 2757-0420 industria de puestos de bolsa requlatorios.

Liliana Cancino C.
liliana.cancino@feller-rate.cl
(562) 2757-0484

Frohitida fa reproduccién

incluyen asesoria financiera y de inversiones,
intermediacién de valores autorizados por la
Superintendencia de Valores (SIV),
administracién y gestion de carteras, y

» Alta eficiencia en el uso de sus recursos ha
permitido mantener buenos retornos.

» Adecuado respaldo patrimonial, que soporta su
crecimiento, y endeudamiento moderado.

parcial sin f2 autonzaciin escrita de Feller Rale

veces para dicho ratio, debido a lo cual no esta
contemplado reparto de dividendos en 2016.

» Creciente competencia e ingreso de nuevos
entrantes.
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ANEXOS

ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
INFORME TRIMESTRAL - Abril 2016
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Calificadora
de Riesgo Dominicana

21.0ct14  27Ened5  23Mard5  22Abri5  20.Juld5  21.0ct15  27Eneds  23Mar16  21.Abri6

; BBB- BBB- BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB
Perspectivas - Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
Papeles Comerciales ~ Categoria3  Categoria3  Categoria2  Categoria2  Categoria 2 Categoria2  Categoria2 Categoria2  Categoria 2

Notas: (1) Calificaciones de riesgo olorgadas en escala nacional de Republica Dominicana; (2} Estas calificaclones no suponen preferencias de ningUn bpo. En caso de existr privilegios, como aquelios establecidos en ¢l
articulo 63 de la Ley Monetaria y Financiera, fos instrumentos que no adquieran dicha condician se consideraran subordinados.

Las c!as:'ﬁ_cac."ones de riesgo de Feller Rats na constituyen, énﬂﬁi,;rgdn caso. una recomendacion para conu;ré'ﬁ‘:ﬂ vender o mantensr un determinado instrumento. £ andlisis o es el resultado de una auditoria pmctica&a al
emisor, $ino que se basa en informacién piblica remitida a fa Superintendencia de Valores o a la Superintendencia de Bancos y an aquefa que voluntariamente aporto el emisor, no siendo responsabilidad de ia
clasificadora la verificacion de ia autenticidad de le misma.

_La informacitn presentada en estos andlisis proviene de fuentes cansideradas altamente corfiables. Sin embargo, dada fa posibilidad de eror humano o mecénico, Felier Rate no garantiza la exactitud o integridad de la
infarmacion y, por lo tanto. no se hece responsable de errores u omisiones, como tempoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacidn. Las clasificaciones da Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de los litulos que ella emife, considerando la cepacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados.
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