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Resumen financiero

(En millches de pesos de cada periodo)

Dic. 14  Dic. 15 Dic.16"
Activos Totales 3.207,2 53999 6.504,6
Inversiones 26257 43784 4.3768
Pasivos lotales 2.0363 4.014,2 4,859,3
Patrimonio 1171,0 13857 1.645,2
Margen financiero total (MFT) 533,0 4014 499,6
Gastos operativos (GO) 135,0 1624 212,0

Resultado antes de Impto. (RAI) 396,1 236,5 2815
Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rale en base
a reportes publicados por la Superintendencia de Yalorss (SIV) a
menos que se indigue ofra cosa. (1) Estados financieros interinos

Indicadores Relevantes (1)
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{1) Indicadores sobre activos lotales promedio
Respaldo Patrimonial

Dic.14 Dic.15 Dic.16

Patrimonio / Activos totales 365% 257% 253%
Pasivos lotales / Capital y reservas 39vc T7Bvc B2vc
Pasivos lotales / Patrimonio 17vc  29vc 30vc
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La calificacién no considera otros factores adicionales
al Perfil Crediticio Individual
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{Alpha) se fundamenta en su moderado perfil
de negocios y capacidad de generacion, asi
como un adecuado respaldo patrimonial,
perfil de riesgo y gestidn de fondeo y liquidez.

Junto a lo anterior, también se considera la
concentracién y naturaleza volétil de su
actividad, sujeta a las expectativas de
inversionistas. Incorpora, a su vez, los riesgos
asociados a una industria  altamente
competitiva y expuesta a eventuales cambios
regulatorios.

Alpha es parte de Grupo Mercado Electrénico
(GME), que cuenta con una trayectoria de mas
de 13 anos asociado al negocio de
transacciones electronicas e informacidn
financiera, a través de Mercado Electrénico
Dominicano. Su principal accionista esta
relacionado a un grupo agroindustrial de
trayectoria y prestigio en el pais. En 2010, GME
adquirié el puesto de bolsa, con el objetivo de
ser un participe activo y contribuir al desarrollo
del mercado dominicano a través de nuevos
negocios y productos.

Alpha ofrece productos y servicios que
incluyen asesoria financiera y de inversiones,
intermediacidn de valores autorizados,
administracion y gestion de carteras, vy
estructuracion de productos financieros a la
medida. A diciembre de 2016, su participacién
de mercado (*), medida por activos totales,
representd un 21,6%, ubicandose en el 1%
lugar, mientras que al medirla por resultado
antes de impuesto, su cuota de mercado fue
de 21,1% ocupando el 2%° lugar.

Tal como se ha observado en la industria de
puestos de bolsa, los margenes de Alpha
muestran  una  tendencia  decreciente
influenciada por una alta competencia. Por
otro lado, durante 2016, cumplieron sus
objetivos estratégicos referentes a la mayor
diversificacion de cartera y aumento de base
de clientes y operaciones. Al cierre de
diciembre de 2016, el margen financiero total

Fortalezas

» Pertenece a Grupo Mercado Electrénico, ligado
al sector de la Agroindustria, con amplia
trayectoria en el mercado local.

» Destacado posicionamiento de mercado en la
industria de puestos de bolsa

» Alta eficiencia en el uso de sus recursos ha
permitido mantener buenos retornos.

» Adecuado respaldo patrimonial, que soporta su
crecimiento y endeudamiento moderado.

Sus gastos han concentrado la atencién en
herramientas tecnolégicas con la finalidad de
automatizar sus procesos internos a nivel de
back office y middle office. Asi, la entidad logré
generar economias de escala. Entre el cierre
de 2015 y 2016 los gastos operativos sobre
activos totales promedio disminuyeron desde
3,8% a 3,6%, manteniendo la ventaja respecto
al 58% de la industria en 2016. Esto le
permitid mantener un buen nivel de retornos
al cierre del cuarto trimestre de 2016,
generando un resultado antes de impuesto
sobre activos totales promedio de 4,7%,
levemente por sobre la industria de puestos
de bolsa(4,6%).

Al cierre de 2016, los activos se concentraban
en inversiones financieras, de las cuales el 77%
estaban denominadas en pesos dominicanos.
A su vez, poco mas del 71% de la cartera total
estaba expuesto a riesgo soberano. Por otro el
lado, el acceso a financiamiento y liquidez
eventual se ha incrementado dado su mayor
patrimonio y consolidacién de su negocio.

El crecimiento de Alpha ha sido financiado
tanto con recursos propios como a través de
un mayor apalancamiento. A diciembre de
2016, su base patrimonial alcanzé $1.645
millones, asi como el indicador de pasivos
sobre patrimonio alcanzd 3,0 veces. Ademas,
mantiene una politica de reinversién de
dividendos.

Perspectivas: Estables

La tendencia “Estable” responde a la buena
evolucién de sus negocios, mayor actividad y
una sdlida base patrimonial, la mas alta dentro
de la industria. Alpha presenta el desafio de
avanzar en su estrategia, en una industria con
un entorno regulatorio sujeto a eventuales
cambios y alta competencia.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Riesgos

> Industria expuesta a eventuales cambios
regulatorios.

> Alta concentracién de sus fuentes de
financiamiento.

» Actividad concentrada en inversiones e

intermediacion.

> Exposicion a ciclos econdmicos, volatilidad y
alta competitividad en el mercado financiero
local.
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Mar.15 Jul.15 Oct.A5 Ene.16 Mar.16 Abr.16 Jul.16 Oct.16 Ene.17
Solvencia BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB+ BBB+
Perspectivas  Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
Papeles Comerciales 2 Categoria3  Categoria3  Categoria3  Categoria 2 Categoria 2 Categoria2  Categoria2  Categoria 2 Categoria 2
Bonos Corporativos - - - - BBB BBB BBB BBB+ BBB+

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de Repiiblica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningtin tipo. En caso de exisfir privilegios, coma aquellos establecidos en el articulo 63 ds la
Ley Monelaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicisn se consideraran subordinados. {2) Incluye los siguientes instrumentos cuyos numeros de registro sen: i) SIVEM-098 registrado el 25 de abiil de
2018.

(*) La participacion de mercado y los ratios obtenidos del sistema de puestos de bolsa no considera la informacion relativa a Vertex Valores Puesto de Bolsa, S.A. por no encontrarse disponible a Diciembre de 2016.

Las clasfficaciones de riesgo de Feller Rale no constiiuyen, en ningun caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un delerminada instrumento. El analisis no es el resuitade de una audioria practicada al
emisor, sino que se basa en informacion piblica remitida a la Supsrintendencia de Valorss o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que volunlariamente aporld el emisor, no siendo responsabilidad ds la
clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.

La informacion presentada en eslos analisis proviene de fusnies consideradas aitamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de Ia
informacidn y, por lo tanto, no se hiace respansable de emares u omisiones, coma tampoaco de las consecusncias asociadas con el empleo de esa informacion. Las clasificacionss de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de los litulos que ella emite, considerando la capacidad que ésla tigne para cumplir con sus ohligacionss en los téiminas v plazos pactados.





