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Resumen financiero

(En millones de pesos de cada periodo)

Dic. 12 Dic. 13 Dic. 14
Activos Totales 606 1933 3207
Inversiones 352 1.709 2626
Pasivos exigibles " 1107 2036
Patrimonic 635 826 1471
Margen financiero fotal (MFT) 108 350 633
Gastos operativos (GO) % 57 135
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posicionamiento alcanzado por la compaiiia,
beneficiado por el respaldo de sus accionistas
y prestigio del grupo, asf como en la buena
evolucion de su perfil financiero. La entidad ha
presentado altos margenes que han permitido
la generacién de buenos resultados, en
conjunto con un endeudamiento moderado,
lo que ha mitigado en parte sus riesgos.

En contrapartida, la calificacién considera la
concentracién y naturaleza volatil de su
actividad, sujeta a las expectativas de los
inversionistas, asi como su corta trayectotia
como puesto de bolsa y su répida expansidn.
Incorpora, a su vez, los riesgos asociados a una
industria en desarrollo, expuesta a cambios
regulatorios, y aquellos inherentes a operar en
Republica Dominicana.

ALPHA es parte de Grupo Mercado
Electronico (GME), que cuenta con una
trayectoria de una década asociada al negocio
de transacciones electrénicas e informacién
financiera, a través de Mercado Electrénico
Dominicano. Su principal accionista estd
relacionado a un grupo econdmico de
trayectoria y prestigio en el pafs. Como parte
de su estrategia de expansién, en 2010 GME
adquirié el puesto de bolsa, con el objetivo de
ser un participe activo y contribuir al desarrollo
del mercado dominicano a través del
desarrollo de nuevos negocios y productos.

La compafia comenzé 2 operar a fines de
2011 y realiza actividades de intermediacién
para terceros e inversiones por cuenta propia,
ademds de asesoria financiera y de inversién, y
otros servicios como cuentas de margen y
custodia de valores. A fines de 2012, |a
entidad comenzé la implementacion de un
nuevo sistema tecnolégico, que debiera
proveerle herramientas importantes para el
desarrollo de su plan estratégico, asegurando
un ambiente operacional y de control
adecuado.

ALPHA tuvo un incremento importante en sus
niveles de actividad en 2014, en linea con la
industria en general, principalmente en |a
primera mitad del afio.

Sus mérgenes han decrecido producto de una
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de puestos de bolsa. La compra por parte de
las AFP de instrumentos del Banco Central y
de Hacienda, hicieron caer las tasas dentro del
mercado de renta fija local, contribuyendo a
una apreciacién  importante de  sus
instrumentos en cartera.

Lo anterior, acompafiado de un nivel de
gastos mayor al afio 2013. A diciembre de
2014, los gastos operativos sobre activos
alcanzaron un 5,3% producto de mayor gasto
en marketing y compensaciones salariales a la
fuerza de ventas. La administracién no
proyecta incrementos relevantes en sy
dotacién durante 2015, lo que le permitiria
mejorar su eficiencia operativa.

Cabe sefialar que, si bien los mérgenes se han
reducido y se espera que la industria
evolucione hacia niveles menores, parte de la
disminucién de mérgenes deriva de una
estructura de capital mas eficiente, que ha
implicado un aumento paulatino de su
endeudamiento.

Si bien la acumulacion de utilidades obtenidas
durante los dGltimos dos afos fortalece su
estructura de capital, a diciembre de 2014
ALPHA habia aumentado su nivel de
endeudamiento, contando con una razén de
pasivos totales sobre patrimonio de 1,7 veces.
Esto se explica por una industria de alto y
constante crecimiento y situaciones puntuales
de iliquidez durante el Gltimo trimestre de
2014.

La entidad tiene lineas de crédito con 6
bancos locales. Al 31 de diciembre de 2014,
sélo ha hecho uso de un margen menor de las
mismas.

ALPHA no espera repartir dividendos en 2015
y recapitalizar utilidades como lo ha hecho
hasta ahora. Asi también mantiene una politica
de apalancamiento (pasivos sobre patrimonio)
que no supere las 3,0 veces.

Perspectivas: Estables

La tendencia es "Estable” en atencién a la
buena evolucién de su perfil financiero, con
altos margenes y resultados sobresalientes.

La entidad presenta el desafic de avanzar en
su estrategia, diversificando su oferta de
productos y fuentes de ingresos, y mostrar una
consolidacién y estabilizacion de su perfil
financiero, manteniendo  una  buena
administracién de riesgo y eficiencia. Todo
ello, en una industria con un entorno
regulatorio en desarrollo y alta competencia.
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ANEXOS
FellerRate ALPHA SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

f:‘::}giizzggra l Dominicana INFORME TRIMESTRAL ~ Enero 2015
28.Feb.14 28 May.14 21.0ct14  27Enets
Solvencia BBB- BBB- BBB- BBB-
Perspectivas Estables Estables Estables Estables
Papeles Comerciales - Categoria 3 Categoria3  Categoria 3

(1) Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de Repubiica Dominicana; (2) Eslas calificaciones no supotien preferexicias de ningtin ipo. n caso de existi prvilegios. como aquelios establecidos en ef
articilo 63 de la Ley Monelaria y Financiera, fos instrumentos quie no adquleran dicha condicion se consideraran subordinados.

Las clasificaciones de riesge de Feller Rate no conslituyen, en ning(n caso, una recomendacion para comprar, vender o manfener un deferminado instrumento

enisor, sino que se basa en informacion piiblica remitida a la Superinfendencia de Valores o a fa Superinfendencia de Bancos y en aquelia que voluntariamente aporto el emisor, no siendo

clasificadora la verificacion de la autenlicidad de Ja misma.

La informacion presentada en estos anafisis proviena de fuenites consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibifidad de error humano o mecénico, Felfer Rate no garantiza la exaclitud o integridad de la
informacion y, por jo tanto, 0o se hace responsabie ile eores u omisiones. como lampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informarion. Las clasificacionss dg Feller Rale son una apreciacion de 1a
solvencia de ta empresa y de los ilulos que effa emite, considerando ia capacidad que ésta liere para cumplr cop sus obligaciones en los términos y plazos pactados
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