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" Delalle de las clasificaciones en Anexo

Resumen financiero

En millones de pesos constantes de junio de 2014

Dic.12 Dic.i3  Jun.14®

Activos tolales 45718 51213  5193%
Colocaciones fotales netas 26.191 26609 20777
Inversiones 13.118 18.167 18.264
Pasivos exigibles 3483% 39278 39571
Palrimonio nelo 9.991 10933 11.360
Margen Fin. Total (MFT) 4376 4545 2293
Gasto provisiones por riesgo 822 368 168

Gastos operativos (GO} 2518 2713 1322

Resultedoantes mplo. (RA)  1.116 4505 827

Fuente: EEFF de APAP publicados por fa Supefinrended&ia Va‘e
Bancos. (1) Estados financieros interinos.
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Fuente: EEFF de APAP publicados por la Superintendencia de
Bancos (1) Aclivos totales promedio
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Fuente: EEFF de APAP publicados por fa Superintendencia de
Bances. {7} Indice de solvencia a mayo de 2014,
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Fundamentos

La calificacion asignada a la solvencia de
Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos
(APAP) se sustenta en el buen posicionamiento
en su segmento de mercado, con una marca
reconocida y una amplia base de ahorrantes.
Considera también su fuerte control de gastos,
la experiencia de la administracién superior y
su solida base de capital -beneficiada por el
hecho de que la entidad no reparte
dividendos- que se refleja en un elevado
indicador de solvencia de 35% a mayo de
2014.

En contrapartida, incorpora los riesgos
inherentes a operar en Repiblica Dominicana.
Ademas, considera que por su naturaleza de
asociacién tiene limitaciones en su giro de
negocios y una estructura de gobiemo sin
duefios capitalistas que aporten recursos ante
imprevistos. Sin embargo, esto se ve mitigado
por sus altos niveles de capitalizacion.

La entidad estd posicionada en el segmento
de personas de ingresos medios y bajos, y
cuenta con un significative numero de
asociados. Es lider en el segmento de
asociaciones con una participacién de
mercado medida en términos de colocaciones
de 40,1% a mayo de 2014. Al incorporar los
bancos miuiltiples su participacién alcanzé un
4,2%, ubicdndose en el quinto lugar en el
ranking a la misma fecha.

APAP ha buscado crecer mediante el cruce de
productos, para lo que ha desarrollado una
oferta diversificada incluyendo ademas del
financiamiento para la vivienda, préstamos
comerciales y de consumo, asi como tarjetas
de crédito. Con todo, su cartera hipotecaria
representa el 54,1% de sus colocaciones a
mayo de 2014, proporcién que se ha
mantenido estable en los dltimos dos afios.

Sus principales lineamientos estratégicos
apuntan a mantener su segmento objetivo,
creciendo en colocaciones a través de una
expansién geogréfica al interior del pafs,
manteniendo un mix adecuado de productos
por cliente. Ello, manteniendo un fuerte
control de los gastos operacionales y de los
riesgos crediticios.

El control de gastos se vio reflejado en la
positiva evolucién de sus indices de eficiencia
a fines de 2013 y, con mayor notoriedad,
durante el primer semestre de 2014. Entre
diciembre de 2012 y junio de 2014, su
indicador de gastos de apoyo sobre margen
financiero neto bajé desde 70,8% a 62,2%.
Este dltimo indicador mantiene una amplia
ventaja sobre la industria de asociaciones de
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ahorro y préstamos, que registré un 72,7% a la
misma fecha.

Sus elevados miérgenes han derivado en
niveles de rentabilidad sostenidamente
superiores a la de sus pares. Si bien en el
(limo afioc y medio la tendencia de los
margenes -tanto de la industria como de la
entidad- ha sido decreciente, los retornos de
APAP han mejorado gracias a las mencionadas
mejoras en eficiencia y a la fuerte disminucidn
en el gasto en provisiones. Lo anterior le
permitié alcanzar retornos antes de impuestos
sobre activos de 3,4%y 3,2% al cierre de 2013
y primer semestre de 2014, respectivamente,
comparada con un 2,5% obtenido por la
industria de asociaciones en ambos periodos.

Si bien la disminucién del gasto en riesgo de
crédito ha sido una tendencia dentro de la
industria de asociaciones de ahorro vy
préstamos, la mejora experimentada por APAP
ha sido comparativamente mayor, en parte
debido a la fuerte alza de dicho gasto en 2011
y 2012, y como consecuencia de las medidas
de la entidad para revertir dicha situacién. Ello
incluyé mejoras profundas en su estructura de
gestidn de riesgo, en particular la adecuacién
de politicas de crédito, el fortalecimiento del
drea de recuperacién y mejoras en el andlisis y
seguimiento de portafolios de créditos para
detectar perfiles de mayor riesgo
oportunamente. De esta forma, su cartera
vencida bajé desde un 3,1% a un 1,6% de las
colocaciones entre diciembre de 2012 y junio
de 2014. En tanto, su indicador de gasto en
provisiones sobre margen financiero total pasé
de 18,8% a 7,3% en el mismo periodo. A junio
de 2014, su cobertura de provisiones sobre
cartera vencida se ubicé en 1,3 veces, superior
a la cobertura del sistema de asociaciones (1,2
veces).

Perspectivas

Las perspectivas se calificaron en “Estables” en
atencién a que la entidad mantiene una
favorable posicién de mercado y un sano perfil
financiero.

El desafio de la entidad consiste en mantener
su posicionamiento en un contexto de fuerte
competencia -tanto de otras asociaciones
como de entidades bancarias- y consolidar las
mejoras en su perfil financiero derivadas de los
avances en eficiencia y el buen control del
riesgo- Superintendencia de Valores
Division de Registro
Comunicaciones de Entradas
21/07/2014 3:37 PM  r.graciano
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ANEXOS

FellerRate ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS

Calificadora . _ :
de Riesgo I Dominicana INFORME TRIMESTRAL = Julio 2014

Dic. 2011 Abr. 2012 Nov.2012  Ene. 2013 Abr. 2013 Jul. 2013 Oct. 2013 Ene.2014  Abr. 2014 Jul. 2014 }

Sclvencia A- A- A- A- A- A A A A A
Perspectivas Estables Estahles Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
DPhastafafio  Categoria? Calegoria2 Categoria2 Categoria? Calegoria?  Categorial Categoriat  Categoria1  Categorlal  Categoria 1
DP mas de 1 afio A- A- A- A- A A A A A A
Bonos A- A- A- A A A A A

Wota: Calificaciones de resgo olorgadas en escala nacional de Repiiblica Dominicana. Estas calificaciones no suponen preferencias de ningin fipo. £n caso de existir privilegios, come aquelios establecidos en ef arficulo

63 de la Ley Monetariz v Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicion se consideraran subordinacos.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyan, en ning(n caso, una recomendacién para comprar, vander o mantener un delerminado instrumento. £/ andlisis no es ef resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacion pablica remitida a la Superintendencia de Valores o & la Superintendencia de Bancos y en aquelia que volunfariamente aportG ef emisor, no siendo responsatifidad de fa
clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.

La informacion presenlada en estos analisis proviene de fuentes consideradas aflamente confiaples Sin embargo, dada fa posibilidad de emor humano ¢ mecénico, Feller Rate no garantiza la exactitid © infegridad de la
informacion v, por 1o lanlo, no se hace responsable de errores 1 omisiones. como tampsco de fas consecusncias asociadas con el empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de fa
solvencia de la empresa v de los titulos que elta emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus ebligaciones en jos ibiminos y plazos pactados
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