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Fundamentos
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La calificación asignada a la solvencia de
Asociación Popular de Ahorros y Préstamos
(APAP) se fundamenta en una capacidad de
generación y un respaldo patrimonial fuerte,
así como en un perfil de negocios y de riesgo
calificados como adecuado. También

incorpora un fondeo y liquidez considerado
como moderado.

APAP esta posicionada en el segmento de
personas de ingresos medios y bajos,
manteniendo el liderazgo en la industria de
asociaciones, con una participación de
mercado -medida en términos de

colocaciones brutas- de 41,3%, a agosto de
2016. Al incorporar los bancos múltiples, esta
alcanzaba un 4,5% (5" lugar en el ranking).

Su plan estratégico contempla continuar con la
expansión geográfica y con una oferta
diversificada de productos que incluye
créditos hipotecarios, comerciales, de
consumo, tarjetas de crédito y créditos
especializados para cieitos segmentos. La
exitosa consecución de su estrategia se reflqa
en la menor participación que ha adquirido la
cartera hipotecaria, pasando de 53,8% a
48,0% de las colocaciones totales entro

diciembre de 2013 y agosto de 2016,
respectivamente.

La entidad se caracteriza por presentar
retornos superiores al promedio del sistema
de bancos múltiples, gracias a sus altos
margenes financieros (pese a la mayor presión
competitiva) y a sus venteas en eficiencia.

A septiembre de 2016, el indicador de
resultado antes de impuesto sobre activos
totales alcanzó el 2,4%, mientras que el
sistema evidenció un 2,0%. En términos

absolutos, esto se debió en gran medida al
mayor margen financiero, gracias a un
incremento de tos intereses y comisiones por
créditos.

Por su naturaleza de asociación, la entidad

tiene limitaciones en su giro de negocios y en
su estructura de gobierno. Esto, debido a que
la entidad no presenta accionistas que puedan
efectuar aportes de capital ante situaciones
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inesperadas. Sin embargo, el contar con una
amplia base patrimonial, producto de la
acumulación de sus excedentes, mitiga dicho
riesgo.

En septiembre de 2016 el índice de solvencia
(que también se ve beneficiado por el uso de
deuda subordinada) alcanzó un 33,0%,
porcent^e similar al obsen/ado en la industria.

A contar de 2012 APAP ha trab^ado en el
fortalecimiento de su estructura y gestión de
riesgos. En la misma línea, en 2015 cambió su
core bancario y en 2016 implementó nuevas
herramientas y estrategias de aprobación de
créditos y de manteo del portafolio.

A pesar de lo anterior, se evidencia un
deterioro en la cartera a contar del segundo
trimestre de 2016, asociado en gran medida a
los mayores gastos por ta estadonalidad. De
esta forma, el indicador de cartera vencida

sobre colocaciones alcanzó un 2,3% a

septiembre de 2016, lo que es superior con
respecto al sistema (2,1%) y a lo evidenciado a
diciembre de 2015 (2,1%).

A diferencia de los bancos múltiples, la
asociación no puede efectuar captaciones en
cuentas corrientes y, por lo tanto, su fondeo
proviene de pasivos con costos
(principalmente certificados financieros). Si
bien la entidad cuenta con un descalce

estructural de plazos al igual que el resto del
sistema financiero, éste es mitigado con
inversiones de alta liquidez y la mayor
atomización y extensión de plazos de sus
fuentes de financiamicnto.

Perspectivas: Estables
Ijs perspectivas se calificaron en "Estables".
Los avances en cuanto al control del riesgo y la
eficiencia han logrado mitigar los menores
márgenes financieros.

El desafío consiste en mantener su

posicionamiento y consolidar su estrategia
para avanzar hacia una estabilidad de sus
indicadores, sin deteriorar la relación riesgo-
retorno.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

f-ortalezas

> Buen posicionamiento en su segmento.

> Amplia, estable y atomizada Isase de
ahorrantes.

> Elevados índices de solvencia.

> Adecuado riesgo de crédito.

> Buenos niveles de efidencla.

Riesgos

> Limitada actividad por ser una asociación.

> Alta sensibilidad a ciclos económicos,
determinada por su orientación a segmentos de
personas.

> Limitado acceso a nuevos recursos frente a

imprevistos, acorde a su estructura de
propiedad.
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ANEXOS

ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRÉSTAMOS
INFORME TRIMESTRAL- Octubre 2016

Dic.11 Abr.12 Nov.12 Ene.13 Abr.13 Jul.13 OcL13 Ene.14 Abr.14 Jul.14 Oct14 Ene.15 Feb.iS Abr.15 Jul.15 Ene.16 Abr.16 Jul.16 OcL16

Solvencia A- A- A- A- A- A A A A A A A A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+

Perspectivas Est. Est, Est. Est. EsL Est. Est. Est. Est. EsL Esl Esl Est Esl. Est. Est. Est. EsL Est,
DP hasta 1

año C2 C2 C2 C2 C2 C1 C1 C1 C1 C1 C1 C1 Ci C1 C1 C1 C1 C1 C1

DP más de 1

año A- A- A- A- A- A A A A A A A A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+

Bonos A- A- A- A A A A A A A A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+

Bonos

subord. <3) A A

Calificaaones d9riesgoclcrgadasen escala nacional de República Dominicana. (1)Estas caíficaaonesnoíuponenfraíefdiKlas de ningún tipo Encaso de existir fxivilegíos. comoaquellos estableados enel anículo63de la
LeyMonetaria / Financiera, los insírvmenlos que no adquieran dtcfla axidraim se considerarán sutxydinados. [2) Incluye fas sigisentes insbumer^tos re^strados en la SIV, 6ap tos s/gwenfes núrneros i) SIVEM-071.

• regisüadoel 11de diciembre de 2012y ii) SIVEM-089. legislradoelSdejunode 2015 (3)Instrumento registradoenlaSlVel 24dejurw de 2016.bajoel númeroderegistroSIVEU-10Q

Las clasificaaones denes^ deFeller Rale noconsttuyen. en ningút) caso una recomendación para comirar vender o mantener un d^erminado Instrumento Elanaists noeselresultado deuna au<it(ría pracb'cada al
emiscr, sinoquese basaer infamación púWca remitida s laSupenntendenaa de Valeres o a laSuperintendencia deBancos / enaquella quevtíuntsiamente apcrló elem/'sor. nosiendo responsabiíidad deladasifícadcrs
la verificación de la autenticidad de la misma

La información presentada enestosanálisis proviene defuentes consideradas altamente confiables Sinem&a/go, dada la posibilidad de errtx humano o mecárúco. Feller Rale nogaranSza la exactitud o integridad de ta
Información y. perlo tanto, nose fiace responsable deerrores uomisiones como tampoco de las consecuendas asociadas con elempleo deesainformaciái. Las clasifícacbnes deFeller Rale sof7 una afxecisdón de ta
sr^venaade taempresa yde lostítulos que^la emite, considerando lacapaádadqueésta tiene paracumplir consus obligaciones en lostérminos yplazos pactados.
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