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Resumen financiero

En millones de pesos constantes de diciembre de 2013

Dic. 11 Die.12  Dic 1310

Activos tolales 43468 45013 50786
Colocaciones fotales nefas 24493 6042 BIR
Inversiones 11747 12916 178%4
Pasivos exigibles 3251 34298 38673
Patrimonio neto 9.286 9837 10678
Margen financ. total (MFT) 3995 4.300 4.474
Gasto provisiones por riesgo 690 809 312

Gastos operafivos (GO) 2240 2479 2585

Resultado anfes Implo. (RAl} ~ 1.109 1.099 1700
Fuenfe: EEFF de APAP publicados por la Superintendencia de
Bareos. (1) Estados financisros interinos.
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Fuente. EEFF de APAP publicados por la Supsrintendencia de
Bancos. (1) Actives ponderados por riesgo.
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ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS

[ REPHPLICA DOBINICAN,

Fundamentos

La calificacién asignada a la solvencia de
APAP se sustenta en el buen posicionamiento
en su segmento de mercado, con una marca
reconocida y una amplia base de ahorrantes.
Considera también 1la experiencia de la
administracién superior asi como su fuerte base
de capital, que se refleja en un elevado
indicador de solvencia de 28,4% a diciembre de
2013.

En contrapartida, considera los riesgos
inherentes a operar en Reptblica Dominicana
ast como su estructura de gobierno, sin la
existencia de duefios capitalistas que aporten
recursos ante imprevistos. Esto ultimo se ve
mitigado por sus altos niveles de capitalizacion.

La entidad esta posicionada en el segmento de
personas de ingresos medios y bajos, y cuenta
con un significativo namero de asociados. Es
lider en el segmento de asociaciones con una
participacion de mercado medida en términos
de colocaciones de 39,5% a diciembre de 2013,
Al incorporar los bancos miltiples su
participacion es de 4,2% a la misma fecha,
menor al 4,9% alcanzado en 2012, pasando del
quinto al sexto lugar en el ranking.

APAP ha buscado crecer mediante el cruce de
productos, para lo que ha desarrollado una
oferta diversificada de productos incluyendo
ademas del financiamiento para la vivienda,
préstamos comerciales y de consumo, asi como
tarjetas de crédito. Con todo, su cartera
hipotecaria representa el 54,8% de sus
colocaciones a noviembre de 2013.

Los principales lineamientos definidos por la
administracion apuntan a mejorar la calidad de
servicio —reduciendo los tiempos de respuesta—,
crecer en colocaciones manteniendo un mix de
productos adecuados y fortalecer su liderazgo
en el mercado hipotecario, asi como a mantener
una administracion efectiva de los riesgos,
robusteciendo sus técnicas de medicion.

Durante los ultimos afios la entidad ha estado
inserta en un proceso de transformacidn,
tendiente a fortalecer su estructura. Asi, los
avances en el manejo de riesgo, controles,
sistemas y tecnologia han contribuido a mejorar
la gestion y tiempos de respuesta,
contribuyendo al desarrollo del negocio,
necesario en un entorno mas competitivo.

La administracion ha impregnado en la
organizacion una cultura de control de gastos.

INFORME TRIMESTRAL
Enero 2014

En 2013, el indicador de eficiencia —gastos
operativos sobre margen financiero neto- logré
su mejor nivel en los dltimos seis afios al
alcanzar un 62,3%. A la vez, mantiene una
brecha favorable tanto respecto a la industria de
asociaciones de ahorro y préstamos, como a la
de bancos multiples (73,1% y 78,8%,
respectivamente, durante el mismo afio).

Sus elevados margenes han derivado en niveles
de rentabilidad sostenidamente superiores a la
de sus pares. En 2013, esta tendencia se acentfia
con la fuerte disminucion en el gasto en
provisiones permitiéndole alcanzar una
rentabilidad sobre activos (antes de impuestos)
de 3,6% a diciembre de 2013, versus el 2,5% de
laindustria de asociaciones.

St bien la disminucion del gasto en riesgo de
crédito también ocurre a nivel de industria, en el
caso de APAP —cuyo indicador de gasto en
provisiones sobre margen financiero total paso
de 18,8% en 2012 a 7,0% en 2013~ obedece a
las mejoras implementadas en el 4rea de riesgo,
en particular las relacionadas con la asignacion
de limites en la originacidn, al fortalecimiento
del 4rea de recuperacion y al continuo analisis
de portafolios de créditos para detectar perfiles
de mayor riesgo oportunamente. A diciembre
de 2013, su cobertura de provisiones sobre
cartera vencida se ubica en 1,3 veces, superior a
la cobertura del sistema a la misma fechay a lo
registrado por la entidad en 2012 (en ambos
casos igual a 1,2 veces).

Perspectivas

Las perspectivas se calificaron en “Estables” en
atencion a que la entidad mantiene una
favorable posicion de mercado y un sano perfil
financiero. Lo anterior, unido a los esfuerzos
por robustecer su gobiemo corporativo,
deberian  continuar  contribuyendo  al
fortalecimiento de la asociacion.

El desafio de la entidad consiste en mantener su
posicionamiento en un contexto de fuerte
crecimiento de la industria financiera,
especialmente de las entidades bancarias.
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' _ANEXOS
Fbau, RAZ& ASOCIACION POPULAR DE AHORROS Y PRESTAMOS

FCALIFICADORA DE RIESGO | INFORME TRIMESTRAL ~ Enero 2014

Dic. 2011 Abr. 2012 Nov. 2012 Ene. 2013 Abr. 2013 Jun. 2013 Jul. 2013 Oct. 2013 Ene. 2014

Solvencia A- A- A- A- A A A A A
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
DP hasta 1 afio Categoria2  Calegoria2  Categoria?  Categoria2  Categoria2  Categoriat  Categoriat  Categoria1  Categoria 1
DP mas de 1 afio A- A- A- A- A- A A A A
Bonos A- A- A- A A A A

Nola: Calificaciones de riesgo o{orgadat en escala nacional de Republica Dominicana. Estas calificaciones no suponen preferencias de gl lipo. En caso de existir privilegios, como aquelios establecidos en ef articulo
63defa Lay I 08 instramentos que no adquisran dichs condicn se considerardn sulkydinados.

Las clasificaciones ds riesgo de Feller Rate no constituysn, en ningdn casc. una recomendacion para comprar, vender o mantener un cetenmnado insi (rumem‘o & analisis no es el msw{dao de una auditoria pracncada al

emisor, sino que se basa en informacion publica remilida a la Superintendencia de Valores o a la Superinfendencia de Bancos y en aquelia que voluntariamente aporld el emisor, no siendo responsabifidad de la
clasificadora Ia verificacion de la autenticidad de fa misma.

La informacién presentada en estos analisis proviena de fuentes consideradas altamenle confiables. Sin embargo, dada la posibifidad de error humano o mecanico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la

informacion y, por lo tanto, rio se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con ef emplen de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de fa

sofvencia de la empresa y de los litulos que elfa emile. considerands la capacidad que £sta iene para cumplir con sus obiigaciones en fos tamines y plazos pactades
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