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Fundamentos margen operacional, medido como resultado

Soivencia BBB" A- operacional bruto sobre activos totales

. ..
El alza de calificaciOn de Alpha Sociedad de promedio, creciO a junio de 2018 respecto aPerspective Positivas Estables

'Lkta//e dc c/asi/icacionesen Anexo
Valores S.A., Puesto de Bolsa (Alpha) responde 2017, pasando de 9,6% a 12,3% anualizado,

al fortalecimiento de su estructura, al paulatino explicado por el aumento en 10s ingresos por
aumento en su posiciOn de mercado y a la instrumentos financieros, producto de la venta

En mihbnes dc pesos dc caa'a periodo
mayor diversificaciOn por el lado de sus de parte de su cartera de inversiones en 10s

Die, 16 "' Die. 17 "' Jun. 18 pasivos. Adicionalmente, toma en primeros meses del aiio.
Actims btdes 6.a 9.248 8.696

consideraciOn la consolidaciOn de la industria

Pasivostotales 4.833 7.261 6.210 en la que participa, misma que en 10s Ultimos El puesto de bolsa ha mostrado una tendencia

cm yneserva
78g

1.080 1,080 periodos ha reforzado sus estructuras de creciente en 10s gastos de administraciOn y

Pabimonio 1.655' 1.986 2.486
supervisiOn de riesgos, y se ha ajustado a NIIF,

comercializaciOn, debido a 10s continuos

Resultadooperaciond Hub a la vez que acompaiia de una nueva Ley de avances en el fortalecimiento de la estructura

(ROB) « 753 550 Mercado de Valores que abrird nuevas
organizacional. El gasto de administraciOn y

Gastosdc adm. ycomer. (GAC) 215 240 139 oportunidades de negocios para 10s puestos
comercializaciOn sobre resultado operacional

=k' °p~m "b
241 514 411 de bolsa. bruto fue de 25,3% a junio de 2018.

Utilicladneta 269 581 500 Alpha es parte de Grupo Mercado ElectrOnico La alta eficiencia de Alpha, en comparaciOn a
Fuente /nfo//nac/(;nfinanc/erae/aboradapct Feller Rate Cl?base (GME), ' " otros actores, ha repercutido en una mayor
a repo/tRspub/icadospix la Super/ntendenciadc Va/ores(S/V) a que cuenta con una trayectoria de mas

menas queseiMiqw Oitdcosa. (I) EEFF auditados diciemNe dc de 14 aiios asociado al negocio de capacidad de generaciOn de resultados de
2017 en base acn'bMos N/IF. transacciones electrOnicas e informaciOn Ultima linea. A junio de 2018, su indicador de

lndicadores relevantes financiera, a travCs de Mercado ElectrOnico utilidad neta sobre patrimonio fue de 40,2%,

50% " 40,2%
Dominicano (MED). Su principal accionista estd muy por sobre lo registrado por la industria

40% -
relacionado a un grupo agroindustrial de comparables (23,5%), debido al elevado

29,3%
· · · · margen operacional del periodo.30% -

trayectoria y prestigio en el pais.

-
12,3% 16,3% 11,1% La entidad ofrece productos y servicios que A junio de 2018, Alpha contaba con un20%

9,6%m
7,4%

. , . . .10% -7,0% 33%
3,0%,

3,1% 4,2% incluyen asesoria financiera y de inversiones, patrimonio sobre 10s $2.486 millones. En

0%
.

intermediaciOn de valores autorizados, tanto, a junio de 2018, 10s pasivos totales

ROB/AcUvOS Gatosde U6lidadneta/Utilidad netal administraciOn y gestiOn de carteras, y
sobre patrimonio se situaron en 2,5 veces,

(I) adm. ycomer. Pabimonio ACUvOS estructuraciOn de productos financieros a la manteniCndose por debajo del promedio del

/Activos (2) medida. A junio de 2018, Alpha mantuvo la sistema que registraba 4,4 veces.
·Dic.16 ·DiC.17 %jun. 18

{1/ lrd'cadwes pam diciemtve dc 2076 soMe actms tota/es. primera posiciOn de mercado en tCrminos de El fondeo y la liquidez se mantienen holgados,
fndicadcjnespara diciemX dc 2U17y junia dc 2018 ca/uAados patrimonio y de utilidad neta, con un 19,6% y tanto por el acceso a nuevas alternativas de
soHe acSvos tota/es pctxnedio: (2) indicadores sc presentan 33,5% respectivamente.

· ·anua/izadbs. ' financiatnento, como por la alta liquidez de
La estrategia de Alpha consiste en consolidar sus inversiones, principalmente instrumentos

Die. 16 Die. 17 Jun, 18
su posicionamiento como lider de la industria del Ministerio de Hacienda y Banco Central.

pdnmoNo/AdNmMEs 25,5% 21,5% 3,6%
de puestos de bolsa, logrando ser percibido .

Pasims tot. lCajM yreserve 6,2vc 6,7W 5,7v, como una entidad de confianza y con un buen Perspectivas: Estables
Pasivostotdesl PaMmnio 2,9vc 3,7vc 2,5vc servicio, incrementando sus ingresos Las perspectivas incorporan el fuerteincjicedc Patrimonioy Garantias recurrentes. La entidad continiia con su Cnfasis posicionamiento de mercado que ha logradodc RiesgoPrimario(Nivel I) (') 0,8vc 0,8 vc 0,8 vc .huoe dc Apalancamiento(') 25,5% 21,3% 28,6% en aumentar el numero de cuentas y la entidad, junto a su buena capacidad de
ti;. Mcadmes notmabvos operaciones con clientes retail. Ademds, ha generaciOn de resultados.

Perfil Crediticio Individual incorporado nuevas tecnologias, con el fin de
optimizar sus procesos, mejorar la calidad de Escenarios de alzas en la calificaciOn no se

, @
servicio y ampliar la oferta de productos. En prevCn en el mediano plazo debido a las

; 8 " · · caracteristicas del negocio, con una altaPrinapales Factores Evaluados Z ? " 2017 logro completar 26.012 operaciones, un
, , ,a F7 #

E Z 55% superiora 2016. exposicio,n a variaPies de mercado y una

cj = Z i2 = menor diversificacion que otros actores del

Perfildc negocios Los ingresos operacionales de la entidad han sistema financiero.

Capacidaddc generaciOn
" ' ' estado formados principalmente por 10s

Respakiopabimonial resultados de la cartera de inversiones. El

Perfilde riesgos FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACKJN

Fondeoyliqudez Fortalezas Riesgos
0 0 . 0 " 0 0 " . 0 0 " . . . 0 > Pertenece a Grupo Mercado ElectrOnico, con > Actividad concentrada en inversiones e

La cdi/icaciOn no considem otros facton's amplia trayectoria en el mercado local. intermediaciOn.
Miciunales al Petfil Ckditicio lndiuidual

> Destacado posicionamiento de mercado en la > ExposiciOn a ciclos econOmicos y volatilidad

. , ,
industria de puestos de bolsa. natural de la industria.

Anahsta: Maria Soledad Rivera

,
> Alta eficiencia en el uso de sus recursos, le hamsdedad.rivera@felk -rate.com

(562) 2757 0452
permitido mantener buenos retomos.

> Adecuado respaldo patrimonial.
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ANEXOSFel er. Rate
alpha sociedad de valores, s.a.

Clasificadora
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-

Julio 2018

Abr.16 Jul.16 OcL16 Ene.17 Abr.17 Jul.17 Oct17 Dic.17 Ene.18 Feb.18 Abr.18 jul.18

Solvencia ") BBB BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A-

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Positivas Positivas Positivas Positivas Estables

=iale, Categoria 2 Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria 2 Categoria2 Categoria2 Categoria 2 Categoria 2 Categoria2 Categoria2 Categoria 2

B°'" BBB BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ A-
Corporative (2)

Ca/ihcacionesdc riesgo okvgadas en esca/anacianal dc RepUb/icaDominicana.(I) Estas cdihcaciones m suponenpre/erencias dc AngUntipo. En caso dc exi$b'rpnvj/egios,como aque/bs estatkcidos en el articuho63 dc la
Ley Monetan'ay Einanciera,10sinsbumenbs que no adqtAerandicha coMciOn sc cunsiderardnsubondinaabs.(2) /nc/uye10ssiguientes instrumenbs cuyos rUneros dc /eg/stnoson: i) SIVEM-0% regiskx10 d 25 dc ahril &
2016
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L.aopiniOndc las en6tMes dasihcaabras m constituye en ningUncaso una iummendaaOn para comµar, vend« 0 mantener un determ/nadotnstrumcnh El and/isis m es d asu/tado dc una aidiMa pmctiCadaal em/sot
8i/jo qe sc basa en inkm7aci(m pUtYicanemitkk a la StpeMeMena'a dc vms dc la RepUb/icaDominicana. a las bdsas dc vaftxes y en aquef/aque vduntahameMe aparlOel emisw. no siendo responsab'/idaddc la
dasmcadorala mihcadOn ck ki autentkidad dc la misma

K.atnhmwiOn µesenta<1aen estos and/isis pnMme dc fugnte$ consderadas ManenR conhaNs. Sm embargo. dada la posibi/idad dc amt humam 0 mecdnm, Fe1/« Rap no garantiza la exactitud 0 integndad dc la
aidMnaciOny, por Id mmo. no sc hace responsaNe dc emn9$ u omiskmes, com tampoco dc las conseuencias asociadas con el mp/eo dc esa tnkmaacSn. Las dasthcaaones dc Feller Rate son una apf6cia¢iOndc la
odvmcia dc la empresay dc 10stitdos que el/a emite. considerandola capacidadque Cstatiene para cump//rcon sus obdigacionesen 10st&mtnos y plazos pactados.

Pmhth:da la repM'x.ciOn K)ta/0 pamta/ sin la aukmacOn e:cma dc Fc//c! Rate www.feller-rate.com 2




