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*Detalle de las calificaciones en Anexo

Resumen financiero

En millones de pesos de cada periodo

Dic.i6  Dic.17  Feb. 18
Activos totales 2.356 2707 2.589
Colocaciones vigentes netas 2016 2169 2.152
Inversiones 23 30 18
Pasivos exigibles 1.489 1.661 1.552
Obligaciones subordinadas 0 0 0
Patrimanio neto 762 926 956
Margen fin. total (MFT) an 354 63
Gasto en provisiones 2 2 2
Gastos operativos (GO) 153 167 32
Resultado antes Impto. (RAI) 150 164 29

Fuents: Informacién financiera elaborada por Feller Rate en base
a reportes publicados por la Superintendencia de Valores (SiV) a
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Respaldo Patrimonial
Dic.16  Dic.17 Feb.2018
Indice de Solvencia 72% 250% nd.
Pasivo exigible / Patrimonio 20w  1Bw 16w
Pasivo total / Patrimonio 21w 19w 17w
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No constdera otro factor adicional al perfil
crediticio individual
Analista:  Carolina Tashiguano Ariza
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BANCO BACC DE AHORRO Y

; Dominicana

Fundamentos

La calificaciéon asignada a la solvencia de
Banco BACC de Ahorro y Crédito del Caribe
incorpora una capacidad de generacién y un
respaldo patrimonial considerados como
fuerte y un perfil de negocios, perfil de riesgos
y fondeo y liquidez calificados como
moderado.

BACC es una entidad de tamafic pequefio
dentro de la industria financiera dominicana,
pero mantiene una relevante participacion de
mercado de las colocaciones de los bancos de
ahorro y crédito (8,5%), ocupando el 5° lugar
en el ranking a diciembre de 2017. Asimismo,
a la misma fecha tenia un importante
posicionamiento en los créditos de vehiculos
usados, siendo el tercer actor del sistema de
ahorro y crédito, con una cuota de 23,4%. El
amplio conocimiento y experiencia de la
administracion en el negocio automotriz se
traduce en una adecuada gestién crediticia e
importantes niveles de eficiencia, derivando
en retornos consistentemente por sobre el
sistema. Esto, en el contexto de una mayor
competencia que ha presionado los margenes
a nivel industria. Asi, en febrero de 2018 la
entidad exhibié un indice de rentabilidad
antes de impuestos sobre activos totales
promedio del 6,6% anualizado.

Su plan estratégico considera mantener
importantes tasas de crecimiento, con un perfil
de riesgo acotado. Para esto, la entidad ha
desarrollado en los Ultimos afos cambios
relevantes en su estructura de administracion,
estrategia comercial y sistemas tecnoldgicos,
destacando un crecimiento en su fuerza de
venta, la apertura de una nueva sucursal, el
cambio en su imagen corporativa, el
robustecimiento de su Gobierno y la
formalizacién del departamento de TI.

La cartera estd concentrada en créditos de
consumo para la compra de vehiculos usados,
lo que implica una relevante exposicidon a
ciclos econdmicos, asi como una mayor
sensibilidad frente a cambios normativos. Ante
esto, la administracién ha procurado tener un
importante control sobre los procesos de

Fortalezas

> Experiencia y conocimiento por parte de la
administracion superior, con mejoras en sus
estructuras y procesos.

» Buenos niveles de eficiencia implican una
elevada capacidad de generacion.

» Sdlida base patrimonial.
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originacién, lo que en conjunto con las
garantias (correspondientes a los mismos
vehiculos) y el fortalecimiento de su area de
normalizacién, se ha traducide en menores
niveles de vencimiento al compararlos con el
sistema de bancos de ahorro y crédito. Con
todo, y al igual que en el sistema, las
provisiones han crecido producto de un
incremento de la cartera vencida (ubicandose
en rangos mas cercanos a los de la industria,
aunque aun inferiores a ésta). El perfil de
riesgos es influido por la concentracién de su
cartera y por lo restringido de sus fuentes de
financiamiento. Sin embargo, esto es mitigado
por un robusto indice de solvencia, que a
diciembre de 2017 alcanzd el 25,0%,
manteniéndose por sobre el sistema. Su
elevada base patrimonial es reflejo del
compromiso de los accionistas, que se ha
evidenciado a través de diversos aportes de
capital y de la retencion de las utilidades.

Al igual que otras instituciones financieras de
Republica Dominicana, la entidad presenta un
descalce estructural de plazos, derivado de las
condiciones del mercado de capitales. Sin
embargo, lo acotado de sus obligaciones a la
vista genera pocas presiones sobre su manejo
de liquidez, la que adicionalmente es apoyada
por su acceso a lineas de crédito con
instituciones  financieras. BACC  tiene
mayoritariamente pasivos con costo
concentrados en valores en circulacion, con
una elevada participacién de los principales
accionistas. Sin embargo, en linea con los
planes de la administracion de diversificar las
fuentes de financiamiento, en lo que va de
2018 la entidad colocé la 2°, 3° y 4° emisiones
de su programa de bonos corporativos, por un
monto total de $200 millones.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas consideran un fuerte
crecimiento en la cartera, manteniendo un
riesgo acotado reflejado en bajos niveles de
morosidad y altos indicadores de solvencia.
Asimismo, se espera que la entidad continte
con la diversificacion de sus fuentes de
fondeo.

Riesgos
» Negocio concentrado en crédito automotriz.

» Enfoque en un segmento altamente vulnerable
a los ciclos econdmicos.

» Baja diversificacion  de
financiamiento  mitigada, en
colocaciones de bonos realizadas.

fuentes de
parte, con

» Incremento en la cartera vencida desde el
Ultimo trimestre de 2017,
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ANEXOS

BANCO BACC DE AHORRO Y CREDITO DEL CARIBE S.A.
INFORME TRIMESTRAL —Abril 2018

May.15 Abr16 May.17 Oct17 Ene.18 Abr. 18
BBB+  BBB+ A- A- A- A-

Estables Positivas Estables Estables Estables Estables
Categoria Categoria Categoria Categoria Categoria Categoria

2 2 2 2 2 2
BBB+ BBB+ A A- A A-
: . A- A- A A-

Ley Monetaria y Financiera, los inskumentos que no adquieran dicha condicion se considerarén subordinados. (2} incluye el sigulente inslrumente euyo nimero de registro es: SIVEM-113 registrade el 26 de sepliembre de

2017.
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Las clasificacionss de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningin caso, una recomendacitn para comprar, vender o mantener un determinade instrumento. £f andlisis o es el resultade de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacién publica remitide a la Superintendencia de Valores o a la Superinfendencia de Bancos y en aquella que volunfariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de fa

clasificadora fa verificacion de Iz autenticidad de la misma.

La Informacién prasentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo. deda la posibilidad ds error humano o mecénico, Feller Rate no garantiza Iz exactitud o integridad de la
informacion y, por lo tanto, no se hace responsable de emores u omisiones, como tampoco de [as consecuencias asociadas con el emplec de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de los fitulos que ella emits, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los trminos y plazos pactados.

Prohibida fs regrotuccion tolal o percial sin Ia autorizacidn esciita de Feller Kate.
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