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Factores relevantes de la calificacion

Adecuados Niveles de Rentabilidad: El elevado margen financiero junto. con el bajo gasto por
provisiones por la adecuada calidad del activo, han sustertado histéricamente la elevada
rentabilidad de BANCO ADOPEM, que ha comparando favorablemente con el promedio de los
bancos de aherro-y crédito v del sistema financiero. Fiteh considera que pese a la mayor carga
impositiva y el entorna de lento crecimiento, BANCO ADQPEM serd capaz de mantener sus
elevados niveles de rentabilidad.

Cartera de Créditos Saludable: La entidad ha sido capaz de mantener controlado el nivel de
morosidad por debajo del promedio. del sistema financiero, a pesar-del entorno econdmico retador
y el elevado perfil de riesgo de sus deudores, dada la naturaleza del negocio que desarrolla. Por
su parte, las reservas de créditos proveen una importante fuente de cobertura. Fitch espera que la
calidad de la cartera se mantenga apoyada en la probada experiencia y conocimiento en la
administracion del riesgo del mercado microfinancierc.

Robusta Capitalizacién: Filch espera que la base patrimonial siga siendo robusta para no solo
absorber pérdidas inesperadas, sino también para soportar el crecimiento de fa entidad. La
adecuada rentabilidad seguira favoreciendo la expansion de la base patrimonial. El indicador de
Capital Base segun Fitch sobre Activos Ponderadas por Riesgo.se ubicd en 26.1% a noviembre
2012 (2011: 28.5%; 2010: 27.6%), superior al promedio del sistema financiero.

Apoyo de Aliados Internacionales: Fitch considera, que ademas de su propio conocimiento,
BANCO ADOPEM se ha beneficiado de la transferencia directa de know-how de sus socios
internacionales, gracias a la participacion accionaria del International Finance Corporation y de!
Banco Europeo de Inversiones.

Diversificada Fuente de Financiamiento: L.a entidad cuenta con una diversificada fuente de
financiamiento, destacéndose la participacion de recursos provistos por organismos
internacionales e instituciones locales, depésitos y bonos subordinados. No obstante, mantiene
una importante concentracion del fondeo en los principales depositantes, aunque la misma esta
mitigada por-la elevada rotacion de-la cartera y eslabilidad del fondeo.

Deuda Subordinada: Si bien los bonos subordinados emitidos computan para el indicador de
adecuacion patrimonial regulatorio, de acuerdo con la metodologia de Fitch no contienen ningtin
componente de capital, dado que no contemplan la posibilidad de diferir el pago de intereses en
caso de estrés financiero de la enfidad. Por ofro lado, Ia calificacion de dicha emisién se
encuentra en un nivel inferior a la otorgada al emisor, dado el grado subordinacion de ésta al
cumplimiento de las obligaciones pﬁvilegiadas de primery segundb orden def banco.

Factores que podrian derivar en un cambio de calificacion

Calidad del Activo y Rentabilidad: El sostenimiento de una adecuada calidad del activo y
rentabilidad, junto a holgados niveles de liquidez mejoraria su calificacion.

Menor Capacidad de Absorber Pérdidas: La toma de mayores riesgos con menor capacidad
def patrimonio para absorber pérdidas afectaria su perfil de riesgo.
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Banco de Ahorro y Credito ADOPEM, S.A.

' Estado de Resultados
| 30 nov 2012 31 dic 2011 31 dic 2010 31 dic 2009 31 dic 2008
11 Months 11 Months Year End Year End Year End Year End
USDm DOPm DOPm DOPm DOPm DOPm
‘ 1. ingreso por intereses por Préstamos 26,5 1.050,1 1.040,8 836,5 678,2 483,0
| 2. Otros ingresos por Intereses 11 437 296 21,8 28,5 18,1
| 3. Ingresos por Dividendos n.a. n.a. n.a. na. na n.a.
l 4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 27,6 1.093.8 1.079.4 858,3 706,7 501,1
5. Gasto por intereses sobre Depésitos de Clientes 27 109.0 943 82,8 107.3 70.3
| 6. Otros Gastos por intereses 3,0 1193 93,2 B4,3 67,6 38,8
I 7. Total-Gasto por intereses 58 283 187,56 167,1 1749 108,1
8. Ingreso Neto por Intereses 21,8 865,5 891,9 691,2 631,8 392,0
9.Ganandia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.a. na, n.a, 0,0 0.0 0,0
| 10, Ganancla {Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores n.a. na. na. n.a. n.a. na.
11, Ganancla (Pérdida) Neta de Activos a Valor Razonable por Resuit. n.a, n.a. n.a. 0,0 0.0 3.4
12. Ingreso Neto por Seguros na. n.a. na. na. n.a. na.
; 13. Comisiones y Honorarios Netos 04 189 12,6 87 1.9 (2,5)
| 14. Otros ingresos Operativos 2,4 938 87,7 79.8 69.1 548
185« Total Ingrasce Opetativos no Einanciercs. 28 o7 100,3 89,3 67,2 85,7
16. Gastos de Personal 10,3 407 1 412,0 3217 238,1 162,1
17. Otros Gastos Operativos 7,2 2856 2817 2030 141,86 1249
18. Total Gastos Operativos 17,4 6926 693,7 524.7 aer 2870
19. Wilidad/ Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio na. n.a. .8 7.8, n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provision 71 2836 298,5 255,8 219,3 160,7
21, Cargo por Provisiones de Préstamos 8.8 28 44,7 20,3 32,8 171
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos 0,1 42 9,1 57 6,8 4.8
23. Utitidad Operativa 82 466 244.7 2298 179,7 439,90
24. Utilidad/ Pérdida No Operativa Tomada como Patrimorio n.a. f.a. n.4. n.a. f.a. na.
25, Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. 0,0 0,0 0.0
28. Gastos No Recurrentes na. n.a. n.a. 0,0 0,0 0.0
27. .Cambiq en Valor Razanable de la Deuda na. n.a. f.4. n.a. n.a. n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0,4 173 445 21,4 17,5 16,0
29. Utilidiad Antes de impussto 68 2639 89,2 261,2 197,2 156,0
30. Gastos de Impuesto 2,0 8,1 89,0 69,7 55,1 388
31. Ganancia/ Pérdida por Operadiones Descontinuadas n.a, n.a, n.a, na n.a na,
32, Utilidad Neta v 47 1858 200,2 181,5 142,1 118,2
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. fi.a, n.a. n.a. n.a.
34. Revaluacion de Activos Fijos na na. n.a na. n.a, na.
35. Diferencia en Conversion de Divisas na. na. na. na. na. n.a.
38. Ganancia/ Pérdida en OC na. n.a. na. na. na. n.a.
37.Ingreso Ajustado por Fitch 47 1858 200,2 181,58 1421 116,2
38. Nota: Wilidad Atribuible a interesas Minoritarios na. n.a. n.a. 0.g. na. n.a.
34, Nata: Ltilidad bleta Después de Asignacion a latereses Minoritarios. 4,7 185,8 200,2 181,56 421 116,2
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo 0,0 0.0 133,06 26,8 39,8 34,4
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Exchange rate USD1 = DOP39.6929  USD1 = DOP38.7¢D1 = DOP37.93D1 = DOP36.3D1 = DOP35.45
Criterios Relacionados
Metodologia de Calificacién Global de
instituciones Financieras
(Agosto 15, 2012)
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Banco de Ahorro y Credito ADOPEM, S.A.
Balance General

30 nov 2012 .- 31 dio 2011 314102010 31 dic 2008 31 dio 2008
11 Moses 11 Meses Fin de Afio Fin de Afic Fin do Ao Fin da Afio
Dy DOPm BOPm DOPm DOPm DOPm
Activos
A. Préstamos
1o Préstanios Hipotecarios Residendciales n.a. na. 0,0 0,0 0,0 0.0
2. Otros Fréstamos Hipotecarios n.a. na. 0,0 0,0 0,0 g0
3. Otros Fréstamos al consumo/ Personales 2.1 82,80 54,4 26,5 29,7 43,0
4. Préstamos Corgorativas y Gomerdiales 716 2.840.7 24865 20996 1.7436 1.283,3
5, Otros Préstamos” ne, ne. 0.0 2.0 0.0 0.0
6. Menos: Reservas para Préstamos Vencldos 3,2 128,5 105,0 76,0 66,0 40,5
7. Préstamos Notos 70,4 2.796,0 24369 2.060,1 1.707,3 1.286,8
8. Préstamos Brutos AT 2,823,6 2.640,9 ARG 1.773,3 1.828,8
9. Nota: Prestamos con Mera induidos arriba B0 55,9 44,9 358 218
10.Nota: Fréstamos a su Valor Razonable Incluidos Arviba . ha _n.a. _n.a, n.a. n.a
B Otros Activos Productivos.
1. Fréstamos y Opseraciones interbancarias n.a. na. n.a. 0,0 0,0
2. Repos y Colaterales en Hedivo na. na. n.a. n.a. La.
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de Resultad n.a. na. na. n.a. n.a.
4. Derivados n.a. na na na na.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta n.a. na. na. n.a. na.
6. Titulos Valores Mantenldos al Vencimiento n.a. na na. n.a. na.
7.inversiones en Bmpresas Relacienadas na. na 0.0 0,0 0.0
8. Otros Titulos Valores 10,9 4314 4142 280,8 215,6
S T okal TikisE Valores 10,9 431,4 414,2 286:8 216,8
10.Nota: THulos Valores del Gobierno Induidos Arriba na. n.a. 0.0 0,0
11. Nota: Total Valores Fignorados na. n.a. na. na. na.
12. Inversiones en Propiedades. na. n.a. na. na. na.
13. Adtivos de Seguros na. n.a, n.a. n.a. n.a.
14, Otros Acti Productivos na. n.a. n.a na n.a.
16, Total Aotivos Produstives . 32264 2,850,1 2.330,9 Z441,8 1.601,4
C. Aotivos No Produotivos
1. Hedivos y Depositos de Bancos 7.7 3072 2208 2149 224.8 173.1
2.Nota: Reseryas Obligatorias Incluldas Arrika n.a. na. 128.8 103,2 93,1 80,2
3. Bienes Ralces Adjudicados n.a. na. 0.0 0,0 00 0,0
4. Activos Fijos 2,6 1032 1012 104,2 58,3 52,2
5, Fusvalia na. na. n.a. 0,0 0,0 0,0
8. Otros Intangibles 0.6 23,5 22,8 20,8 Q0 0,0
7. impuesto gorriente por Actives na. na. n.a. na. n.a, na.
8.impuesto Diferido por Activos na; na. n.a. 0.0 0.0 0.0
8. Operaciones discontinuadas na. na. n.a. na. na. n.a.
10. Activos 24 o935 891 23,1 52,2 23,4
84,8 3.763,8 3.284,0 2.693,9 24771 1.760,4
Pasivos y Patel
D. Depdsitos que. Devengsn Intereses ) o o N
1. Depdsitos en Cuenta Corriente 0.0 0.0 0.0 0.0 [+X+3 Q.0
2.Depodsitos en Cuentas de Ahorro 6,4 2549 184,2 145,6 109,7 73,7
30,5 1.210,7 699,5 630,2 875,0 311.2
36,9 1.465,6 8837 7768 “TBATE eLe
na. na. n.a. n.a. 0.0 0,0
aa. na. na. na. n.a. n.a.
n.a. na, n.a. 0,0 0,0 0,0
38,8 41.4888 a88a,7 T75,8 T84,7 ~384,9
0,0 0,0 na. 0,0 0,0 [3X2
10. Obligaciones Subordinadas 3.4 1350 270,0 300,0 300,0 300,0
11. Qtras Obligaciones 27,3 1.0831 1.0954 97,7 7417 570,8
12, Total Fondeo & Largo Plazo 30,7 1.2184 44684 1.087,7 1.041,7 870,68
13. Derivados na. na. n.a. n.a. n.a. n.a,
14, Chligaciones MNegodciables na. (L E-N na, na. o.a, na
16. Total Fondeo #7,8 2.683,7 2.249,1 1.873,6 1.826,4 1.2668,7
E gue no De gan intereses
1. Fordon de la Deuda a Vialor Razonable n.a. n.a na. n.a, na.
2. Reservas por Deterloro de Crédito na. na. n.a. nea na.
3. Reservas para Pensiones y Qtras na. n.a. n n.a. n.a.
4. Pasivos por impuesto Corriente n.a, na. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido na. n.a. na, n.a.
6. Olros Pasivos Diferidos n.a. na. n.a. n.a.
7. Operaciones. Descontinuadas na. na. n.a. na.
8. Pasivos de Seguros na. na. na n.a.
9. 50 2146 181,1 157,7
10, Tot /s 72,6 2.881.8 2.463,7 2.064,6 1.984,1 1.393,8
F. Capital Hibrido
‘1. Acciones Freferentes y Capltal Hibrido Contabilizado como Deuda na. n.a. na. n.a. n.a. na.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonic n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Q, Patrimonio ] - ] §
1. Capital Coman 21,9 868,5 816,8 635,8 489,5 352,7
2. Interés Minoritario n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Revalorizacion de Titulos Valores na. na. na. na. n.a n.a.
4. Reservas por Revalorizacion de Posicion en Moneda Extranjera n.a. n.a n.a. n.a. na. n..
5. Revalorizadon de Adivo Fijo y Otras Acumulaciones de OCI 0,1 35 3.5 35 3,5 3,5
6. Totaf Patrimenio 22,0 B872,0 820,3 639,3 493,0 4§6,2
7. Total Pasivos v Patrimonlo 84,6 3.7653.8 3.284.0 2.693,9 24771 1.760,1
8. Nota: Capital Base segan Fitch 21,4 B48,5 820,3 639,3 493,0 86,2
Exchange rate usD1 = DOP39.6929 USD = QOP.

21,= DOP3T.9;
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Banco de Ahorro y Credito ADOPEM, S.A.
Resumen Analitico
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“Finde Alo _ Finde Ao Fin

A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 42,42 45,85 43,39 44,02 44 87
2. Gastos por Int. sobre Depdsitos de Clientes / Depdsitos de Clientes Prom. 12,92 16,55 10,48 20,24 35,08
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 38,93 42,08 36,64 37,92 40,62
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 10,55 9,91 9,91 13,05 11,35
. tngreso Neto par intereses / Actives Productivos Promedio 30,80 34,76 29,51 28,53 377
6. Ing. Neto por int. - Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod. Pram. 29,63 33,01 28,64 28,77 30,39
7. Ing. Neto por Int. - Dividendos de Acciones Preferentes /7 Act. Prod. Prom. 308D 34,78 28,54 28,53 3,77
B, Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa N vors. ) N I
1. Ingresos No Financieros / ingresos Operativos Netos 11,34 10,11 11,44 11,22 12,44
2. Gastos Operativos / Ingresos Operativos Netos 70,95 69,92 87,23 63,39 84,11
3. Gastos Operativos / Activos Promedio 21,83 23,82 20,25 18,30 24,0¢
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 35,78 40,42 44,89 52,65 54,55
5. Utitidad Operativa antes de Provisiones / Activo Total Promedio 8,94 10,25 9,87 10,57 11,80°
6. Prov. para Préstamos y Titutos Valores 7 Util. Oper. antes de Prov. 13,06 18,02 10,16 18,08 13,60
7. Uiilidad Operativa / Patrimonio Promedio 341 33,13 40.32 43,45 47,18
8. Utilidad Operativa / Activo Total Promedio 7,77 8,40 8,87 8,66 10,20
9. Impuestos / Utitidad Antes de Impuestos 29,59 30,77 27,75 27,94 25,03
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por Riesgo 9,54 10,38 11,06 10,84 11,02
11. Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo 8,28 8,61 9,93 8,88 9,53
€. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. ttitidad Neta / P&Mmorﬂ??romedio 23,44 27,11 31,85 34,12 39,44
2, Utilidad Neta / Activos Totales Promedio 5,86 6,88 7.01 8,85 8,53
3. Ingrese Ajustado por Fitch / Patrimonio Promedio 23,44 2.1 31,85 34,42 39,44
4. Ingreso Ajustado por Fitch / Activos Totales Promedio 5,86 6,88 7,01 6,85 8,53
5. Utilidad Neta / Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Prom 5,86 6,88 7,01 6,85 8,53
6. Utilidad Neta 7 Activos Ponderados por Riesgo 6,25 6,96 7.84 7,02 T.97
7. Ingreso Ajustade por Fitch / Activos Ponderados por Riesge L B26 695 7,84 702 7,97
D. Capitalizacion

1. Capital Base seg(in Fitch / Actives Panderados por Riesgo 28,12 2852 27,63 24,37 24,43
3. Patrimonio ComUin Tangible / Activos Tangibles 22,75 24,45 23,14 19,90 20,35
4, indicador de Capital Primario Regulatorio na. na. na. n.a. na
5. {ndicadar de Capital Total Regulatorie 18.86 19,74 23,00 23,01 21,98
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a. na. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 23,23 24,08 23,73 19,90 20,36
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Utitidad Neta 0,00 86,43 14,77 28,01 20,60
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Ingreso Ajustado por Fitch 0.00 66,43 14,77 8.0 29,60
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta n.a. n.a. n.a: n.a. n.a.
11. Utilidad Neta - Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 23,28 8,19 24,20 20,76 22,98
1. Lrecdimiente del Active Total 14,31 21,91 8.7% 41,54 $448
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 15,08 19,51 19,90 33,70 50,24
3. Préstamos Mora / Préstamos Brutos 2,80 2,20 2,11 2,02 1,64
4. Reservas para Préstamos / Préstamos Brutos 4,40 4,13 3,57 372 3,08
5. Reservas para Préstamos / Préstamos Mora 186,71 187,84 169.27 184,36 185,78
6. Préstamos Mera - Reservas para Préstamos / Patrimenio {6.33) (5,99) (4,66) 6.13) (5,25)
7. Cargo por Provisidn para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 1,33 1,95 1,05 2,13 1,59
8. Castigos Metos / Préstamos Brutos Promedio 0,82 0,81 0,55 0,53 0,58
9. Préstamos Mora + Act. Adjudicados / Préstamos Brutos + Act. Adjud. 2,80 2,20 211 202 1,64

‘F. Fondeo o o
1. Préstamos / Depésitos de Clientes 199,47 287,53 274,05 225,98 344,58
2. Activos interbancarios / Pasivos Interbancarios na. na na na na.
3. Depdsitos de Clientes / Total Fondeo excluyendo Derivados 54,61 39,29 41,41 42,06 30,65
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Las calificaciones antes seitaladas fuerop solicitadas por el emisor, 0 en su nombre, y por lo tanto,
Fitch ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios-de calificacion.

TODAS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIRULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE HTTR: / / FITCHRATINGS.COM /
UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINIGIONES DE GALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USQ DE TALES
CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWFTTCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS,
CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONBUCTA DE
FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE "CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES; BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA
CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA
SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO.

Derechos de autor © 2013 por Fitch, ino. y Fitch Ratings, Lid. y sus subsidiarias. One Siate Street Plaza, NY, NY 10004 Teléfono: 1-800-753-
4824, (212) 908-0500. Fax (212) 480-4435. La reproduccion o distribucion fotal o parcial est prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos
reservades. En ia asignacin y ol mantsnimienio de sus calficaciones, Fitch s basa en informacion factual que recibe de los emisores ¥ sus
agentes y de ofras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch Beva a caba una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se
basa de acuerdo con sus metodologias de calficacion, y obtiene verfficacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la
mmmmmwmmmmmwmmmmmmm Laforma en que Fitch leve
a cabo fa investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se oblenga variand dependiendo de la naturaleza de ja
emisién calificada y el emisor, bsmusksypmmhnsdw&mqwsee&mymbmmdmnedmsem
la disponibiidad y la naturaleza de la informacion piiblica relevante, el acoeso a representantes de la administracion. del emisory sus asesores,
fa disponibiidad devaﬁmwnspmdemﬂesmbsm&mmdemmm
evaluaciones, informes aciuariales, informes $cnicos, dickimenes legales y olros informes _proporcionados por erceros, I disponiblidad de
fuenmkwﬁmnuﬂepaﬁenhymm@ﬁ&ﬂmwnme@ahamsﬂnmmh‘womhmmbnddm yuna
variedad de ofros factores. Los usuarios de cafificaciones de Fitch deben enfender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verfficacién
porheroerospuedeasegurarqmbdalaufmnauonmlaqtethsebasaemdaaéncmmce&ﬁcaumsaaemdaywmpleta En dtima
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a Fitch y &l mercada en los
dowmninsdeofenaymmmeanihrsuscalmwnes Fitch debe confiar en fa labor de los expertos, incluyendo los audiores

y abogados con respecho a los aspectos legales v fiscales. Ademds, las calfficaciones
mmemWHMemmmymmmMmqmmrmeMM
se pueden comprobar como hechos. Como restiiado, a pesar de.la comprobacién de los hechos actuales, las calfficaciones, pueden verse
afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en &l momento en gue se emifié o afimo una calificacion.

La informacién comenida en este informe 86 proporciona “tal cual' sin ninguné representacidn o garantia de ningdn tipo.-Una-cafificacion de
Fitch €5 una opinion en cuanto 2 1a calidad crediticia de una emision. Esbowmsebasammﬁaumm”mﬁmmqmquﬁm
evallia y achualiza en forma continua, Por lo tanto, las calificaciones son un producto de rabalo colectivo de Fitch y ningln individue, o giupe de
individuas, es Unicamente responsable por la cafificacion. La caliicacion no incorpora ¢l riesgo de' pérdida debido a los riesgos que no sean
relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos fiesgos sean mencionados especificamente. Fitch no esid comprometido en fa oferta o
venta. de ningtin titwlo. Todos los informes de Fitch son. de autoria compartida. Los individuos iderttficados en un.informe de- Fitch estavieron
involucrados en, pero no sen individuaimente s des.por, las opiniones veriidas en &, Los individuos son .nombrados. solo con el
propdsito de sercontacins, Un informe con tna calficacién de Fiteh no es un prospecto de emisidn ni un substii de fa informacion elabomda,
mypwmammmwdemymagemmrdm&mﬂhmdemm Las calficaciones puedén ser
modificadas, suspendidas, o retiradas en cuslquier momento por cualguier Tazdn a ‘sola discrecion de Fitch. Fitch no proporciona
asesoramients de inversion. de cualguier tipo. Las calficaciones. no-son.una-recomendacion para comprar, vender o maniener cuaiquier titilo.

Las calificacionss no hacen ningiin comentaiio. sohis la adecuacion del pracio de mencado, la conveniendia de cualquier o para un inversor
particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efechiados en relacion a los fitulos. Fitch recibe honorasios por parte de los emisores,
aseguradores, garantes, offros agentes y originadores de fituios, por las caficaciones. Dichos honorarios generaimente varian desde
1SD1.000 a USD750.000 (u otras rmonedas apiicables) por emision. En algunos casos, Fiich calificara todas o algunas de las emisiones de un
emisor en particular, o enmislones aseguradas o garantizadas. por un asegurador o garante’ en particulsr, por una cuots anudl. Se esperd que
dichos honorarios varien entre USD10.000 y USD1.500.000.(u ofras- monedas. aplicables). La asignacion, publicacion o.diseminacion de una
cdiﬁmondethmwwﬁmwdmﬂmmbdeﬁdaamwmmmmemmmmnmnw&qumdedmmde
registo presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, et “Financial Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o las leyes
de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en parficutar. Debido a la relativa efidencia de la publicacién y distribucion electnbnica, fos informes
de Fiteh pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriphores efecininicos due para ofos suscriptores de imprenta.
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