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Solvenda BBB+ BBB+
OS

Perspectivas Positivas Positivas
La calificaciOn otorgada a Banco MUltiple Los gastos medidos sobre el total de activos

Deta//ealecjas/N=ne$ en^,0
Caribe lnternacional (Banco Caribe) incorpora promedio alcanzaron un 7,5% (anualizado) a

una capacidad de generaciOn, un respaldo mayo de 2018, mientras que a nivel industria el

Resumen financiero patrimonial y un perfil de riesgos calificados indicador se mantenia en 6,2%.

MM$ dominicanos dc cada pehodo como moderado; mientras que su perfil de El crecimiento de la cartera crediticia y el
negocios y fondeo y liquidez se consideran

contexto econOmico de la primera mitad de
Dic.16 Dic.17 May.18 adecuados.

2017 presionaron 10s niveles de cartera en
ACUvOStotales 16.955 19254 20.944 %
Cdocaciones vigentes netas 7.737 10.104 11.516

Banco Caribe se ha posicionado como un mora, que alcanzaban a mayo de 2018 a 4,1
t

lnversiones 3350 3.144 2.508
actor relevante en crCditos de consumo y en

del total de colocaciones, implicando un

Pasivosexigibles 15.241 16.904 17.889
particular en el financiamiento a vehiculos mayor gasto por provisiones.

Deudasubordinada 208 440 438
usados, manteniCndose como el segundo La expansiOn de 10s activos tambiCn ha

Patrimonioneto 1.098 1.251 1.276
actor a nivel de entidades financieras, con un impactado 10s indicadores de solvencia, lo que

Matgenfin. toted(MFT) 1.555 1.m 869
17,9% de participaciOn a mayo de 2018, ha sido parcialmente mitigado por la politica

Gasto en provisiones 246 412 219
acortando la brecha con el primer lugar. de retenciOn del 100% de las utilidades y por

Gastcs operativos(GO) 1.168 1.337 624 Luego de una fase de transformaciOn, que
la emisiOn de bonos subordinados. Es asi

Resultadoantes lmpto. (RAI) 141 159 44 incluyO una nueva estructura organizacional e como a mayo de 2018, ;1 Indice de solvencia

Fuente' lnhmnaciOn/inanc/eradaWada pcx Fe/kr Rate en base imagen corporativa renovada, el banco sc
alcanzaba a 11,7%, in erior al 17,0% del

a reportes pub/icadosjlw la Supenntendenciadc Bancos (SIB) al · sistema de bancos mUltiples.

18dc jdio dc 2018.
encuentra enfocado en rentabihzar su actual

Indicadores relevantes (i)
cartera de clientes a travCs de una mayor Las fuentes de financiamiento del banco son
penetraciOn de productos y servicios, atomizadas y estables, pero concentradas en
sustentdndose en una alta calidad de servicio y pasivos con costo. Destacan 10s depOsitos a10,4% 10,4%

9,6% en una mejorada banca chgital. plazo y en menor medida las libretas de

7,2%7,4% 7,5% La administraciOn ademds contempla seguir
ahorro y 10s depOsitos a la vista, con un 60,7%,

ampliando la diversificaciOn de sus negocios,
15,4% y 8,1% de 10s pasivos, respectivamente,

ingresando a pymes de buen perfil de riesgo a mayo de 2018.

2,396 2,6¶6 que no han sido atendidos hasta ahora, asi La concentraciOn de sus fondos en depOsitos
1,5%

0,*, 0Q, como seguir generando eficiencias via
se compensa por una elevada liquidez, que se

Jm£% automatizaciOn y digitalizaciOn de procesos. reflejaba en un Indice de activos liquidos sobre
' I

mft/acuvos Gto. Pmvl GO/Ac6m RAI/Activos
· ·

el total de depOsitos de 47% a mayo de 2018.
(i) Activos

Los retornos de Banco Caribe se caracterizan

(2) por ser bastante estables, pero menores al
·Dic.16 wDic.17 %May.18

. . ' · · ·
, ·)

p'omedio de bancos multiples. Estos, Perspectivas: Positivas
(j/ lndtcadores sobre activus totales promedo. j2 /M/cadrk/"e$a medidos como resultado antes de impuesto
ma' u dc 2018 sc resentanama/izados. · · ·

.
sobre activos totales promedio, se benefician Las perspectivas "Positivas", responden al

" 0 . 0 0 0. 0 . ' " ' ' "
de mdrgenes operacionales mds altos reconocrniento de las mejoras en la gestion

Dic.16 Dic.17 May.18 respecto a la industria, pero mds intensivos en
de operaciones y en 10s modelos de riesgo.

imioe dc SolvetUa c') 16,2% 12,0% 11,7% gastos de apoyo y en provisiones, dado su Un alza en la clasificaciOn podria generarse
Pasivoexigibk lPatrimonio 13,9vc 13,5vc 14,0,c foco retail.

en la medida que 10s cambios en la

Pasivototd/PahimMo 14,4vc 14,4vc 15,4vc Los desarrollos tecnolOgicos y cambios en la estructura y politicas implementadas tengan
(1j Corresponde a Patnmonio tCcnico atustado sobre Acbvos y estructura organizacional implementados en un impacto permanente sobre 10s niveles de
com entes ndemdos (x hes ' cM/ticios dc mercado. · · · · "

.
10s Ultimos aiios han apuntado a rentabilizar a riesgo y eficiencia operacional. Ademas,

" 0 0 0 0 . '10s clientes y negocios en el corto plazo, asi
resulta relevante que la entidad fortalezca su

;g 8 E como a generar un impacto significativo en la respaldo patrimonial para soportar su

" g © i2
eficiencia de 10s gastos de apoyo en un crecimiento y mantenga el riesgo de suPrincipaks Factores Evaluado'

Z i { t E mediano plazo. cartera en niveles controlados.

Perfildc negocios m
Capa%ad dc generaiOn

Respddo patrimonial FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACKJN

Pedildc riesgos
.

Fondeo I' ukiez
Fortalezas Riesgos

" 0 0 " . 0 0 " . . . 00 0 . 0 > Estrategia consistente y exitosa, favorecida por > Tamaiio y modelo minonsta hmitan su eficiencia

· ·· · f
la vinculaciOn al conjunto de Empresas Caribe. y retornos.

La caltficaaon no considera otros
,

actores

adicionales al Perjil Crediticio lndiuidual > Fuentes de financiamiento atomizadas y > Fuerte crecimiento ha resultado en una presiOn

favorable posiciOn de liquidez. sobre su Indice de soIvencia y su gasto en

Analista: Carolina Ghiglino F, > Avarices en sistemas, procesos y estructura
provisiones.

carolina.ghiglino@fdkr-rate.d o'ganizacional deberian ir redundando en
mejoras en rentabilidad.
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Nota Ca//fcacja/)esae nesgo ougadas en escala nacional dc RepUNiCaDcminicana. (I) Estas cd/hcaaones no suponen preferemias dc ningUnUpq.En caso dc extstir piivihegios,com aque/bs estaNeckibs en el actm/o
S?dc la L.eyMonetam y Finanaera 10sinshumentas que no aakµtierandicha condEiOnsc ccnsidEFamnsubuUnados (2) C3 y C2 sc nehenea Categoria 3 y Categoria 2, nespectivamente.(3) Insktmerdo mistradb en la S/v
c! 2? dc sepoembredc 20'4 b*} el ntimero dc regsbo S/VEM-®3. (4) lnstrumentor6gisbaldoen la S/ve/ 2Tde septiem» dc 2016. bajo el nUmerodc registro SIVEM-103.

Las dasihcaciones dc nesr dc Feller Rne no consbtuyen,en ningUncaso, una reccmendaci& para
comprar:' vendCr0 mantener tin detenninado fnstrwnento. El anaisjs m) es d nestAtado& una audibria practiCadaal"

emisor, sino que sc basa en infonnaciOnpUtika mnitida a la StpehnteMemia dc Vahres 0 a la Stperintendencia dc Banais y en aquel/a que vdunMamcnte apcns el emisar. no siendb esponsdN/idad dc la
c/asihcadxa la vehlicaciOndc la atdedicidad dc la misma,

La infonmaciOnpresentada en estos andfisis pMene & fuentes considCradasa/lamenteconfiabks. Sin embargo. dada la pasibi/id¥ dc emx humam 0 meUnico. Fd/er Rate no garantiza la exactittd 0 integridad dc la
inhn'naciOny, W /0 tanb, no sc hace aspon-satdedc emnes u omisiones,como tampoco dc las consecuenciasasociadas con el empteodc esa inkmaciOn. Las dasihcaciones dc Feller Rate son una apneciaciOndc la
soMenciadc la empresay de/os titWasque e//aemite, considerancbla capa%ad que CstaGenepara cumplir con sus oHtgacioxs en 10stCrminasyp/aajs pactados

/-'mhttudala repMucciOn total 0 parua/ sr, la almn7a: ign escttta dc Fel/et Rate. www.feller-rate.com.do 2




