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Fundamentos
La calificación asignada a la solvencia e
instrumentos de Banco Caribe se sustenta en

la consistencia de su estrategia y su buena
gestión de cartera, que ha resultado en un
controlado nivel de riesgo. Considera también
ias sinergias comerciales derivadas de formar
parte del conjunto de empresas vinculadas
Caribe, las ventajas competitivas de su amplia
red de sucursales, la favorable posición de
liquidez del banco y su buen acceso a fuentes
de fondo minorista. En contrapartida, la
calificación toma en cuenta los elevados

gastos operativos -que limitan sus retornos-, la
presión que ejercen sus planes de crecimiento
sobre el índice de solvencia y el hecho de
participar mayoritariamente en segmentos con
alta sensibilidad a ios ciclos económicos.

Su moderado perfil de negocios se refleja en
que Banco Caribe es una institución de
tamaño pequeño, con una cuota de mercado
sobre colocaciones de 1,0% en la industria de
bancos múltiples (12° lugar del ranking, a
febrero de 2016). Su estrategia apunta a crecer
a través del desarrollo de una amplia oferta de
productos, con un alto nivel de servicio al
cliente, sin perder el liderazgo en el segmento
de préstamos para compra de vehículos
usados. Sus planes estratégicos para los
próximos años incluyen profundizar en el
segmento de créditos del consumo (en
particular, lastarjetas de crédito) e incrementar
el portafolio de inversiones. Esto, de manera
de rentabilizar su elevado nivel de liquidez y
diversificarsus fuentes de ingreso.

La capacidad de generación de la entidad es
moderada debido a que la rentabilidad sobre
activos, si bien es relativamente estable, se
ubica en el rango bajo de la industria (0,9%
versus 2,3%, a marzo de 2016). Su foco reta/7 y
su activa gestión comercial le ha permitido
mantener márgenes financieros levemente
superiores a ia industria. Sin embargo, a marzo
de 2016, mientras el sistema de bancos
múltiples mantenía un indicador de margen
financiero total sobre activos en 9,2%, la
entidad lo redujo desde 9,5% a 9,1% en tres
meses, debido a mayores gastos por el
incremento de los depósitos. Esto, sumado al

Fortalezas

> Estrategia consistente y exitosa, favorecida por
la vinculación al conjunto de Empresas Canbe.

> Buena gestión del riesgo del negocio se refleja
en una mejora sustancial en los indicadores de
riesgo de crédito.

> Fuentes de financiamiento atomizadas y
favorable posición de liquidez.

deterioro de la cartera vencida que derivó en
un incremento en el gasto en provisiones
medido sobre activos, afectó negativamente
margen financiero neto de la entidad.

Su perfil de riesgos es considerado moderado
debido a que su orientación minorista deriva
en un mayor riesgo de su cartera de crédito,
comparado con el promedio de la industria.
Sin embargo, gestiones realizadas desde 2012
permitieron al banco disminuir su cartera
vencida desde 4,9% a 1,8% entre 2012 y 2015.
No obstante, a marzo de 2016, ésta se
incrementó a 2,5%, versus el 1,6% de la
industria. La administración está realizando un

mayor seguimiento a la cartera de consumo
para mitigar esta situación.

Su respaldo patrimonial es considerado
adecuado. Si bien el fuerte crecimiento de sus
activos ha presionado su índice de solvencia,
desde 2013 se ha visto fortalecido gracias a su
política de retención del 100% de las
utilidades, al aporte de capital realizado en
2013 y la emisión de bonos subordinados en
2015 ($150 millones). A febrero de 2016, el
índice de solvencia fue 12,3%, inferior al 14,8%
del sistema, El banco está a la espera de una
nueva emisión de bonos subordinados por el
mismo monto y de la aprobación de la SIB
para la capitalización de los dividendos.

La gestión de liquidez y estructura de
financiamiento es considerada adecuada. La

administración busca rentabilizar su elevada

liquidez fomentando las actividades en el
negocio de tesorería como una manera de
diversificar su fuente de ingresos. Por su parte,
su financiamiento proviene principalmente de
pasivos con costos. Sin embargo, estos están
bastante atomizados e, históricamente, se han
mostrado estables.

Perspectivas: Estables
Lasperspectivas se calificaron en "Estables". El
crecimiento ha acompañado de un adecuado
control del riesgo y de mejores índices de
solvencia. El desafío consiste en mantener el

riesgo controlado, mejorar su posicionamiento
y así lograr una escala que le permita ser más
eficiente e incrementar su rentabilidad.

Riesgos

> Fuerte competencia de parte de entidades más
grandes.

> Tamaño relativamente pequeño y modelo
minorista limitan su eficiencia y retornos.

> Fuerte crecimiento ha resultado en una presión
sobre su índice de solvencia.
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ANEXOS

BANCO MULTIPLE CARIBE INTERNACIONAL S.A.
INFORME TRIMESTRAL- Abril 2016

Dic.07 Dic.08 Dic.09 Ene.11 Ene.12 Feb.13 Abr.14 Oct14 Ene.1S Mar.15 Abr.15 Jul.15 Ene.16 Abr.16

Solvencia BB+ BB+ BBB- BBB- BBB- BBB BBB BBB BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB-i-

Perspectivas Positivas Positivas Estables Positivas Positivas Estables Positivas Positivas Positivas Estables Estables Estables Estables Estables

DP hasta 1 año C3 C3 C3 C3 C3 C3 C3 C3 C3 C2 C2 C2 C2 C2

DP más de 1 año BB+ BB+ BBB- BBB- BBB- BBB BBB BBB BBB BBB-i- BBB->- BBB+ BBB+ BBB-i-

Bonos subordinados^^) -
BBB- BBB- BBB- BBB BBB BBB BBB BBB

Ñolas: [í) Ca/íficaciones de riesgo otorgadas en escalanacional de República Dominicana. Estascelificaciones no suponen prefersnc/a: c/e ningún tipo. En casode existir privilegios, cxm> aquellos establecidos en ©/
arílculo 63cte laLey Monetaria yFinandeca, losInstrmentos quenoadquieran dicita condición se considetarén subordinados. (2)Instrumento registrado en laSlVeí 23de septiembre de 2014, el número de registro
SIVEM-m.

LasdasiScaáones de riesgo de FeBer Ralenoconstituyen, en rsngún caso, unarecomerKlación paracomprar, vender omantener undeterminado mslrum&)to. B siálisisnoes tí resJtadode unaaudtoria practicada tí
emiscr, siró que se besa en Infomiadón pública r&nitida a la Superintendencia de Va/ores o a la Sup&intendencia de Bancosy en aqutíla que mluntarianenteaportóel emisor, no ^endo respons^Mad de la
dasiñcadora la verificación de la m^entiddad de la misma.

Lainformación presentada en estosanáísispnmenede fuentes consideradas Píamente confiables. Sinembargo, dadala posibilidad deerrorhumano o mecéráco, Feller Ratenogarantiza la exactitud o /nfegrfííscí de la
información y,porlotanto, nose hacerespons^ile deemres u omisiones, como tampoco de lasconsecuenáas asociadas conel empleo de esa infyrmedón. Lasclasiñcaciones deFeller Rafe sonunaapreciación de ta
solvencia dela empresa ydelostífutos quee/íaemite, considerando la capacidad queéstaSene psa cmplirconsusobligaciones enlostérminos yplazos pactados.
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