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La calificación otorgada a Banco Múltiple
Caribe Internacional (Banco Caribe) incorpora
una capacidad de generación, un respaldo
patrimonial y un perfil de riesgos calificados
como moderado; mientras que su perfil de
negocios y fondeo y liquidez se consideran
adecuado.

Banco Carit^e es una entidad de tamaño

pequeño dentro de la industria de bancos
múltiples (1,1% del mercado), con foco en el
otorgamiento de créditos de consumo.
Destaca su íiderazgo en préstamos para la
compra de vehículos usados, donde es el
segundo actor a nivel de entidades financieras,
con un 18,8% de participación a mayo de
2017.

Su plan estratégico considera ampliar la
rentabilidad de sus clientes a través de una

mayor penetración de productos y mejor
experiencia en banca digital; así como
fortalecer su infraestructura tecnológica, de
forma tal de obtener una mayor eficiencia
operativa.

La entidad se caracteriza por presentar
retornos estables, pero b^os con respecto al
sistema (alrededor del 1%). Estos -medidos
como resultado antes de impuesto sobre
activos promedio- se tjenefician de los
mayores márgenes operacionales respecto a
la industria, gracias a su foco retail y a una
activa gestión comercial. En contrapartida, esta
orientación conlleva un modelo mas intensivo

en gastos de apoyo y en gastos de
provisiones, en relación al sistema.

Los gastos operativos crecen asociado en gran
medida a mayores inversiones en
infraestructura tecnológica, para soportar el
crecimiento de la cartera y mejorar los
sistemas de control.

En esta misma línea, en 2016 se inició la

implementaclón de nuevos desarrollos
tecnológicos y cambios en la estructura
organizacional que apuntan a rentabilizara los
clientes y negocios en el corto plazo, así como
a generar un impacto significativo en la
eficiencia de ios gastos de apoyo, en un
mediano plazo. A junio de 2017, los ga^os
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medidos sobre el total de activos promedio
alcanzaron un 7,4%. mientras que a nivel
industria el indicador alcanzó al 6,0%.

El crecimiento de los créditos y el contexto
económico han presionado los niveles de
cartera vencida, alcanzando ajunio de 2017 un
3,6% del toral de colocaciones, con una
cobertura de 1,1 veces.

La expansión de la cartera tiene también
impacto sobre los indicadores de solvencia, lo
que ha sido solo en parte mitigado por la
política de retención del 100% de las
utilidades y por la emisión de bonos
subordinados. A mayo de 201 7, el índico de
solvencia fue de 12,4%. inferior al 16,3% del

astema de bancos múltiples; mientras el nivel
de endeudamiento (medido como Pasivo
exigible sobre Patrimonio), alcanzó a 13,8
veces versus 8,3 veces del sistema de bancos.

Banco Caribe cuenta con distintas fuentes de

financiamiento, atomizadas y estables, pero
concentradas en pasivos con costo. Destacan
los depósitos a plazo y. en menor medida,
instituciones financieras y libretas de ahorro,
con un 68.1%. 13.3% y 10,5% de los pasivos
exigibles, respectivamente (ajunio de 2017).

La concenciación de sus fundos en depósitos
se compensa por una elevada liquidez, que se
refina en un índice de activos líquidos sobre el
total de depósitos de 57,3% al primer
semesü'ede 2017.

Perspectivas: Positivas
Las perspectivas "Positivas", responden al
reconocimiento de las mgoras en la gestión
de operaciones y en los modelos de riesgo.

Un alza en la clasificación podría generarse
en la medida que los cambios en la
estructura y políticas implementadas tengan
un impacto permanente sobre los niveles de
riesgo y eficiencia operacional. Además,
resulta relevante que la entidad fortalezca su
respaldo patrimonial para soportar su
crecimiento.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas

Estrategia consistente y exitosa, favorecida por
la vinculación al corijunto de Empresas Caritje.

Fuentes cié nnanciafritenlo aLorrii^adas y
favorable posición de liquidez-

Avances en sistemas y estructura organizacional
debiesen implicar m^oras en rentabilidad.

Riesgos

> Fuerte competencia de entidades más grandes.

> Tamaño relativamente pequeño y modelo
rntriüítsLa ürniLan su eftciencia.

> Fuerte crecimiento ha resultado en una presión
sobre su Indice de solvencia y en un deteriora
de los indicadores de cartera.
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Ñola: C-aüñcadones de riesgo otorgadas en escala nacitml de Repútíica Dominicana ¡1) Estas caíificadonesno suponen ¡x^erendas de ningúnSpo En caso de eustir pnviiegios. como aqiwlloi. eslüb'-eddosen el articvlQ
63 oe la LeyMonetanay Financiera, los instrumentosque no adquieran ácha condiciónse conatferff'ánsulxrdinados (?.) C3 y C2 se refierea Categoría 3 y Categoíla 2, tespectivamenle. {3¡ lnstrumef)lo registradoen la SIV

•^ 23c¡eseptiembre de 2014.t}ajo6lnmerodereglsUoSIVEU-083 45)Inslfurnentore^slrado en la SIVel27 de septiembre de 2016,b^o el númerode registroSíVEM-103.

Las clasilicaaones de riesgo de Fellef RatenocaisüUii-en. en tíngúncaso. unarecomendación para comprar. venAr o mantener undeterminado instrumento. Elanálisis noes elresultado de una audiforia p'acticadaal '
emiscr. sino que sebasa en míamación púbhca renvtida a la Superinteadenaa de Valares oa la Si^jenntendenaa deBancos yen aqueHa que vc^untariarriente aportó elemisor, no siendo responsabitdad dela !
tíasilicadcfa!averiñcaciónd0laaijtef)6ddaddeiam¡sma '
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tj mk/madónpresentada ettestosanaSsis proviene de fuentes consideradas altamente confiables Sirtembargo a<K¡a lapositiidadde errorhumano o mecárvco. Feller Rafenogarantiza la exactitud o integridad de la '
inkrmaaóny.pcflotanto.nosehaceresponsat^edeerrcíesuotni^c^ como tampoco delas consecuencias asedadas con elempleo deesainformación. Las ctas^cadonasdeFtílerRatesonunaapreaaQóndela '
sol<renaa de la empresa y de los títulosque aliaemite, considerandola capaddadque ésta tienepara cumplircon sus ol:ígaaones en los términos yi^a20S patíados.

www.feller-rate.cam, do




