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Factores Relevantes de la Calificacion 4

Adecuada Liquidez: Como resultado de una decision para frenar el riesgo de crédito de la
cartera en un entomo econdémico menos favorable, Banco Multiple Leon (BML) increment6
sus inversiones en fitulos puablicos de alta rentabilidad. Asimismo, €l banco ha retenido e
incrementado una diversificada base de fondos, asi como de reducir su dependencia de
fondos institucionales, con una exitosa expansion en el mercado refail. A marzo 2012, el
efectivo e inversiones negociables representaron un adecuado 51% del total de depésitos y
obligaciones de corto plazo.

Volitiles Indicadores de Calidad de Activo: AlGn cuando el banco ha mejorado los controles
de riesgo de crédito y limpiado la mayoria de créditos problematicos del pasado, los
indicadores de calidad de activos se mantienen volatiles y comparan desfavorablemente con
el promedio de sus pares locales y regionales con similares calificaciones de riesgo.

A diciembre de 2011, los préstamos vencidos se redujeron hasta 3.54% del total, gracias a los
significativos castigos y daciones en pago, mientras que la cobertura de reservas de los
mismos alcanz6 91,6%, la cual es considerada baja a la luz de las todavia importantes
concentraciones, la creciente participacion en el mas riesgoso segmento refail, y las
clasificaciones de riesgo regulatorias de los préstamos. Como resultado, Fitch Ratings espera
que los indicadores de calidad de activos de BML se mantengan volétiles en el corto plazo.

Débil Rentabilidad: BML mejoré su margen de interés neto durante 2011, debido a la
proactiva politica de administracion adecuada de tasas de interés de los activos y pasivos y
mantener bajos gastos financieros en un ambiente de alza en las tasas de interés. Sin
embargo, los gastos por provisiones y los altos costos operativos contindan teniendo un
elevado peso en el indicador de utilidad neta sobre activo promedio de 1,1% a marzo 2012, el
cual se mantiene débil comparado con el mercado dominicano y sus pares regionales.

En opinién de Fitch, es probable que los indicadores de rentabilidad disminuyan ligeramente
en 2012, dados los resultados del primer trimestre, el mas bajo crecimiento del activo y el
objetivo del banco de incrementar la cobertura de reservas para préstamos vencidos.

Fortalecimiento de fa Base de Capital: La capitalizacion de BML se fortalecié en 2011,
gracias a la alta participacion de titulos del Banco Central en el balance. Al cierre de 2011, el
indice de capital base de Fitch a activos ponderados por riesgo aumenté hasta 15.25% desde
13.9% en 2010, por debajo del promedio del mercado pero similar a la media de bancos
adecuadamente capitalizados en la region. No obstante, Fitch considera que la capitalizacién
podria ser mas fuerte a la luz de los todavia bajos niveles de rentabilidad y volatilidad en la
calidad del activo.

Factores que Podrian Derivar en un Cambio de Calificacion

Calidad de Activos y Desempeiio: Sostenidas mejoras en los indicadores de calidad de
activos y rentabilidad mejorarian las calificaciones.

Presion en los indicadores de Capital: Un deterioro inesperado en la calidad de activo o
rentabilidad que presione la capitalizacion del banco afectaria negativamente la calificacion.
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Criterios Relacionados

Global Financial Institutions Rating
Criteria (August 16, 2011)

Perfil

Establecido en 1987 como una compaiiia financiera, BML ha evolucionado hasta convertirse
en el quinto banco mas grande en Republica Dominicana, con una participacién de mercado
de 5.9% del total de activos del sistema. En el afio 2002, la familia Leén tomé control de la
entidad. Desde esa fecha, el banco se ha enfocado en proveer servicios al sector corporativo
e individuos de alta renta. En junio de 2003, la familia Leon realizé un acuerdo para adquirir
Bancrédito (un banco con problemas establecido en 1 981) de su accionista Grupo Financiero
Nacional (GFN). En ese momento, el banco estaba recibiendo soporte de liquidez del
gobierno. Actualmente, la familia Ledn, a través del Grupo Financiero Leén (GFL), también
controla Valores Ledn (puesto de bolsa), CONASE (servicio de transporte de valores) y otras
compaiiias pequefias en proceso de disolucion (actuaimente sin operaciones significativas).

BML ha estado comprometido con algunas iniciativas para limpiar la cartera recibida de
Bancrédito, mejorar sus herramientas de riesgo de crédito, e invertir en tecnologia
(plataformas para ATM's, internet y banca movil). Fitch espera que estas iniciativas mejoren la
habilidad del banco para competir en un mercado altamente concentrado. Los retos han sido
considerables, sin embargo BML ha disminuido exitosamente su costo de fondos,
incrementado el rendimiento promedio de su cartera de créditos, reducido las concentraciones
de deudores y diversificado sus ingresos.

El crecimiento promedio del balance de 12% en los Gitimos cinco afios, contribuy6é con la
reduccion de la concentracién de la base de activos del banco y ha diluido su alta carga de
gastos operativos, aunque ambos aspectos se mantienen como una debilidad en relacién a
sus pares de mercado con calificaciones superiores. En el mediano plazo, el banco continuara
expandiendo su base de activos, concentrandose en los segmentos de consumo, y pequefia y
mediana empresa (PYME). El compromiso de los accionistas con el banco y las mejoras en la
calidad del servicio han beneficiado la franquicia de BML. EI banco continda enfocado en
mejorar la eficiencia y frenar los costos operativos, un plan que ha comenzado a producir
resultados.

En 2008, BML y Tarjeta Naranja de Argentina, un emisor de tarjetas de crédito asociado con
Banco Galicia, fundaron Tarjeta Naranja Dominicana, un emisor de tarjetas de crédito local
especializado en financiar a familias de medios y bajos ingresos, a través del uso de su propia
marca. La compaiiia funciona como una unidad independiente del GFL, a la vez que algunas
ventas cruzadas entre los clientes de BML y otras empresas relacionadas con la familia Leén
han sido exploradas. La compaiifa procesa las tarjetas de crédito, mientras que BML provee el
financiamiento y mantiene esos préstamos en sus libros. Dados los altos costos de crédito,
Tarjeta Naranja Dominicana todavia no ha alcanzado su punto de equilibrio, aunque ta
compariia espera reportar resuftados positivos por primera vez en el presente afio.
Consecuentemente, BML ha reservado la totalidad de la inversion realizada en la entidad
(RD$ 60.4 millones a diciembre 2011) desde 2009.

Gobierno Corporativo

En mayo de 2009, un nuevo accionista minoritario fue incorporado en la estructura de capital
de BML. Con este acuerdo, Darby Probanco Holding L.P (Darby) inyect6 a la base de capital
US$12 millones (alrededor de 11,7% del patrimonio del banco a esa fecha). Una segunda
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inyeccion de capital fue suspendida debido a condiciones de mercado que limitaron la
habilidad de Darby de expandir su participacion en el banco. Los accionistas de BML
identifican a Darby como un socio estratégico para proveer capital fresco, dada su experiencia
administrando ofras posiciones minoritarias en algunos bancos de Latinoamérica, asi como la
experiencia de Franklin Templeton Investments. Este acuerdo le permite a Darby nombrar dos
directores en la junta de BML.

Las actividades de auditoria y administracion de riesgo son controladas a nivel del GFL,
mientras que la Gerencia General del banco estd enfocada principalmente en acfividades
comerciales. Los accionistas de BML han realizado significativos esfuerzos para alinear sus
politicas de gobierno corporativo con estandares internacionales. Asi, el grupo opera baijo la
direccion de tres comités a nivel del Consejo de Directores: riesgos; auditoria y cumplimiento;
y remuneraciones y recursos humanos.

Entre los 11 miembros del Consejo, 10 son independientes de la gerencia y 3 no tienen
relacién alguna con los principales accionistas. Los comités de auditoria y cumplimiento estan
conformados por 4 miembros no ejecutivos del Consejo con derecho a voto y 3 miembros
ejecutivos de los cuales solo uno tiene derecho a voto. El banco cuenta con una unidad de
cumplimiento, la cual reporta directamente al comité de auditoria y cumplimiento. Estas y otras
iniciativas para fortalecer el control de riesgo, son parte de una extensa estrategia para
moverse hacia Basilea i, mas alla de los lineamientos regulatorios. Fitch considera que el
gobiemo corporativo de BML esta en linea con el de los bancos dominicanos privados mas
grandes y compara favorablemente con el de muchos de sus pares intemacionales.

Presentacion de Cuentas

El presente reporte esta basado en los estados financieros no consolidados de BML,
correspondientes a los afios 2011, 2010 y 2009, auditados por PriceWaterhouseCoopers.
También se incluyeron cifras interinas no auditadas al 31 de marzo de 2012 al final de este
reporte. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas de
contabilidad emitidas por la Superintendencia de Bancos de RepuUblica Dominicana, las cuales
difieren en algunos aspectos de las Normas Intemmacionales de Informacion Financiera
(principalmente en aquellos relacionados con la valuacion del portafolio de inversiones, cartera
de créditos y bienes adjudicados).

Desempeiio Financiero

Ambiente Operativo

En enero de 2012, Fitch afirmé las calificaciones de riesgo soberano de la Reptiblica
Dominicana en “B” con perspectiva positiva. Esto reflejé el buen desempefio macroeconémico,
mejora en los prospectos para generar mayores ganancias por exportaciones debido al
desarrollo del sector minero, y la mayor disponibilidad de recursos de financiamiento tanto
externos como domésticos. La incertidumbre airededor del programa con el Fondo Monetario
Internacionales y el ciclo electoral, asi como los riesgos derivados de la economia global,
limitan mejoras en las calificaciones de riesgo soberano. Una mayor confianza en la habilidad
del proximo gobiemo para mantener la estabilidad macroeconémica y el soporte de amplias
fuentes de financiamiento multilateral serfan positivos para las calificaciones. Una sostenida
reduccién en las vulnerabilidades externas del pais también impulsaria las calificaciones al
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aiza. Pese a que la actividad econémica se desaceleré hasta alrededor de 4.4% en 2011, el
crecimiento promedio de! pais en los ultimos 5 afios esta en linea con el de sus pares. La
inflacién promedio alrededor de 7.8% en 2011, es mas baja que la media de la categoria “B".
La esperada transicion hacia un régimen formal de metas de inflacion en 2012, podria mejorar
la estabilidad macroeconémica en el mediano plazo.

Desempeiio Financiero de Banco Miuiltiple Le6n

Pese a la alta resistencia de la economia dominicana a la crisis global, el desempefio de los
bancos dominicanos en 2011 fue caracterizado por un mas bajo crecimiento y mas débil
rentabilidad. Sin embargo, BML fue capaz de sostener los avances en rentabilidad, gracias a
la adecuada administracion de activos y pasivos que preservé el margen de interés neto (MIN)
por encima del promedio del mercado, acompafiado de una reduccion en el gasto por
provisiones, e ingresos extraordinarios resultantes de la venta de acciones y recuperacion de
activos. Aunque los gastos operativos se incrementaron una vez mas en 2011, los factores
antes mencionados més que compensaron este gasto, resultando en un sostenido ROAA de
1,8%, el mas alto nivel registrado desde que la familia Le6n tomo6 el control de banco.

Si el banco es exitoso en preservar su robusto MIN y controlar sus costos, Fitch considera que
podria con facilidad mantener su ROAA en el mediano plazo por encima del promedio de los
Gltimos cinco afios de airededor de 1,0%, aliin sin ingresos extraordinarios y con todavia altos
gastos por provisiones. Aunque la tendencia general ha sido de mejora, el indicador de gastos
no financieros/ingresos brutos se mantiene alto, indicando que los niveles de eficiencia todavia
tienen espacio para mejorar, lo cual podria también beneficiar la rentabilidad en el futuro. El
gasto por provisiones podria mantenerse alto en el presente aiio, ya que el banco tiene la
intencién de incrementar la cobertura de su cartera de créditos y algunos de los mayores
préstamos se han deteriorado. A la luz de la inherente volatilidad del ambiente operativo, Fitch
considera prudente el enfoque de provisiones del banco. Una desaceleracion en el crecimiento
econdmico en 2012 podria limitar la expansion del balance del banco en el presente afio.

Ingresos Operativos

BML ha sido capaz de sostener los avances en términos de mantener un adecuado costo de
fondos y mejorar el rendimiento promedio de su cartera de préstamos e inversiones. El
significativo incremento en las tasas de interés desde mediados de 2011, la mayor expansion
del portafolio de inversiones, y la mas alta participacién del mas rentable segmento retail,
impulsaron el crecimiento de los ingresos netos por interés del banco hasta 8% y mejoraron el
indicador de ingreso neto por interés sobre activo productivo promedio hasta 12.3%. Este es el
nivel mas alto reportado por el banco en los dltimos siefe afios y se ubica por encima del
promedio del mercado local (10%). Fitch espera que BML continde siendo exitoso en
preservar su robusto MIN por encima del promedio del mercado, debido a su mejorada
administracién de activos y pasivos. A marzo 2012, el MIN de BML se mantiene en 12%.

Otros Ingresos Operativos

Los ingresos no financieros disminuyeron 4% comparados con diciembre 2010, contribuyendo
con 21% de los ingresos operativos. Este indicador se ha reducido desde 28.6% en 2007
debido a ampliacion de su margen, lo que ha reducido la proporcién de ingresos operativos no
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financieros, aunque estos ingresos han crecido en términos nominales debido en parte al
incremento de las operaciones de intermediacién de titulos valores en 2009 y 2010. Los
ingresos por comisiones (principalmente de operaciones de tarjeta de crédito y otros servicios
prestados a los clientes) continian representando la mas alta proporcién de los ingresos
operativos no financieros. En 2011, las ganancias por intermediacién del portafolio de renta fija
del banco (principaimente deuda soberana en moneda local) disminuyeron significativamente,
representando sélo 2% de los ingresos operativos no financieros (17% en 2009).

Similar a otros bancos dominicanos, los ingresos por intermediacion de BML podrian no
recuperarse en 2012 ya que algunas asimetrias en el mercado se han reducido y la
competencia se ha incrementado. Asimismo, el continuo crecimiento de los ingresos por
comisiones en 2012 estara en funcion de la futura expansion de Ia base de activos del banco.

Gastos No Financieros

Desde 2009, la gerencia de BML ha implementado un detallado programa para frenar los
gastos no financieros, lo que ha conllevado mejoras paulatinas en los indicadores de eficiencia
del banco en los ultimos cinco afios, aunque estos se mantiene débiles en relacién a sus pares
domesticos y regionales con calificaciones superiores. Luego de un afio de reduccion, los
gastos no financieros se incrementaron 16% durante 2011, debido en parte al inesperado
nuevo impuesto de 1% sobre los activos productivos (vigente desde mediados de 2011 hasta
mediados de 2013), los altos costos operativos producto de la amplia red de sucursales, y las
continuas inversiones en la plataforma tecnologica relacionadas con la implementacién del
negocio retail.

El indicador de eficiencia de BML (gastos no financieros sobre ingresos brutos) se incrementé
hasta 76% en 2011 desde 68% en 2010, pero fue significativamente mas bajo que el pico de
89% en 2006. Fitch considera que el banco se encuentra posicionado para alcanzar futuras
mejoras en los niveles de eficiencia en el mediano plazo, dados sus esfuerzos por controlar los
gastos no financieros como parte de su plan de negocios actual.

Gasto por Provisiones

A pesar de incrementarse en 32% comparado con diciembre 2010, el gasto por provisiones se
mantiene como una parte importante de los gastos totales de BML y como el rubro mas volatil
en el estado de resultados. Esto refieja los gastos relacionados con el crecimiento de la
cartera de créditos, la volatilidad de los préstamos vencidos como resultado de la aun
significativa concentracion de la cartera de créditos del banco, y mas recientemente el
deterioro de su cartera refail (principalmente créditos otorgados a PYMEs). El gasto por
provisiones de BML disminuy6 hasta 57% de las utilidades operativas antes de provisiones en
2011 desde un pico de 95% en 2008. Aunque los préstamos vencidos empezaron a declinar
en 2011, el gasto por provisiones podria incrementarse nuevamente este afio dado el bajo
nivel de cobertura de créditos vencidos resultante del deterioro de algunas de las exposiciones
més grandes en 2009 y 2010, asi como la intencién del banco de mejorar ese nivel.

Perspectivas

Fitch considera que el afio 2012 estara caracterizado por una baja expansion del crédito y un
ligero incremento de las tasas de interés. Sin embargo, BML ha sido capaz de mejorar su
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estructura de fondeo y crear una base de activos mas balanceada, lo que junto con el mayor
rendimiento de su portafolio de inversiones, continuard soportando el robusto MIN. Aunque
BML tiene un plan de negocios razonablemente conservador, su rentabilidad se mantiene
expuesta a altos gastos administrativos y cambios repentinos en las necesidades de
provisiones debidas a la atin alta concentracién en los mayores deudores, lo que podria
revertir los logros en términos de utilidades. En opinion de Fitch, el indicador de rentabilidad
sobre activos del banco podria reducirse a alrededor de 1% en 2012, muy par debajo del
promedio de sus pares con calificaciones superiores.

Administracion del Riesgo

Las politicas de riesgo son delineadas por el Comité de Riesgo del Consejo de Directores (a
nivel del Grupo), el cual también tienen facultad para aprobar las exposiciones mas grandes.
El banco ha creado una unidad central de riesgos que administra los riesgos de crédito,
mercado y operacional, a la vez que se encuentra en el proceso de adoptar las mejores
practicas internacionales. El banco también cre6 recientemente una nueva unidad de analisis,
la cual reporta directamente a la unidad central de riesgo y es responsable de crear e
implementar nuevos modelos para la administracion de la cartera, a fin de contar con una
mayor segmentacion y establecer limites de concentracion por sector econdmico y geografico,
entre otros parametros. Algunos cambios han sido realizados durante los uitimos cinco afios,
aunque cambios relacionados con los procesos internos requeriran de algan tiempo para ser
asimilados a lo largo de la organizacion y proveer un historial suficiente de prueba.

Las funciones de analisis y monitoreo de los créditos estan segregadas dentro de una misma
unidad, mientras que la unidad de recuperaciones todavia reparta directamente a ia Gerencia
General del Grupo. El banco utiliza algunas herramientas para evaluar la calidad de los
clientes actuales y potenciales, incluyendo el recientemente actualizado sistema de credit
scoring para tatjetas de crédito, complementado con informacion de los buré de créditos
locales y un sistema intemo de calificacion de los deudores comerciales creado por un
proveedor internacional, el cual también ya ha sido actualizado. La aprobacién de los créditos
habia estado histéricamente diseminada a lo largo de diferentes niveles jerarquicos en el
banco, aunque desde finales de 2011 todas las aprobaciones seran centralizadas en el comité
de créditos. Una vez el crédito es desembolsado, la exposicion es esfrechamente monitoreada
por una unidad especial. En 2009, se cre6 una unidad de cobro que actda aun antes de que
los préstamos se conviertan en vencidos, particularmente en el caso de los créditos
corporativos. Esfuerzos de cobranza previamente realizados por una compaiiia relacionada,
fueron completamente migrados al banco. Asimismo, algunas nuevas iniciativas fueron
completadas para mejorar el desempeiio de la unidad de cobro.

En 2009, el banco completé su primer esfuerzo para medir y controlar el riesgo operacional,
mientras que herramientas y politicas para controlar el riesgo de mercado fueron puestas en
marcha luego de la entrada del nuevo grupo de accionistas. Tales herramientas y politicas han
sido actualizadas para cumplir con las recientes medidas regulatorias, aunque tales medidas
todavia se encuentran en etapa de gestacion.
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Riesgo de Crédito

Durante 2011, BML fue muy conservador en términos de colocaciones, no sélo como resultado
de una demanda de crédito mas baja, sin también de su decision de frenar la exposicién de
riesgo proveniente de su cartera de créditos y reorientar los excesos de liquidez hacia titulos
valores del Gobierno y Banco Central con alta rentabilidad. Asi, el total de préstamos se redujo
5% al cierre de 2011, ya que las carteras corporativa e hipotecaria se contrajeron 7% y 4%,
respectivamente, mientras que la cartera de consumo (incluyendo farjeta de crédito) se
mantuvo estable. Aunque en 2012 el comportamiento de la cartera de crédito podria ser
similar al del afio anterior, en el mediano plazo el banco espera continuar enfocandose en
expandir la cartera refail, lo cual incrementara la participacion de créditos de consumo y PYME
como proporcion de la cartera, a la vez que contribuird a reducir la todavia significativa
concentracién en los mayores deudores.

BML esta siendo cada vez mas orientado al segmento refail, ya que los créditos corporativos
se redujeron a 33% del total a diciembre 2011 desde 47% en 2006. Al contrario, los préstamos
hipotecarios se han incrementado considerablemente como proporcion del total en el mismo
periodo. Por sector econémico, 19% fue colocado en el sector comercial minorista y mayorista,
10% en el sector hipotecario, 8% en industria, 6% en construccidon, 5% en turismo, 4% en
agroindustrial y 3% en transporte; el restante fue explicado por algunos préstamos al gobierno,
intermediarios financieros, servicios pablicos y otras actividades menores.

La expansion de BML en el mercado refail ha resultado en una sostenida reduccién de la
concentracion de deudores. A diciembre 2011, las 20 mayores exposiciones por grupo
econémico representaron un moderado 19% del total de préstamos (22% en 2010) y 101% del
patrimonio (145% en 2010). Sélo la exposicion mas grande otorgada a un grupo econémico
individual representd mas de 10% del patrimonio de BML al cierre de 2011. Esta exposicién
fue clasificada en la categoria de riesgo regulatoria “B”, una de las menos riesgosas en la
escala de cinco categorias. Aunque las concentraciones de créditos se han reducido
paulatinamente desde 2006, todavia es significativa la proporcion de créditos clasificados en
las tres categorias mas riesgosas (23% del total de créditos a diciembre 2011).

Similar a otros competidores locales, BML. muestra una relativamente alta concentracién en
préstamos vinculados, los cuales representan un elevado 25% del patrimonio a diciembre
2011, todavia en cumplimiento con las regulaciones locales y por debajo del promedio del
mercado, pero relativamente alto comparado con ofros bancos latinoamericanos. De acuerdo
con la regulacién local, la exposicion a partes relacionadas incluye todo lo otorgado a
empleados y personal gerencial. Debido en parte a algunas exposiciones a los sectores
turismo y construccion, BML tiene una significativa concentracién en préstamos en moneda
extranjera. A diciembre 2011, estas facilidades representaron un alto 23% de los préstamos
totales. La politica de BML es prestar en délares principaimente a deudores que generan
ingresos en dolares, lo que mitiga parcialmente este riesgo.

Morosidad y Reservas

El significativo volumen de castigos y bienes adjudicados resultaron en una mejora en los
indicadores de calidad de activo de BML, sin embargo, estos continGian siendo débiles y
volatiles como resultado de exposiciones heredadas de administraciones anteriores, las
concentraciones de la cartera en los mayores deudores, la mayor participacion de fos
préstamos de consumo y PYME, asi como también la maduracion natural de la cartera
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Cartera Vencida por Sector 2011
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recientemente colocada. El indicador de créditos vencidos a cartera bruta disminuyé hiasta
3.5% a diciembre 2011 desde 4.0% a diciembre de 2010, mientras que el indicador de carteras
con el mas alto nivel de morosidad fueron consumo y PYME. Del total de préstamos vencidos
33% era cartera PYME, mientras que su indicador de morosidad alcanzé 4%. Los préstamos
vencidos de consumo se incrementaron hasta 29% de los vencidos totales, mientras que los
correspondientes al sector corporativo e hipotecario alcanzaron 19% y 18% del total,
respectivamente.

Aunque los préstamos reestructurados se estabilizaron en alrededor de 1% de los préstamos
totales a diciembre 2011, se espera que estos se incrementen hasta aproximadamente 3.5%
en el corio plazo, cuando dos de los mayores préstamos vencidos sean reestructurados. El
indicador de préstamos vencidos mas bienes adjudicados sobre préstamos brutos mas bienes
adjudicados se incrementé hasta 7.6% desde 4,9% durante 2011. El deterioro de los
indicadores de calidad del activo es refiejo principaimente de la concentracién del balance en
prestamos corporativos grandes. Sin embargo, BML espera que tales indicadores empiecen a
mejorar en 2012 como resultado de sus esfuerzos de limpiar el balance y fortalecer la gestion
del riesgo. Los préstamos totales se redujeron ligeramente en los primeros cuatro meses de
2012, mientras que el indicador de préstamos vencidos/préstamos totales se deterior hasta
3,1% debido a que los castigos se mantuvieron bajos.

Fitch espera que el nivel de préstamos vencidos se mantenga volatil en el corto plazo, a la luz
del deterioro en las categorias de riesgo regulatorias de la cartera en 2011 y principios de
2012. La calidad general de la cartera ha presentado signos de deterioro, ya que la
participacion de los préstamos clasificados en las peores categorias de riesgo (las ultimas dos
de una escala de cinco) se incrementé hasta 9% de los préstamos totales en 2011 (7% en
2010), sustancialmente por encima de los estandares regionales. Al diciembre de 2011, la
cobertura de préstamos vencidos se redujo hasta 91% desde 97.8% a diciembre 2010. La
cobertura de reservas se estabiliz6 en 91% en los primeros meses de 2012. El banco tiene la
intencion de incrementar este indicador hasta alrededor de 130% a finales de 2012, aunque se
mantendria bajo en relacién a ofros bancos con mejor calfificacion de riesgo en la Replblica
Dominicana y Latinoamérica. Asimismo, Fitch considera este nivel como ajustado
considerando la volatilidad de los indicadores de calidad de activo y limitada, aunque en
proceso de mejora generacioén de resultados.

Otros Activos Productivos

El riesgo de crédito de BML también proviene de su portafolio de inversiones, el cual esta
compuesto por instrumentos privados y puablicos. Las limitaciones de un pequeiio y poco
desarroliado mercado de capitales, reducen las oportunidades de inversion para todos los
bancos dominicanos. La conservadora politica de inversiones de BML resulta en un portafolio
de inversiones altamente concentrado, con titulos soberanos (Banco Central y Gobiemno)
registrando la mayor exposicion.

Durante 2011, el portafolio de inversiones de BML se incrementd significativamente (+60%),
como resultado la decisién del banco de frenar el riesgo de crédito proveniente de la cartera de
prestamos, los altos rendimientos de los instrumentos de Banco Central, asi como también los
incentivos fiscales de los titulos emitidos por el Gobierno en moneda local. A diciembre 201 1, €l
portafolio de inversiones de BML esta distribuido como sigue: requerimiento de encaje legal y
fondos mantenidos en el Banco Central (73%), bonos emitidos por el Gobiemo Dominicano en
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moneda local (19%), y deuda de alta jerarquia emitida por instituciones financieras y empresas
privadas locales (8%). BML también ha invertido en instrumentos de renta fija en afiliadas. La
participacién de BML en Tarjeta Naranja Dominicana, 100% reservada desde 2009, representa
la mayoria de sus inversiones en subsidiarias, mientras que la participacién en una compaiiia
procesadora de tarjetas de crédito local fue vendida en 2011. BML no tiene exposicion a
activos de alto riesgo o emisores extranjeros con problemas, sin embargo su exposicién al
Gobierno dominicano (Banco Central y Tesoreria) es significativa (2.3 veces el patrimonio al
cierre de 2011).

Dada la dinamica en el mercado de instrumentos del Gobiemo en moneda local y los
incentivos fiscales de esos instrumentos comparados con los de los titulos del Banco Central,
la exposicion a los primeros podria incrementarse en el tiempo. Desde 2009, la gran mayoria
de los titulos del portafolio ha sido registrada al costo dado el cambio en el tratamiento
regulatorio de los titulos de Gobierno. De acuerdo con el actual reglamento de valuacién del
portafolio de inversiones, los titulos sin un mercado secundario valido son registrados al costo.
A la luz del mercado secundario de valores poco profundo en Reptiblica Dominicana, pocos
instrumentos pueden ser clasificados como disponibles para la venta o intermediacion. La
intencién y capacidad del banco para mantener estos instrumentos hasta su madurez y el
todavia perfil de mediano plazo del portafolio podrian mitigar esta preocupacion.

Riesgo de Mercado

El riesgo de tasa de interés de ios préstamos y depdsitos esta mitigado por la habilidad del
banco para repreciar esos instrumentos en intervalos cortos de menos de 30 dias en
promedio. El Comité de Administracién de Activos y Pasivos (ALCO) se retine cada 15 dias y
se encarga de supervisar la posicion de liquidez del banco y controlar las exposiciones de}
portafolio de inversiones. Los accionistas de BML han establecido una politica para proteger el
patrimonio del banco contra Ia devaluacién del peso dominicano, lo que ha resultado en una
amplia posicién larga en moneda extranjera en el pasado. Al cierre de 2011, el banco tenia
una posicion larga en délares equivalente a 25% del patrimonio (comparada con 53% en
2010), lo cual podria limitar la rentabilidad en periodos de apreciacion del tipo de cambio del
peso dominicano.

Con relacion a la estructura de vencimientos, el perfil de vencimiento de BML esta
parciaimente concentrado en el largo plazo (similar a las tendencias de mercado, aunque no
necesariamente calzado con las fuentes de fondos). A diciembre de 2011, los préstamos con
vencimiento superior a cinco afios representaron 27% del total (en su mayoria préstamos
hipotecarios), mientras que no hay pasivos calzados con esta exposicién de largo plazo. Sin
embargo, esto esta mitigado por el progreso continuo en témminos de la reduccién en la
concentracion del fondeo, la posibilidad de acceder a lineas de crédito de disponibilidad
inmediata, asi como la estabilidad de los depésitos y los fondos provenientes de la deuda
subordinada.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es administrado por una unidad especializada dentro de la Unidad
Central de Riesgos. El regulador dominicano ha solicitado a las instituciones financieras que
desarrollen y presenten un plan para gestionar el riesgo operacional, pero todavia no hay
lineamientos claros sobre su valuacion y control. Los Bancos en Repiiblica Dominicana no
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requieren asignar capital para riesgo operacional hasta 2013. Asimismo, BML lievé a cabo un
proyecto con consuiltores extermos para evaluar y desarrollar las herramientas necesarias para
identificar, monitorear y controlar los eventos de riesgo operacional como parte de una
estrategia detallada para moverse hacia Basilea Il e ir mas alla de los lineamientos
regulatorios locales. El actual vicepresidente de riesgo esta canalizando estos esfuerzos.

Fondeo y Capital

La principal fuente de fondos de BML continda estando representada por depésitos y fondos
del mercado de dinero (cerca de 95% del pasivo total a diciembre 2011), a la vez que compara
favorablemente en términos de diversificacion y costo con la mayoria de bancos medianos en
el pais. Asimismo, BML ha retenido depésitos en tiempos de estrés (justo después de Ia crisis
que disminuy6 Ia confianza de los depositantes de Bancrédito) y ha reducido su dependencia
en el fondeo institucional con una exitosa expansion en el mercado retail. Sin embargo, ain a
pesar de los esfuerzos del banco por reducir el peso de los costosos depositos a plazo, su
estructura de fondeo es sensible a cambios en las preferencias del pablico producto de las
fluctuaciones en las tasas de interés.

En un contexto de tasas de interés con tendencia al alza, la demanda por depésitos a plazo se
ha incrementado desde el afio 2009, similar al caso de otros bancos dominicanos. Asf, estos
depositos representaron 52% del fondeo total a diciembre de 2011, ligeramente por encima de
2010 (49%) y el mayor nivel reportado desde 2006. Este indicador excede al promedio de}
resto de bancos dominicanos, aunque esta en linea con el de otros bancos medianos. Mas
importante aun, la participacion del fondeo institucional (en su mayoria fondos de pensiones
privados) ha disminuido significativamente en los dltimos afos, con los 20 mayores
proveedores de fondos representando un bajo 13% del total depdsitos del publico a diciembre
de 2011.

Aunque BML se mantiene enfocado en expandir su participacion en el mercado retail, en
opinion de Fitch, sera dificil para el banco materializar mejoras en el perfil de su fondeo en ef
corto plazo debido al actual ambiente de altas tasas de interés. Sin embargo, BLM continua
controlando adecuadamente su posicién de liquidez, siendo que el efectivo y las inversiones
negociables representaron un adecuado 51% de los depédsitos totales y obligaciones de corto
plazo, por debajo de otros bancos con calificaciones superiores pero en un nivel adecuado.

BML mantiene 722 millones de pesos dominicanos de deuda subordinada vigente a marzo de
2012, la cual fue adquirida por algunos inversionistas institucionales y ha soportado sus
indices de capital regulatorio. No obstante, de acuerdo con la metodologia de Fitch, la deuda
subordinada no contiene ningin componente de capital, ya que no existe la posibilidad de
diferir el pago de intereses en caso de estrés y la deuda es de relativamente corto plazo. Sin
embargo, Fitch reconoce los beneficios de tales emisiones, ya que contribuyen para que el
banco maneje de mejor manera el descalce estructural de vencimientos del banco, comun a
otros bancos en la region.

Los accionistas de BML estan comprometidos con la mejora de la base de capital del banco,
tanto en términos de cantidad como de calidad. Asi, no se pagaron dividendos en efectivo
entre 2004 y 2009. El banco pago dividendos equivalentes a aproximadamente 30% de las
utilidades netas en los Gitimos dos afios, mientras que la politica del banco es poner un techo
de hasta 50% de la utilidad neta en el futuro. En 2009, un nuevo accionista minoritario acordé
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inyectar USD 12 millones a la base de capital de BML (para mayor informacién sobre ei nuevo
accionista minoritario, ver la seccion Perfil en la péagina 2). Adicionalmente, ef banco ha
reducido la carga de activos extraordinarios y fijos; los Gltimos apalancados por operaciones
de compra y arrendamiento que han involucrado la mayoria de inmuebles de las sucursales,
asi como la oficina principal de BML en Santo Domingo.

El fuerte monto de utilidades retenidas y el nuevo aporte de capital, mejoré el indicador de
patrimonio a activos hasta 9,8% a diciembre 2011 desde 6,5% en 2004, mientras que la carga
de activos fijos y extraordinarios como proporcion del patrimonio ha decrecido hasta 35%
desde mas de 200% en 2005. El indicador de capital base de Fitch sobre activo ponderado por
riesgo también se increments hasta un moderado 15.3% a diciembre de 2011 (13.9% a
diciembre de 2010), un nivel similar al de sus pares dominicanos pero muy por debajo del de
otros bancos de la region con similares caracteristicas. El indice de solvencia regulatorio del
banco, el cual ha sido beneficiado por la deuda subordinada y la ponderacion de 0% en la
exposicién al gobiemo, alcanzé 13.2% a diciembre 2011 (10% es el minimo requerido),
mientras que el indicador de capital primario regulatorio fue de 12.5% durante ese periodo,
Ccomparado con un indice de solvencia regulatorio promedio de 17.3% registrado por el
sistema financiero dominicano.
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Banco Multiple Leon SA

Estado de Resultados
31 Mar 2012 31 Dic 2011 31 Dic 2010 - 31 Dic 2009
3 meses Fin del Periodo . Fin del Perfodo - * Fin del Perfodo
- DOPm -DOPm DOPm DOPmM

1. Ingreso por intereses por Préstamos 1,135.9 4,499.1 4,047.2 4,271.0
2. Otros Ingresos por Intereses 350.2 920.5 618.1 664.6
3. Ingresos por Dividendos 0.0 0.0 0.0 0.0
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 1,486.1 '5,419.6 4,665.3 . 4,935.6
5. Gasto por Intereses por Depdsitos de Clientes 522.1 1,618.7 1,137.6 1,752.8
6. Otros Gastos por intereses 1.2 0.9 2.4 5.1
7. Total Gasto por Intereses 523.3 1,619.6 1,140.0 1,757.9
8. Ingreso Neto por Intereses 962.8 3,800.0 3,525.3 3,177.7
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Comerc. de Titulos y Derivados 15.7 24.7 107.4 170.2
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0
11, Ganacia (Pérdida) Neta de Activos a Valor Razonable por Result. -11.4 9.4 6.9 39.9
12. Ingreso Neto por Seguros 0.0 0.0 0.0 0.0
13. Comisiones y Honorarios Netos 308.0 1,122.9 1,078.4 912.6
14, Otros Ingresos Operativos -37.3 -133.2 -140.8 -101.7
15. Total Ingresas Operativos No Generados por Intereses 275.0 1,005.0 - 1,051.9 1,021.0
16. Gastos de Personal 393.8 1,405.4 1,347.2 1,230.1
17. Otros Gastos Operativos 553.3 2,235.4 1,782.2 1,962.2
18. Total Gastos No Generados por Intereses 947.1 3,640.8 '3,129.4. 3,192.3.
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio 0.0 0.0 0.0 0.0
0. Utilidad Operativa Antes de Provision 290.7 1,164.2 1,447.8 1,006.4
21. Cargo por Provision de Préstamos 189.8 660.8 966.6 678.0
22 Cargo por Provisién de Titulos Valores y Otros Prestamos 0.1 1.8 10.6 5.1
23. Utitidad Operativa 100.8 501.6 470.6 323.3

24, Utitidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio 0.0 0.0 0.0 0.0
25. Ingresos No Recurrentes 0.0 0.0 0.0 0.0
26. Gastos No Recurrentes 0.0 0.0 0.0 0.0
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda 0.0 0.0 0.0 0.0
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 27.5 253.8 254.7 152.0
29. Utitidad Antes de Impuesto 128.3 755.4. 725.3 4753
30. Gastos de Impuesto 11.9 19.3 33.9 116.4

31. Ganancia/Pérdida por Operaclones Descontinuas 0.0 0.0 0.0 0.0
32. utitidad Neta 116.4 736.1 - 691.4 358.9.
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Banco Multiple Leon SA
'Balance General

31 Mar2012 - 31Dic2011  31Dic2010. 31 Dic 2009
" 3meses _Findel Periodo Fin del Periodo Fin del Periodo
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 3,353.9 2,797.4 3,474.9 2,756.0
2. Otros Préstamos Hipotecarios na. 566.6 38.2 37.2
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 5,233.2 5,313.2 5,318.7 5,081.1
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 13,930.9 13,957.8 14,988.8 14,439.0
5. Otrus Préstamos 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Menos: Reservas para Préstamos Vencidos 791.9 729.3 932.0 887.0
7. Préstamos Netos 21 ,726.1 21,905.7 22,888.6 21,426.3
8. Préstamos Brutos 22,518.0 22,635.0 23,820.6 22,3133
9. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 859.6 800.9 952.6 745.0
10. Nota: Préstamos a su Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable por ingreso 0.0 0.0 0.0 0.0
3. Derivados 0.0 0.0 0.0 0.0
4. Titulos Valores Disponibles para la Venta, 0.0 0.0 0.0 0.0
5. Titulos Valores Mantenidos hasta su Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Inversiones en Empresas Relacionadas 69.2 8.1 423 437
7. Otros Titulos Valores 10,938.1 10,441.9 6,512.4 4,528.4
8. Totat Titufos Valores 11,007.3 10,450.0 6,554.7 4,577.1
9. Nota: Titulos Valores det Gobiemo Incluidos Arriba n.a. 9,603.7 6,206.3 4,320.1
10. inversiones en Propiedades 0.0 0.0 0.0 6.6
11. Activos de Segwros 0.0 0.0 0.0 0.0
12. Otros Activos Productivos 0.0 0.0 0.0 0.0
3. Total Activos Productivos. 32,733.4 32,355.7 29,443.3 26,003.4
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depdsitos de Bancos 8,524.4 7,458.6 7,015.1 6,689.8
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. 4,687.2 4,415.7 3,933.0
3. Bienes Raices Adjudicados 1,003.9 1,003.0 220.9 136.7
4. Activos Fijos 461.6 463.0 950.5 1,033.6
5. Plusvatia 0.0 0.6 0.0 6.0
6. Otro Intangibles 229.2 229.2 n.a. 0.0
7. impuesto Corriente por Activos 0.0 0.0 0.0 0.0
8. impuesto Diferido por Activos 0.0 0.0 0.0 0.0
9. Operaciones Discontinuadas 0.0 0.0 0.6 0.0
10. Otros Activos 1,162.2 1,392.1 1,418.4 1,430.1
1. Total Activos 44,114.7 42,901.6 39,048.2 35,293.6
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Banco Multiple Leon SA
Balance General

. 31Mar2012  31Dic2011 ' 31Dic2010 31 Dic 2009
" -'3meses .. FindetPeriodo’ Findet Perfodo’ Firnt det Perfodo-
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente 6,289.4 7,134.8 6,984.3 6,809.6
2. Depdsitos en Cuentas de Ahorro 8,327.2 7,602.9 6,960.8 6,333.7
3. Depdsitos a Plazo 20,898.2 19,520.8 16,838.0 14,145.1
4. Total Depésitos de Clientes 355148 .. 34,2585 30,783.1- . "27,288.4
5. Depdsitos de Bancos 2,243.4 2,365.8 2,677.2 3,239.4
6. Otros Depdsitos y Obligaciones a Corto Plazo 141.9 278.8 142.2 28.5
7. Total Depésitos, Mercado de Dinero y Fondeo a Corto Plazo 37,900.1 36,903.1 33,602.5 '30,556.3.
8. Obligaciones Senior a mas de un Afio 0.0 0.0 0.0 0.0
9. Obligaciones Subordinadas 7220 729.6 839.4 825.2
10. Otras Obligacicnes n.a. n.a. n.a. n.a.
11, Total Fondeo a Largo Plazo T22.0 7296 -839.4 825.2
12. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Total Fondeo R v | 38,622.1 37,6327 34,441.9 - - 31,3815
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Reservas por Deterioro de Crédito 0.0 0.0 0.9 0.0
3. Reservas para Pensiones y Otros 0.0 0.0 0.0 0.0
4. Pasivos por Impuesto Corriente 0.0 0.0 0.0 0.0
5. Pasivo por Impuesto Diferido 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Otros Pasivos Diferidos 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Operaciones Discontinuadas 0.0 0.0 0.0 0.0
8. Pasivos de Seguros 0.0 0.0 0.0 0.0
9. Otros Pasivos 1,159.7 1,052.4 955.9 953.1
10, Totat Pasivos " 39,781.8" 38,685.1 . 35,3978 . 32,334.6
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimo: 0.0 0.0 0.0 0.0
G. Patrimonio
1. Acciones Comunes 4,332.9 4,216.5 3,650.4 2,959.0
2. Inversiones No Controladas 0.0 0.0 0.0 0.0
3. Reservas por Revalorizacion de Titulos Valores 0.0 0.0 0.0 0.0
4. Reservas por Revalorizacion de Posicién en Moneda Extranjera 0.0 0.0 0.0 0.0
5. Revalorizacién de Actwo Fle y Otras Acumtdadones de OCI 0.0 0.0 0.0 0.0
6. Total Patrimonio . 43329 . 42165 . 3,650.4 2,959.0
7. Total Pasive y Patrimonio 44,1147 - - 42,901.6 '39,048.2 35,293.6
8. Nota: Indicador Fitch Core Capital 4,103.7 4,216.5 3,650.4 2,959.0
9. Nota: Indicador Fitch Capital Elegible 4,103.7 4,216.5 3,650.4 2,959.0
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Banco Multiple Leon SA
Resumen Analitico

31 Mar 2012 31 Dic 2011 31 Dic 2010 31 Dic 2009
3 meses Fin del Perfodo  Fin del Periodo  Fin del Periodo
A. Indicadores de Intereses
1. Ingreso por Intereses por Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 20.18 19.29 17.21 21.40
2. Gastos por Intereses sobre Depdsitos / Depdsitos Promedio 6.03 4.96 3.89 6.87
3. Ingresos por Intereses / Activo Productivo Promedio 18.53 17.62 15.10 18.11
4. Gasto por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 5.55 4.54 3.44 6.18
5. Ingresos Netos por Intereses / Activo Productivo Promedio 12.01 12.36 11.41 11.66
6. Ingresos Netos por int. - Cargo por Prov. de Préstamos / Activo Prod. Prom. 9.64 10.21 8.28 9.17
B. Otros Indicadores de la Rentabflidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / ingresos Brutos 22.22 20.92 22.98 24.32
2. Gastos No Financieros / Ingresos Brutos 76.51 75.77 68.37 76.03
3. Gastos No Financieros / Activo Promedio 8.79 8.94 8.30 9.82
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 273t 30.42 43,98 39.42
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activo Total Promedioc 2.7 2.86 3.84 3.10
6. Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 65.33 56.91 67.50 67.88
7. Gtitidad Operativa / Patrimonio Promedic 9.47 13.11 14,29 12.66
8. Utilidad Operativa / Activo Total Promedio 0.94 1.23 1.25 0.99
9. Impuestos / Utitidad antes de Impuestos 9.28 2.55 4.67 24,49
10. ttitidad Operativa antes de Provisiones / Active Ponderado por Riesgo 4.05 421 5.53 4.26
14. Utilidad Operativa / Activo Ponderado por Riesgo 1.41 1.81 1.80 1.37
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utitidad Neta / Patrimonio Promedio 10.94 19.24 21.00 14.06
2. Utilidad Neta / Activo Totat Promedio 1.08 1.81 1.83 1.10
3. Fitch fngreso Integrat / Patrimonio Promedio 10.94 19.24 21.60 14.06
4. Fitch Ingreso Integral / Activo Total Promedio 1.08 1.81 1.83 1.10
5, Utilidad Neta/ Activo Total Promedio +Activo Gestionado Promedio na, n.a. na. 1.10
6. Utilidad Neta/ Activo Ponderado por Riesgo 1.62 2.66 2.64 1.52
7. Fitch ingreso Integral / Activo Ponderado por Riesgo 1.62 2.66 2.64 1.52
D. Capitalizacion
1. Fitch Core Capital / Activo Ponderado por Riesgo 14.23 15.25 13.93 12.53
2. Fitch Capital Elegible / Activo Ponderado por Riesgo 14.23 15.25 13.93 12,53
3. Patrimonio Comiin Tangible / Activos Tangibles 9.35 9.34 9.35 8.38
4. Indicador Tier 1 de Capital Regulatorio 12,20 12.50 11.30 11.01
5. Total Indicador de Capftal Regutatorio 12.73 13.16 12.92 12.32
6. Fitch Capitat Elegible / Indicador Tier 1 de Capital Regulatorio na. n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 9.82 9.83 9.35 8.38
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/ Utifidad Neta na. 28.60 24.59 0.00
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Fitch Ingreso Integral n.a. 28.60 24.59 0.00
10. Utilidad Bruta - Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 10.80 12.47 14.28 12.13
E. Calidad de Crédito
1. Crecimiento del Activo Totat 283 9.87 10.64 15.33
2. Creciniento de los Préstamos Brutos -0.52 -4.98 6.76 16.41
3. Préstamos Vencidos / Préstamos Brutos 382 3.54 4.00 3.34
4. Reservas para Préstamos Vencidos / Créditos Brutos 3.52 3.22 3.91 3.98
5. Reservas para Préstamos Vencidos / Préstamos Vencidos 92.12 91.06 97.84 119.06
6. Préstamos Vencidos - Reservas para Préstamos Vencidos / Patrimonio 1.56 1.70 0.56 -4.80
7. Cargo por Provision de Préstamos / Préstamos Brutos Promedio. 3.39 2.83 4.11 3.40
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio .73 3.46 428 Y&,
9. Préstamos Vencidos + Act. Adjud. / Préstamos Brutos + Activos Adjud. 7.92 7.63 4.88 3.93
F. Fondeo
1. Préstamos / Depoésitos 63.40 66.07 77.38 81.77
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 0.00 0.00 0.00 0.00
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