FitchRatings

Fitch Asigné Calificacion de Emision de Deuda Subordinada a
Banco BHD Ledn

Fitch Ratings - Santo Domingo - (Julio 15, 2014): Fitch Ratings asign6 el 2 de julio de 2014, la
calificacion de riesgo nacional de deuda subordinada de ‘A+(dom)’, emitida por el anteriormente conocido
como Banco Mdltiple Ledn (BML) al Banco Multiple BHD Leon S.A. (BHDL).

Esta transaccion se realizé luego de concretarse la fusion legal de las operaciones de BML con el Banco
BHD -efectiva a partir del 1 de julio de 2014-, cuando se produjo el traslado de todos los activos y
pasivos de BML, incluyendo la deuda subordinada, al banco fusionado BHDL. Por tanto, el riesgo de
repago de los acreedores del anterior BML, en la actualidad es de BHDL.

La calificacién asignada a las emisiones de bonos subordinados es un nivel inferior a la otorgada a BHDL
[AA- (dom))], dado el grado subordinacién de éstas al cumplimiento de las obligaciones privilegiadas de
primer y segundo orden del banco. Los bonos subordinados de BHDL no contienen ningln componente
de capital de acuerdo con la metodologia de Fitch, dado que no existe la posibilidad de diferir el pago de
intereses en caso de estrés.

La calificacion de BHDL refleja su franquicia adecuada, rentabilidad resistente, capitalizacion adecuada,
colchén de reservas y mejoras en la base de fondeo. La calificacion de las emisiones de bonos
subordinados es sensible a cambios en la calificacion de BHDL. Asi pues, las calificaciones podrian
beneficiarse de mantener el desempefio fuerte y la capitalizacion del banco adecuada. Podrian presionar
las calificaciones: el deterioro en los indicadores de capitalizacion del banco, tal como un indicador de
Capital Base segun Fitch sobre activos ponderados por riesgo por debajo de 8%; junto con el deterioro
en la calidad de activos.

La fusion entre BML y Banco BHD es producto del acuerdo realizado el 4 de diciembre de 2013, entre el
Centro Financiero BHD (CFBHD) y el Grupo Financiero Leén (GFL), para que este Gltimo aportara sus
compaiiias al CFBHD. Esta transaccion se llevé a cabo a partir del 1 de febrero de 2014, cuando el
CFBHD se convirtié en propietario del 99.36% del GFL y cambié su razén social a Centro Financiero
BHD Leén. Al momento de la fusién, los activos combinados de BHDL ascendian a DOP181,898.5
millones y un patrimonio de alrededor de DOP18,859.6 millones, siendo el tercer mayor banco por
tamafio de activos dentro de la republica dominicana.

Fitch asigno la siguiente calificacion a BHDL:

- Calificacion Nacional de Bonos Subordinados 2007 hasta por DOP400 milliones de 'A+(dom)'.
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